= Soderberg
’/A\ & Partners

INFORMATION ENLIGT CRR - 2021

Riskhantering

Syftet med denna publikation ar att ge information om risker,
riskhantering och kapitaltackning i enlighet med kapitaltéacknings- och
likviditetsregelverken. Pa foljande sidor finns detaljerade beskrivningar
av risker, riskhantering, kapitaltackning och likviditet inom Séderberg &
Partners Wealth Management AB.

Detta dr Soderberg & Partners Wealth Management AB Denna publikation syftar till att ge information om risker,

Séderberg & Partners Wealth Management AB (Bolaget), riskhantering, kapitaltackning och likviditet i enlighet med
org.nr. 556674-7456, &r en del av Séderberg & Partners. tillsynsférordningen, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
Bolaget bedriver tillstandspliktig verksamhet i form av 2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar samt
virdepappersrorelse och férsakringsformedling, Bolagets Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2010:7) om hantering
verksamhet &r primart inriktad pa investeringsradgivnings- av likviditetsrisker for kreditinstitut och vardepappersbolag.
och analysverksamhet. Darutéver ar Bolaget depéférande Periodisk information publiceras I6pande pa

institut och erbjuder portfoljférvaltning. www.soderbergpartners.se.

Bolaget ar ett vardepappersinstitut enligt lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden och star under
Finansinspektionens tillsyn. Bolaget har tillstand att ta emot
kunders medel pa konto och lyder mot bakgrund av Bolagets
tillstandbild under forordning (EU) nr 575/2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och véardepappersforetag
(tillsynsférordningen) som ett kreditinstitut. Verksamheten
reglerades under 2021 bland annat av lagen (2004:297) om
bank och finansieringsroérelse, lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, lagen (2018:1219) om
forsakringsdistribution, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2017:2) om vardepappersrorelse och Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2018:10) om foérsakringsdistribution.




Inledning

Omfattning

Denna publikation innehaller en detaljerad beskrivning av férekommande risker, riskhantering och kapitalkrav avseende
Séderberg & Partners Wealth Management AB (Bolaget). Den presenterade informationen bygger pa uppgifter per den 31
december 2021 om inte annat anges.

Bolaget &r ett helagt dotterbolag till Séderberg & Partners Holding AB, 559193-0788, och har inga egna dotterbolag. |
kapitaltackningssammanhang utgdr inte det enskilda institutet en del av nagon konsoliderad situation.

Bolaget har under aret genomfort ett antal transaktioner med andra bolag inom samma koncern. Som en del av Bolagets
I6pande verksamhet sker transaktioner med koncernbolag och intressebolag i vasentlig omfattning. Arets férsaljning till
koncern- och intressebolag uppgar till 77 028 Tkr. Arets inkép fran koncern- och intressebolag uppgar till 553 717 Tkr.

Publiceringskrav

Kraven pa offentliggdrande regleras av information om risker, riskhantering och kapitaltackning i férordning (EU) nr 575/2013
om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersféretag (nedan benamnt CRR) och direktiv 2013/36/EU (nedan benamnt
CRD V). Lamnade uppgifter baseras pa CRR och Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2014:12, i vilka publiceringskraven
fastlagts. CRR, CRD IV och FFFS 2014:12 benamns i det foljande som Kapitaltackningsreglerna.

Bilaga EU KM1
Mall for upplysningar om nyckeltal - Kommissionens genomférandeférordning (EU) 2021/637 av den 15 mars 2021

2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31

Tillgéngligt kapitalbas (belopp) (tkr)

1 Karnprimarkapital 307 841 258 941 182078
) Primarkapital 307 841 258 941 182078
3 Totalt kapital 307 841 258 941 182078

Riskvigda exponeringsbelopp (tkr)

4 Totalt riskvagt exponeringsbelopp 1323405 1412131 1069 633

Kapitalrelationer (som en procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet)

5 Karnprimarkapitalrelation (%) 23,26% 18,34% 17,02%
6 Primérkapitalrelation (%) 23,26% 18,34% 17,02%
7 Totala kapitalrelation (i%) 23,26% 18,34% 17,02%

Ytterligare kapitalbaskrav fér att hantera andra risker 3n risken for alltfor 1ag bruttosoliditet (som en procentandel
av det riskvégda exponeringsbeloppet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker an

EU7a risken for alltfor bruttosoliditet (%) ) ) )

FU7b | varav: ska utgdras av kdarnprimarkapital (i procentenheter) - - -
EU 7c | Vvarav: ska utgoras av primarkapital (i procentenheter) - - -

EU7d  Totalakapitalbaskrav for dversyns-och utvarderingsprocessen (%) 8,00% 8,00% 8,00%

Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav (som en procentandel av det riskvdgda exponeringsbeloppet)

8 Kapitalkonserveringsbuffert (%) 2,50% 2,50% 2,50%

Konserveringsbuffert pa grund av makrotillsynsrisker eller

EU 8a systemrisker identifierade pa medlemsstatsniva (i%) ) ) )

9 Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert (%) 0,00% 0,00% 2,50%
FU9a @ Systemriskbuffert (i%) - - -

10 Buffert for globalt systemviktigt institut (i%) - - -
EU10a  Buffert for andra systemviktigt institut (%) - - -

1 Kombinerat buffertkrav (%) 2,50% 2,50% 5,00%
EUTla @ Samlade kapitalkrav (%) 10,50% 10,50% 13,00%

Tillgéngligt kdrmprimérkapital efter uppfyllande av de
12 totala kapitalbaskraven fér Gversyns- och
utvarderingsprocessen (%)

12,76% 7,84% 4,02%




Bruttosoliditetsgrad

13 Totalt exponeringsmatt (tkr) 1310 095 N/A N/A
14 Bruttosoliditetsgrad (i %) 23,50% N/A N/A
Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfér I3g bruttosoliditet (som en procentandel av det
totala exponeringsmattet)
Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor lag
EUT4a | bryttosoliditet (i %) i N/A N/A
FU 14b  varav: ska utgbras av karnprimérkapital (i procentenheter) - N/ A N/ A
FU 14c Ii)vt;a:z;rii\éjgfscegsdsee:r(?tof)soliditetsgrad for Gversyns- och 300% N/A N/A
Bruttosoliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav (som en procentandel av det totala exponeringsmattet)
EU 14d | Krav pa bruttosoliditetsbuffert (i %) - N/A N/A
FU 14e Samlat bruttosoliditetskrav (i %) 3,00% N/A N/A
Likviditetstéckningskvot
15 (Tt(litsla hogkvalitativa likvida tillgangar (viktat varde - genomsnitt) 155820 N/A N/A
EUT6a  Likviditetsutfloden - totalt viktat varde (tkr) 151872 N/A N/A
EU 16b | Likviditetsinfloden - totalt viktat varde (tkr) 829 037 N/A N/A
16 Totala nettolikviditetsutfloden (justerat varde) (tkr) 37968 N/A N/A
17 Likviditetstackningskvot (%) 439,08% N/A N/A
Stabil nettofinansieringskvot
18 Total tillganglig stabil finansiering (tkr) 709 265 N/A N/A
19 Totalt behov av stabil finansiering (tkr) 339083 N/A N/A
20 Stabil nettofinansieringskvot (i %) 20917% N/A N/A




Kapitalbas

Bolagets kapitalbas uppgick per 2021-12-31till 308 Mkr och
bestar endast av karnprimarkapital reducerat for poster som
inte far medréknas.

Kapitalkrav

Enligt Kapitaltdckningsreglerna ska Bolaget ha ett
karnprimarkapital' pa minst 4,5 procent, priméarkapital pa
minst 6 procent och en total kapitalbas som minst motsvarar
8 procent av det totala riskvagda exponeringsbeloppet for
kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker. Till foljd av
uppdaterade kapitaltdckningsregler baseras Bolagets
kapitalkrav i pelare 1 sedan halvarsskiftet 2021 inte langre pa
fasta omkostnader utan pa enskilda riskberakningar for
kreditrisk, marknadsrisk och operativ risk.

Utdver att halla kapital enligt minimikraven ovan ska Bolaget
dessutom halla karnprimarkapital for att uppfylla det
kombinerade buffertkravet som i Sverige utgdrs av summan
av en kapitalkonserveringsbuffert pa 2,5 procent och en
kontracyklisk buffert pa O procent?.

Utdver ovan beskrivna minimikapital- och buffertkrav ska
Bolaget halla kapital for att uppfylla kraven enligt
Kapitaltackningsregelverkets sa kallade pelare 2. Inom pelare
2 utvérderas bland annat Bolagets koncentrationsrisk,
affarsrisk och ranterisk i 6vrig verksamhet. Dessa risker
beddms genom en intern kapital- och likviditetsutvardering
(IKLU) som genomfors minst arligen. En fullstandig IKLU-
rapport tillstélls styrelsen for faststéllande minst arligen, eller
da vasentliga forandringar skett i forutsattningarna for
Bolagets verksamhet som péakallar en uppdatering. IKLU-
rapporten granskas av Bolagets internrevisor medan
riskchefen kontrollerar och sakerstaller IKLU-processen. Det
beddmda kapitalbehovet i pelare 2 tillkommer utdver
minimikraven i pelare 1.

Bolaget har sedan tidigare bedomt att kapitalbehovet for de
risker som omfattas av det [6pande rapporteringskravet i
pelare 1 (kreditrisk, marknadsrisk och operativ risk) inte har
avvikit fran de lagstadgade kraven. For samtliga risker som
Bolaget exponeras for har den egna bedémningen inom
ramen for IKLU resulterat i slutsatsen att det lagstadgade
kapitalkravet bor anvandas. Skalet till detta ar att Bolagets
egna beddmning av verksamhetens risker understiger de krav
som stalls genom lagar och foreskrifter. Verksamheten héller
dock kapital utéver det lagstadgade kapitalkravet for
koncentrationsrisk i balansrakningen och ranterisk i 6vrig
verksamhet. Kapitalbehovet inom pelare 2 tacks i sin helhet
av karnprimarkapital.

Finansinspektionen har inte meddelat Bolaget nagon pelare 2-
vagledning men Bolagets bedémning ar att befintlig kapitalbas
ar tillracklig for att hantera framtida stressade situationer som
inte redan tacks av minimikraven, de sarskilda
kapitalbaskraven och det kombinerade buffertkravet, eller
kravet pa en bruttosoliditetsbuffert.

Bolaget har [6pande uppfyllt kapitalbaskraven under
rakenskapsaret. Bolaget publicerar [6pande
kapitaltdckningsinformation beraknad och uppstalld i enlighet
med Kapitaltackningsreglerna pa www.soderbergpartners.se.

Bruttosoliditet

Enligt Kapitaltackningsreglerna ska Bolaget halla en lagsta
bruttosoliditetskvot om tre procent. Bolaget har [6pande
uppfyllt bruttosoliditetskravet under rakenskapsaret. Bolaget
publicerar [6pande kapitaltackningsinformation berdknad och
uppstalld i enlighet med Kapitaltackningsreglerna pa
www.soderbergpartners.se.

Likviditetskrav

Utdver Bolagets identifiering av kapitalbehov ska aven
Bolagets likviditetsbehov bedémas. Inom likviditetsomradet
finns ett antal olika regleringar som syftar till att stérka den
finansiella stabiliteten, dar Bolaget i egenskap av kreditinstitut
enligt tillsynsférordningen dels omfattas av regulatoriska
likviditetskrav, dels av regler rérande aterhamtning. | enlighet
med Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2016:6) om
aterhamtningsplaner, koncernaterhdamtningsplaner och avtal
om finansiellt stéd inom koncerner, ska Bolaget ha en
aterhamtningsplan for aterstallande av sin finansiella stallning
efter en kraftig forsédmring.

Bolagets interna riktlinjer tar sikte pa att sakerstalla att
Bolaget, saval vid normal daglig hantering som vid temporéar
och utdragen krissituation, haller tillrackligt med likviditet
samt att Bolaget bevakar och tillgodoser sitt framtida
likviditetsbehov. Bolaget ska ha en tillracklig likviditetsreserv
och vid varje tidpunkt ha en likviditetstackningsgrad (LCR)
respektive stabil nettofinansieringsgrad (NSFR) dverstigande
100 %.

Bolaget har [6pande uppfyllt likviditetskraven under
rakenskapsaret. Bolaget publicerar |6pande
likviditetsinformation pa www.soderbergpartners.se.

Internt bedémt kapital 2021-12-31 (tkr) Kap-:-t(;tlab:hov I-(;i’fnrs:i:r?ﬁcrklfa:‘i::l
Kreditrisk och motpartsrisk 50 424 50 424
- varav koncentrationsrisk 9 465 9 465
Marknadsrisk 601 601
- Varav ranterisk som féljer av verksamhet utanfor handelslagret 601 601
Operativ risk 64914 64 914
Summa 115938 115938

1 Karnprimérkapital & en delkomponent av kapitalbasen och bestér i huvudsak av eget kapital. Avdrag gérs fér bland annat upparbetad utdelning, goodwill och
andra immateriella tillgdngar samt skillnaden mellan férvantad forlust och gjorda reserveringar for sannolika kreditférluster.

2 Finansinspektionen (FI) har aviserat att det kontracykliska buffertvardet hojs till 1 % den 29 september 2022.




Riskhantering

Bolagets modell for hantering och kontroll av risker foljer
principerna om tre férsvarslinjer. Principerna innebdar i korthet
att man skiljer mellan de funktioner som ager risk (forsta
linjen), funktioner for dvervakning och kontroll (andra linjen)
respektive funktioner fér oberoende granskning (tredje linjen).

Den férsta forsvarslinjen utgors av affarsverksamheten, dar
faststallda rutiner finns for att hantera Bolagets risker. |
verksamheten sker en kontinuerlig bedomning av Bolagets
risker. I Bolaget finns en tydlig ansvarsférdelning dar varje del
av affarsverksamheten bar det fulla ansvaret for sina affarer
och for att riskerna déri hanteras.

Den andra forsvarslinjen utgors av funktionerna for
riskhantering (Riskfunktionen) och regelefterlevnad
(Compliance). Funktionerna ska framja en sund riskkultur och
pa sa satt starka affarsverksamheten genom att stédja och
utbilda Bolagets medarbetare. Funktionerna verkar oberoende
fran verksamheten och utfor en sjalvstandig risk- och
regelefterlevnadsoversyn som omfattar kontroll och
ifragasattande av Bolagets riskhantering.

Riskfunktionen har till uppgift att pa aggregerad niva
identifiera, mata, analysera och rapportera Bolagets alla
vasentliga risker. Riskfunktionen évervakar ocksa att riskerna
och riskhanteringen svarar mot Bolagets laga riskaptit och att
ledningen har tillforlitliga underlag om hur risker ska hanteras.
Riskfunktionen stéttar dven verksamheten i samband med
riskforbattrande atgarder, ansvarar for riskanalyser av nya
produkter och tjianster och utvarderar verksamhetens arbete
med operativa risker. Riskarbetet ska utga fran ett riskbaserat
forhallningssatt och Riskfunktionens arbete utgar fran den
arsplan som styrelsen faststéllt. Riskchefen avger arligen en
skriftlig rapport till styrelsen avseende risksituationen i
Bolaget, Riskfunktionens arbete, de atgarder som vidtagits i
Bolaget under det gangna aret samt iakttagelser om
eventuella brister och lamnade atgardsforslag. Vidare
rapporterar riskchefen vid varje ordinarie styrelsemdote
eventuella riskrelaterade arenden av betydelse inom Bolaget
samt vilka atgarder som vidtagits i dessa arenden.
Rapporteringen ska aven omfatta riskindikatorer, risklimiter
och vasentliga incidenter.

Compliance ansvarar for att [6pande 6vervaka och bedéma
om Bolaget har lampliga och effektiva atgarder, rutiner och
kontroller for att sakerstélla att verksamheten drivs enligt
tillampliga lagar, regler och branschpraxis. Overvakningen
sker utifran ett riskbaserat forhallningssatt och avser att vara
proaktiv snarare &n reaktiv. Pa sa vis kan Compliance lamna
rad till Bolaget om regulatoriska risker och potentiella brister
samt lamna rekommendationer om hur dessa kan férebyggas
och hanteras. Compliance tillhandahaller ocksa rad,
vagledning och utbildning i regulatoriska fragor till Bolagets
ledning samt stabs- och affarsfunktioner och &r ocksa en del
av processen for utvardering av nya produkter och tjanster.

Utover regelefterlevnad verkar Compliance ocksa for att
Bolaget ska ha en sund verksamhet med hog etisk standard
som drivs i enlighet med kundernas bésta intressen.

Den tredje forsvarslinjen utgdrs av internrevisionen, som &r en
oberoende granskningsfunktion direkt understalld styrelsen.
Internrevisionen utfor regelbunden granskning av saval
ledning som riskhantering och andra interna kontroller.

Information om Bolagets styrelse, ledning och
kontrollfunktioner aterfinns pa www.soderbergpartners.se. Pa
webbplatsen aterfinns dven Bolagets ersattningspolicy som
innehaller information om ersattningar och risker i
ersattningssystemet.

Riskorganisation

Bolagets styrelse har det dvergripande ansvaret for Bolagets
riskhantering. Styrelsen faststaller interna regler for
riskhantering och riskrapportering och beslutar om Bolagets
overgripande risklimiter. Styrelsen faststéller dessutom
beslutsstrukturen for kreditlimiter avseende
vardepapperskrediter.

Styrelsen har utsett ett risk- och complianceutskott. Utskottet
ar beslutande i risk- och kreditarenden beroende pa
forutsattningarna fér en kredit och &r i dvrigt beredande |
arenden som avser Bolagets riskhantering. Risk- och
complianceutskottet agerar radgivande for styrelsen nar det
géller Bolagets nuvarande och framtida riskaptit och
riskstrategi samt bistar styrelsen nar den dvervakar den
verkstallande ledningens genomfdrande av strategin. Bolaget
har &ven ett innovationsutskott som bereder innovationer
samt ett revisionsutskott vilket bland annat ska 6vervaka
Bolagets finansiella rapportering. Utover dessa utskott har
styrelsen utsett en radgivande styrelseledamot fér beredning
av ersattningsarenden.

Bolagets verkstallande direktdr (VD) har det dvergripande
ansvaret for att hantera alla Bolagets risker i enlighet med
styrelsens riktlinjer. VD ska sakerstalla att Bolagets
organisation och arbetssatt ar andamalsenliga samt att
verksamheten bedrivs i enlighet med externa och interna
regler. VD ska dven faststalla risklimiter utdver de som
styrelsen faststéllt, vilka framfor allt beskriver hur operativa
risker, men vid behov dven andra risker, ska matas. VD har
vidare delegerat mojligheten att satta kreditlimiter till
kreditansvarig. Kreditansvarig rapporterar |6pande eventuella
avvikelser till risk- och complianceutskottet samt vid ordinarie
styrelsemoten till styrelsen. Ekonomifunktionen ansvarar for
likviditetshantering, uppféljning av de limiter som styrelsen
faststallt samt for Bolagets dvergripande kreditexponering.

U



Verksamheten 6vervakas av tidigare namnda
kontrollfunktioner. Riskfunktionen och Compliance arbetar
oberoende med hansyn till verksamhetens art, omfattning och
komplexitet. Styrelsens ska se till att Riskfunktionen och
Compliance har tillrackliga resurser for sina uppgifter.
Funktionerna leds av riskchef respektive
regelefterlevnadsansvarig, vilka bada ar direkt understallda
och utses av styrelsen. Rapportering sker bade till styrelsen
och till Bolagets VD. Verksamheten granskas dven av den
tidigare namnda internrevisionen som ar direkt understalld
styrelsen.

Bolagets risksituation rapporteras till styrelsen vid varje
ordinarie styrelsemdote. Rapportering avseende kreditrisk for
kreditgivningen omfattar samtliga utstéllda krediter.
Rapportering av likviditetsrisk omfattar Bolagets aktuella
likviditetssituation, resultat av genomforda stresstester,
scenarioanalyser och annan information som ar relevant for
bedémningen av Bolagets likviditetssituation. Rapportering av
operativa risker inkluderar information om stérre forluster och
viktiga proaktiva atgardsbehov. Rapportering sker ocksa
avseende soliditetsrisken i form av de faststélla risklimiterna.

Riskstrategi

Bolagets risktagande ska vara lagt och hallas pa en sadan niva
att det ar forenligt med Bolagets finansiella mal for tillvaxt,
avkastning och storlek pa kapitalbasen. Bolaget har inte som
malsattning att oka intdkter genom okat risktagande.
Ofrankomligen moter Bolaget risker i den l6pande
verksamheten, men dessa ska alltid begréansas sa att de inte
riskerar Bolagets mojligheter att uppfylla sina ataganden
gentemot kunder och &gare. | verksamheten uppstar framst
operativ risk, kreditrisk och likviditetsrisk.

Bolagets riskstrategi ar vidare att begransa sina risker genom
en aktiv riskhantering. Bolagets riskhantering ska genomsyra
verksamheten dar styrelse och VD har det yttersta ansvaret.

Bolagets risker mats pa olika satt. Lopande uppfdlining och
rapportering av risksituationen majliggér bade ¢vervakning
och vid behov tidiga atgardsinsatser for att halla Bolagets
riskprofil inom dess riskaptit. Bolaget tillampar aven en
process for godkannande av vasentliga férandringar eller nya
verksamheter och produkter. Inom ramen for processen
analyseras bland annat hur den tilltéankta forandringen
paverkar Bolagets regelefterlevnadskrav, riskhantering och
riskprofil.

Bolagets rutiner for incidentrapportering syftar till att fanga
upp, mata och hantera incidenter som uppstar i
verksamheten, samt att proaktivt arbeta for att undvika
upprepning. Incidentrapporteringen ger aven en mojlighet att
sakerstalla att Bolagets riskidentifiering &ar heltackande och
uttbmmande.

Bolaget arbetar aktivt med riskoverforing. Strategin &r att sa
langt som majligt forsékra sig mot de potentiella skador som
Bolaget kan drabbas av. Férsakringar ska tecknas utifran
parametrarna sjalvrisk, forsakringsbelopp och premie vilka i
storsta maojliga man ska begransa konsekvenserna i de fall
Bolagets risker realiseras.

Riskaptit

Bolaget definierar riskaptit som den niva och inriktning pa
Bolagets risker som kan accepteras for att uppna Bolagets
strategiska mal. Riskaptiten utgar fran riskkategorierna
finansiell risk, likviditetsrisk, operativ risk, affarsrisk och
koncentrationsrisk.

| finansiell risk ingar soliditetsrisk, kreditrisk och marknadsrisk.
Likviditetsrisken inkluderar de risker som paverkar Bolagets
forutsattningar for en framgangsrik finansiering och
likviditetshantering. Operativ risk omfattar de risker som
Bolaget framfor allt hanterar genom interna rutiner och
processer samt de regelverk som Bolaget ska félja for att
kunna bedriva sin verksamhet. | affarsrisk ingar strategisk risk
och ryktesrisk. Varje riskkategori som har beslutade limiter for
vilka utfall féljs upp ska rapporteras l6pande till styrelse och
VD. Bolaget ska kontinuerligt och minst arligen omvardera
sina risklimiter.

Bolagets dvergripande riskaptit styrs av styrelsens
malsattning for soliditetsrisken. Bolaget ska enligt
Kapitaltackningsreglerna halla 10,5 procent av det riskvagda
exponeringsbeloppet, varav 2,5 procent bestar av en
kapitalkonserveringsbuffert och O procent bestar av en
kontracyklisk buffert. Utdver ovan beskrivna minimikapital-
och buffertkrav ska Bolaget halla kapital for att uppfylla
kraven enligt kapitaltackningsregelverkets sa kallade pelare 2.

Styrelsens malsattning &r att [6pande uppratthalla en
karnprimarkapitalrelation, enligt Kapitaltackningsreglerna,
hogre an 10 procent. Dartill ar malsattningen att [6pande
uppratthalla en marginal till kapitalkraven inklusive buffertkrav
enligt Kapitaltackningsreglerna, ¢verstigande 2,0
procentenheter.

Under respektive riskavsnitt foljer mer information om
Bolagets riskaptit samt hanvisningar till den periodiska
information som Bolaget publicerar pa

www.soderbergpartners.se.



Riskprofil

Bolaget definierar riskprofil som summan av faktiska och
potentiella riskexponeringar. Bolagets riskprofil ska vara inom
Bolagets riskapitit. Riskprofilen ger en bild av Bolagets
verksamhet och pa sa vis dven dess risker.

Bolagets bedomning av riskprofilen utgar ifran den befintliga
verksamheten, vilket innebar att verksamhetsforandringar kan
paverka riskprofilen. For att Bolaget ska uppna en bibehallen
eller oférandrad riskprofil, "nettorisk”, behovs en balans
mellan risktagande och riskkontroll; ju mer risk desto starkare
kontrollsystem kravs.

Bolagets verksamhet har under aret bedrivits i linje med den
riskaptit som styrelsen faststéllt. Bolagets riskprofil ar darmed
inom den faststallda riskaptiten. Under respektive riskavsnitt
foljer vidare information om Bolagets riskprofil i forhallande till
Bolagets riskaptit.

Risker

Soliditetsrisk

Soliditetsrisken, vilken berdknas och bedéms utifran Bolagets
kapitalbas, styrs av de kapitalkrav som stalls pa Bolaget i
enlighet med Kapitaltackningsreglerna. Soliditetsrisken ska
hanteras av VD. Malen for Bolagets kapitalisering faststalls
l6pande av styrelsen. Malsattningen innebar att I6pande
uppratthalla en karnprimarkapitalrelation enligt
Kapitaltackningsreglerna stérre an 10 procent samt att
l6pande uppratthalla en marginal till kapitalkraven inklusive
buffertkrav enligt Kapitaltackningsreglerna, verstigande 2,0
procentenheter.

Under aret har Bolaget [6pande foljt samtliga kapitalmal.
Bolagets kapitaltackningsinformation publiceras I6pande i sin
helhet pa www.soderbergpartners.se.

Styrelsens riskdeklaration
och riskforklaring

Riskdeklaration

Séderberg & Partners Wealth Management AB har tillfredstallande
arrangemang for riskhantering vilka &r &ndamalsenliga i forhallande
till Bolagets affarsmodell, riskstrategi och den riskaptit som
styrelsen beslutat for verksamheten.

Riskférklaring

Bolaget tillhandahaller finansiell radgivning samt
forsékringsformedling till olika typer av kunder. Bolaget ska ocksa
erbjuda sina kunder in- och utlaningsmojlighet samt tillgang till
depaer inom Bolaget, vilka Bolaget ska administrera.

Bolaget ska medvetet endast exponeras mot risker som ar direkt
kopplade till affarsidén eller som bedéms vara nodvandiga for
affarsverksamheten. Sadana risker omfattar i huvudsak kreditrisk,
likviditetsrisk, operativ risk och affarsrisk

Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken for att en motpart inte kan
infria sina betalningsforpliktelser till Bolaget. Bolaget
exponeras framfor allt for kreditrisk gentemot de affarsbanker
dér Bolaget placerar sin likviditet, men dven genom Bolagets
tillhandahallande av krediter till kunder for transaktioner i
finansiella instrument. Inom ramen f6r Bolagets kreditgivning
behandlas kreditbeslut av Bolagets kreditansvarig, risk- och
complianceutskott eller ytterst av styrelsen.

Bolagets kreditansvarig ansvarar for uppféljning av
kreditportfoljen. Bolaget har en riskklassificering av krediterna
i vilken kundernas betalningsformaga bedéms utifran en
extern parts rating och en analys av kundens nuvarande och
férvantade framtida finansiella stallning. Darutdver beddms
sakerhetsmassan for att sdkerstalla en kredit utifran en
faststélld modell.

Bolaget ska efterstréva att begrénsa sin kreditrisk. Bolaget ska
endast anvanda sig av systemviktiga banker for inlaning och
riskerna forknippade med deras verksamhet ska bedomas i
enlighet med Kapitaltdckningsreglerna. Bolaget begrénsar sin
exponering mot en enskild motpart beroende pad motpartens
kreditrating. Bolaget har under aret placerat sina medel i
enlighet med de begrdnsningar som har anges.

Bolagets samtliga kreditriskexponeringar har berdknats i
enlighet med schablonmetoden i Kapitaltackningsreglerna.
For dessa exponeringar anges i regelverket en riskvikt som
styrs av i vilken exponeringsklass motparten kategoriserats.
Riskvikt multiplicerad med exponeringsbelopp ger riskvagt
exponeringsbelopp. De riskvikter som Bolaget tillampar i
enlighet med Kapitaltdckningsreglerna, medfor ett kapitalkrav
som ar avsevart hogre an Bolagets faktiska historiska
forlustandel.

Risker i affarsverksamheten ska i 6vrigt minimeras. Bolaget
efterstrévar dven en affarsmodell som ar oberoende av strukturella
forandringar i grundférutsattningarna fér marknaden och med
begransat beroende av marknadslaget.

Bolagets riskaptit ar lag och Bolaget undviker komplexa affarer eller
affarer med hog risk dven om ersattningen ar hog. Styrelsen stéller
varje ar upp mal vars efterlevande kontrolleras I6pande. Bolagets
riskprofil &r f6r samtliga risktyper i linje med eller lagre an den
riskaptit styrelsen har beslutat vid utgangen av 2021.

En mer uttommande beskrivning av Bolagets riskhantering och
riskprofil samt hur denna samverkar med faststélld riskaptit aterfinns
i denna publikation dér bland annat nyckeltal och mer detaljerad
information presenteras eller externa hanvisningar till detsamma
aterfinns.



Detta innebar att de av Bolaget tillampade riskvikterna &r mer
konservativa i forhallande till forlusthistoriken inom Bolaget
varpa styrelsen finner det rimligt att tillampa
schablonmetoden. Kreditkunder som bedéms ha en god
betalningsférmaga och har sakerstallt sin kredit klassas som
Bolagets dvriga motparter utifran riskklassificeringen i
Kapitaltackningsreglerna.

Bolaget anvander Standard & Poor's som externt
kreditvarderingsinstitut for att berdkna riskvagt
exponeringsbelopp f6r motparter i exponeringsklasserna
institut och foretag. Institut eller foretag utan rating
klassificeras utifran hemnationens riskvikt. Bolagets samtliga
exponeringar mot motpart som anses forfallen och/eller
osaker klassificeras da som fallerad exponering. | de fall
forfallna fordringar och fordringar med nedskrivningsbehov
forekommer bedémer Bolaget dem utifran varje enskild
fordran.

Marknadsrisk

Bolaget definierar marknadsrisk som risk for negativa
kursrorelser vid placering i olika tillgangar. Marknadsrisk
utgdrs av aktiekursrisk, valutarisk och ranterisk.
Aktiekursrisken ar hanforlig till situationer da en andring i
marknadsvardet pa aktier och aktieliknande instrument
medfér en vardeforandring av Bolagets tillgangar. Bolaget har
inte haft tillgangar placerade i aktier eller aktierelaterade
instrument och har mot denna bakgrund inte exponerats for
nagon aktiekursrisk.

Valutarisken ar hanforlig till situationer da vardet pa tillgangar
och skulder i utlandsk valuta omraknat till svenska kronor
forandras pa ett for Bolaget oférdelaktigt vis nar vaxelkurser
andras. Bolaget ska inte aktivt ta valutarisk utan ska endast
ha, och har endast haft, begransade tillgangar och/eller
skulder i utlandsk valuta till foljd av naturliga fléden i Bolagets
verksamhet. Mot denna bakgrund bedémer Bolaget att

valutarisken ar lag.

Bolaget exponeras for viss rénterisk genom den kreditgivning
som Bolaget tillhandahaller, genom Bolagets placering av
likviditetsreserv i svenska statsskuldsvaxlar (se vidare under
likviditetsrisk) samt genom den inlaningsranta som Bolaget
kan komma att betala for sina kunders rakning gentemot
inlaningsbankerna. Bolaget ska efterstrava matchning av
rantor vad géller [6ptider och rantenivaer for att minska sin
ranteexponering. Bolaget gor en tillaggsbeddmning utifran
Finansinspektionens metod vilket ger ett kapitalkrav som
Bolaget tillampar likt kapitalkraven i Kapitaltackningsreglerna.
Bolaget haller darmed visst kapital for att tacka ranterisk i
ovrig verksamhet.,

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som risken for att inte kunna infria

sina betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkten utan att
kostnaden for att erhalla betalningsmedel 6kar avsevart.
Likviditetsrisk inkluderar de risker som paverkar Bolagets
forutsattningar for en framgangsrik finansiering och

likviditetshantering.

Bolaget omfattas fran och med juni 2021 av likviditetskraven i
kapitaltackningsreglerna. Bolagets uppféljning av
likviditetsrisk tar darfor utgangspunkt saval i de riskmatt
styrelsen sedan tidigare bedomt vara relevanta genom
Bolagets interna styrdokument som genom de tillkommande

likviditetskraven i kapitaltackningsreglerna.

Bolagets styrelse faststaller arligen risktolerans,
likviditetsstrategi och finansieringsstrategi. Bolaget ska
primért finansieras genom internt upparbetat kapital samt
inlanade medel fran kunder. | handelse av att denna
finansiering vid nagot tillfalle inte ar tillracklig ska i forsta hand
finansiering sokas fran moderbolaget. | andra hand ska
Bolaget kunna soka extern finansiering via akttr pa

finansieringsmarknaden.

Bolagets likviditetsrisk ar framst hanforlig till
betalningsinstallelse avseende fordringar pa Bolagets |[6pande
intékter. Eftersom dessa fordringar regleras 16pande och
primart hanfor sig till stérre finansiella institut under tillsyn
bedoms risken for sddan betalningsinstallelse vara relativt lag.

Bolaget hanterar dagligen olika typer av likviditetspaverkande
handelser. Bolagets medel anvédnds i den |6pande
verksamheten eller investeras, vilket paverkar Bolagets
likviditet. Exempelvis sker betalning till leverantérer,
utbetalning av [6ner och sa kallade planerade
foretagstransaktioner. Kunders handel ger effekter pa Bolaget
nar orderutforanden eller vidarebefordran av order |6pande

exekveras, da det paverkar kundernas inlaning till Bolaget.

Bolaget ska halla en likviditetsreserv som syftar till att sakra
Bolagets kortsiktiga betalningsformaga vid bortfall eller
forsamrad tillgang till vanligtvis tillgéngliga finansieringskallor.
Likviditetsreserven ska besta av inlaningsmedel i bank eller
hos Riksgald, alternativt vara placerad i svenska
statsskuldvaxlar eller statsobligationer med lag ranterisk
denominerade i svenska kronor, emitterade av svenska staten,
forutsatt att de kan omvandlas till likvida medel inom tva
bankdagar och inte ar ianspraktagna eller stallda som
sakerheter. Likviditetsreserven ska vid varije tillfélle lagst
uppga till det hogsta av en manads fasta omkostnader enligt
senast reviderade arsbokslut och en manads |6pande fasta
omkostnader samt 10 procent av inlaningen fran allmanheten.
Storleken pa, och sammansattningen av, likviditetsreserven
far dock aldrig vara sa lag att LCR-kvoten understiger
regulatoriska krav.



Kravet pa likviditetsreservens storlek uppgick per 2021-12-31
till 90 mkr medan den faktiska storleken pa likviditetsreserven
uppgick till 200 mkr. Reservens storlek 6verstiger saval

regulatoriska krav som Bolagets interna krav.

Bolagets styrelse har faststallt ett antal riskindikatorer som
lépande ska foljas och beddomas utdver de regulatoriska
likviditetskraven, dessa publiceras kvartalsvis pa
www.soderbergpartners.se. Likvidkvoten syftar till att
uppmaérksamma akuta likviditetsproblem medan
kassalikviditeten syftar till att uppmarksamma likviditetsrisker
pa medellang sikt (tva till sex manader). Inlanade medel fran
allmanheten i forhallande till beviljade krediter anvands for att
Bolaget ska kunna uppmérksamma om Bolagets utstéllda
krediter ndrmar sig den grans som Bolaget har faststallt.
Andelen likvida medel i forhallande till inlanade medel
indikerar omfattningen av de likvida medel Bolaget har
tillgangligt for att hanterastora plotsliga utfloden. Utfallet av
samtliga likviditetsriskmatt ska analyseras fér att identifiera
eventuella atgardsbehov. Likviditetsriskerna foljs aven i form
av kassaflodesanalyser och avvecklingsanalyser.

Bolagets intecknade tillgangar avser likvida medel stéllda som
sakerhet for avveckling pa Euroclear Sweden AB enligt avtal.
Krav pa sakerhetsmassans storlek faststélls kvartalsvis.
Bolagets sakerhetsmassa uppgick per 2021-12-31till ca 32
Mkr.

Bolaget ska vid behov eller atminstone kvartalsvis utféra
stresstester och scenarioanalyser dver sin in- och utlaning och
arligen utfora stresstester och scenarioanalyser 6ver Bolagets
totala finansiella stallning. Dessa ska identifiera och mata
likviditetsrisken under olika scenarier for att kontrollera att
Bolaget dven under forutsattningar som avviker fran normala
forhallanden haller sig inom faststallda nivaer for risktolerans
ochriskindikatorer. Bolagets stresstester ska innefatta stress

hanforlig till:

a) Att motparter inte betalar kortfristiga fordringar

b) Att bolagets l[6nsamhet drastiskt férsamras

c) Storre oforutsedda utfloden av likvida medel till foljd av
exempelvis skadestandskrav

d) Att bolagets inlaning fran allmanheten minskar kraftigt

e) Kraftiga negativa marknadsrorelser

Problem ska belysas saval enskilt som i kombination med
varandra. De stresstester som Bolaget har genomfért visar pa
en god likviditetssituation dven om ett flertal olika handelser
som paverkar likviditeteten negativt intraffar samtidigt.
Analysen av genomforda stresstester indikerar att Bolagets
kassafléden och sammansattningen av balansrakning forblir
stabila dven under stressade forhallanden.

Bolaget har en beredskapsplan som VD ska aktivera om t ex
Bolagets likviditetsreserv utnyttjas. | korthet innebér planen
att Bolagets attestordning upphér, att styrelsen och andra
angivna nyckelpersoner i Bolaget samt Finansinspektionen
informeras om den vésentliga héndelse som foreligger samt
att utbetalningar till Bolagets fordringsagare prioriteras i en
prioritetslista. Vidare understéks mojligheten att erhéalla
externa krediter och extra styrelseméte halls.

Bolaget har dven en aterhamtningsplan som kan aktiveras i
handelse av kraftig finansiell kris. | aterhamtningsplanen har
Bolaget identifierat ett antal indikatorer som skulle kunna
fungera som en varningssignal for att Bolaget ar pa vaginien
finansiell kris. Planen foéreskriver hur Bolaget ska agera vid en
eventuell kraftig finansiell kris for att sdkerstélla Bolagets
fortlevnad och motverka fallissemang samtidigt som Bolagets
kunder och 6vriga motparter paverkas sa lite sa mojligt av

vidtagna atgarder.

Riskarbete och styrning avseende likviditetsrisk féljer Bolagets
ordinarie riskorganisation med tre férsvarslinjer dér Bolagets

riskchef ar sarskilt utpekad som likviditetsriskansvarig.

Operativ risk

Med operativa risker avses risker for forluster till f6ljd av
oandamalsenliga eller icke-fungerande interna processer,
maénniskor, system eller yttre hdandelser, inbegripet legala
risker, som omfattar regelefterlevnadsrisker (s.k. regulatoriska
risker).

Styrelsen faststaller arligen Bolagets riskaptit for operativa
risker. Om riskaptiten ¢verskrids ska styrelsen ta stéllning till
vilka eventuella atgarder som ska vidtas. Inom ramen for
Bolagets riskaptit ska VD faststalla risklimiter for att kunna
folja utvecklingen av riskerna samt bedéma den aktuella
risksituationen i Bolaget. Bolaget ska dessutom folja

exponeringen mot operativa risker genom riskindikatorer.

Bolaget har en lag tolerans for operativa risker och arbetar
aktivt med att identifiera och hantera sadana. Inom samtliga
affarsomraden ska Bolaget efterstréva att ha sadana rutiner
och kontroller som gor att risken for forluster minimeras i
storsta mojliga utstrackning. Detta ska uppnas genom en hog
grad av riskmedvetenhet hos personalen och genom att
tillampa relevanta rapporteringsverktyg for att félja upp och
hantera risk. Bolaget ska l6pande genomféra
utbildningsinsatser och sprida riskinformation till de anstallda
for att oka riskmedvetenheten och skapa en god riskkultur.
Verksamheten ska bedrivas i enlighet med faststallda
styrdokument, processer, beredskaps- och kontinuitetsplaner.
Riskhanteringen dokumenteras och en intern
rapporteringsstruktur finns upprattad.



Operativa fel och brister reduceras sa langt som mojligt bade
vad géller mindre men mer frekventa handelser och stérre
handelser som skulle kunna orsaka stora ovéntade férluster.
Sarskild uppmérksamhet dgnas de operativa risker som kan

leda till de mest allvarliga konsekvenserna.

Verksamheten ansvarar for hantering av riskerna.
Riskfunktionen foljer upp att riskerna hanteras pa ett
andamalsenligt satt samt att Bolaget har rutiner for
identifiering och matning av operativa risker. Utover ansvaret
for operativa risker hos respektive affarsomradesansvarig
finns sarskilt ansvariga utsedda for sakerhet och
informationssédkerhet med rapporteringsskyldighet direkt till
styrelse och VD.

Enligt Bolagets process for godkdannande av ny, eller
vasentliga forandringar av befintlig verksambhet eller
organisation, ska Riskfunktionen och Compliance analysera
beslutsunderlaget och rapportera sin bedémning till styrelsen.
Bedomningen ska bland annat omfatta vilken inverkan den
forslagna verksamhetsforandringen férvantas fa pa Bolagets
riskprofil, riskaptit, regelefterlevnad och befintliga

kontrollfunktioner.

Bolagets process for rapportering av missférhallanden (s k.
Whistle blowing) innebér att anstallda ska kunna rapportera
overtradelser av Bolagets interna riktlinjer, god sed eller lag

anonymt och utan repressalier till externt utsett ombud.

Riskidentifiering och riskmdtning

Bolagets riskidentifiering utgar ifran Bolagets funktioner och
vasentliga processer. Vid riskidentifieringen identifieras risker
relaterade till Bolagets produkter, tjanster och IT-system.
Bade den arliga riskidentifieringen och Bolagets
incidenthantering omfattar en beddmning av sannolikheten
for, och konsekvensen av, Bolagets operativa risker. Bolaget
genomfor i samband med riskidentifiering och riskbedémning
saval historiska som framatblickande analyser. Att en effektiv
riskidentifiering och riskhantering foreligger sdkerstalls genom
analys av rapporterade incidenter och de atgarder som vid

behov vidtas inom ramen for incidenthanteringen.

Incidentrapportering

Enincident &r en o6nskad handelse som intraffar i
verksamheten och som lett till, eller riskerar att leda till,
ekonomisk forlust, antingen i form av ¢kade kostnader,
minskade intakter eller ett skadat rykte for Bolaget.

Incidenter omfattar dven andra otnskade handelser som
exempelvis kan bero pa brister i nuvarande rutiner, interna
kontroller och processer. Exempel pa oonskade handelser ar
brott, fel, tvister, serviceoférmaga, férsenade tjanster och
forlust av kontrollen 6ver affarsprocesser. Samtliga incidenter
ska rapporteras i Bolagets incidentrapporteringssystem, vilket

alla anstallda har tillgang till. Riskfunktionen ansvarar for att
folja upp att incidenter hanteras och atgéardas samt att géra
en oberoende bedémning av Bolagets riskbild utifran vad som
rapporteras. Riskfunktionen rapporterar en samlad bild av
inrapporterade incidenter och incidenter av vésentlig karaktar
till styrelsen. Information l[amnas ocksa fran Riskfunktionen till
VD.

Riskaptit och évriga riskindikatorer

Bolaget har ingen riskaptit for aggregerade operativa forluster
6ver 10 mkr. Sadana risker definieras som oacceptabla.
Enskilda incidenter vars effekter dverstiger 250 tkr betraktas
som vasentliga. Inga risker med en konsekvens om 10 mkr har
identifierats under aret. Sex vasentliga incidenter har
rapporterats under aret. Bolaget foljer ett antal dvriga
riskindikatorer l6pande, sasom kundklagomal,

omorganisationer och regulatoriska férandringar.

Regulatoriska risker

Bolagets malsattning ar att det inte ska forekomma
regelverksdvertradelser i Bolagets verksamhet samt att den
regulatoriska risken &r 1ag och omhéndertagen.
Regelefterlevnad &r en nddvandig forutsattning for Bolagets
verksamhet och saledes ett ansvar fér samtliga
affarsomradesansvariga och anstallda. Uppféljning av
regelefterlevnad sker [6pande genom Compliance som
kontrollerar och lamnar stod till Bolagets affarsomraden i
fragor om regelefterlevnad. Identifierade regulatoriska risker
ska atgardas av berort affarsomrade i samrad med
Compliance. Regulatoriska risker kan leda till 6kade operativa
risker, risker for juridiska sanktioner, risk for
myndighetspapekanden (sanktioner) samt till forluster eller
skador av varumarket Séderberg & Partners.
Regelefterlevnadsarbetet syftar till att identifiera (vasentliga)
regulatoriska risker och tillse att nddvandiga atgarder vidtas
for att hantera dessa. Bedémning av regulatoriska risker sker
utifran risken for regulatoriska dvertradelser, forluster eller

skada pa varumarket.
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Koncentrationsrisk

Med koncentrationsrisk avses risken for en storre forlust till
foljd av koncentration mot enskilda och/eller korrelerade
riskfaktorer. Koncentrationsrisk kan dven uppkomma genom

viss motpart, bransch och geografiskt omrade.

Bolagets koncentrationsrisk &r hanforlig till situationer da en
vasentlig del av Bolagets verksamhet &r knuten till ett eller
nagra fa kundengagemang och att dessa engagemang
bortfaller. Koncentrationsrisken kan dven knytas mot vissa
produkter och tjianster som Bolaget erbjuder, olika branscher
samt koncentration i viss typ av intjaning. Ambitionen ar att
verka for att ha en sa god spridning som mojligt mellan olika
typer av intaktskallor, produkter och tjanster.

Bolaget gor en tillaggsbedémning utifran Finansinspektionens
metod vilken ger ett kapitalkrav som Bolaget tillampar likt
kapitalkraven i Kapitaltackningsreglerna. Bolaget haller
déarmed kapital for att tacka de koncentrationsrisker i
balansrdkningen som Bolaget exponeras for.

Affarsrisk

Bolagets affarsrisker delas in i strategisk risk och ryktesrisk.
Bolagets strategiska risk ar hanforlig till strukturella
forandringar i grundforutsattningarna for marknaden och
Bolagets affarsstrategier samt risker kopplade till Bolagets

affarsmodeller och resultatvolatilitet.

Med strategisk risk avses dven ansvaret hos styrelse och VD
att planera, organisera, félja upp och kontrollera
verksamheten samt att kontinuerligt bevaka
marknadsforutsattningarna. Om marknaden som Bolaget
verkar pa forandras strukturellt kan konkurrenssituationen

paverkas, vilket kan paverka Bolagets intdkter negativt.

Bolagets affarsmodell bygger pa investeringsradgivning till
formogna kunder, dér ett arvode tas pa det forvaltade
kapitalet, det vill séga hela det kundkapital som omfattas av
radgivningen. Utdver detta erbjuds en rad relaterade tjanster
dar de strategiskt viktigaste ar Bolagets egen depa samt
portféliforvaltning. Bada dessa tjanster arvoderas liksom
radgivningen i forhallande till storleken pa det forvaltade
kapitalet. Bolagets affarsmodell har darmed en kanslighet for
storleken pa det forvaltade kapitalet, vilket i sin tur &r kansligt

for rérelser pa de finansiella marknaderna.

Bolagets ryktesrisk ar hanforlig till situationer da Bolaget av
nagon anledning far daligt rykte pa marknaden, t.ex. genom
missndjda kunder. Finansiell verksamhet bygger pa
fortroende, styrka i varumarke och en strukturerad
forvaltningsmodell. Saknas nagot av dessa kan fortroendet
skadas saval for enskilda radgivare som for Bolaget som

sadant.

Bolaget begréansar sin operativa risk och paféljande ryktesrisk
genom att Bolagets radgivning ar baserad pa system och en
metodik som huvudsakligen ar centralt faststéllda. Bolaget har
dartill rutiner och kontroller for att upptédcka och minska
avvikelser och eventuella situationer som skulle kunna orsaka
ryktesrisk. Bolaget mater I6pande kundndjdhet och har ocksa
regler och rutiner for en effektiv hantering av eventuella
klagomal.

Bolaget har inte identifierat nagot kapitalbehov for sina

affarsrisker.
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