Sammanfattning

Varldsekonomin

Ekonomin brottas nu mellan hammande och
stodjande krafter: Irankriget och omfattande Al-
satsningar. Var beddomning é&r att effekterna av
kriget &r 6vergaende och att den positiva kraften
vager tyngre over tid. Kortsiktigt gynnas ekono-
min dven av en fortsatt expansiv finanspolitik
och det faktum att vissa amerikanska tullar ogil-
 tigforklarats.
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\ Stockholmsborsen har inte hallit jamna steg
med vérldsindex. Anda véljer vi att vara positiva
\ pa Norden. Varderingen ar intressant och svensk
ekonomi har stor potential pa sikt. | ar ar finans-
\ politiken stdédjande och efterhand lar den ersat-
\\ tas av en mer expansiv penningpolitik. Nar ran-

\ torna sénks brukar svenska bolag, framst sma-
\ "\ bolag, lyfta. Vi vill vara med pa den resan.
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- duration till dess att inflationsdynamiken och

Globala Aktier

Varldsekonomin har statt emot de senaste arens
prévningar, delvis tack vare Al-investeringarna,
och OECD:s ledande indikator ar pa en niva sam-
stammig med en god bdrsavkastning. Att bolag
ockséa uppvisat en hog vinsttillvaxt ar ett styrke-
tecken. | en sadan miljo vill vi &ga aktier och vi

- forblir positiva pa tech samt Tillvaxtmarknader.

Rantor

Staters och foretags upplaning vantas ligga kvar
pa en hog niva for att finansiera stora budgetun-
derskott och Al-utbyggnaden. Investerare beho-
ver darfor fortsatt soka sig till High Yield-seg-
mentet for att finna attraktiv avkastning inom
rantebenet. Vi rekommenderar ocksa en neutral

den amerikanska politiken klarnat.
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Disclaimer

Om Soderberg & Partners

Soderberg & Partners grundades 2004 och ar en av Sveriges ledande finansiella radgivare och formedlare av
forsakringar och finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat tjanstepensionsradgivning,
forsakringsradgivning och forsakringsformedling samt kapitalradgivning och kapitalférvaltning. Vi utvecklar och
erbjuder dven digitala verktyg for bland annat finansiell radgivning och for I6ne- och formanshantering.

Viktig information

Denna analys &r framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB (nedan Séderberg & Partners).
Soderberg & Partners star under Finansinspektionens tillsyn. Som grund till analysen har kallor anvants som i
god tro beddomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i denna information eller
ta pa sig nagot ansvar for fullstandighet.

Syftet med analysen ar att ge Séderberg & Partners kunder allman information och analysen utgor séledes inte
en rekommendation eller ett personligt investeringsrad och bor inte ensam ligga till grund for ett investerings-
beslut. Investerare bor soka finansiell radgivning angaende lampligheten i att investera i de vardepapper eller
investeringsstrategier som diskuteras eller rekommenderas i denna analys och bor forsta att uttalanden om
framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida
resultat. Placeringar i vardepapper innebéar alltid en ekonomisk risk. For aktier noterade pa bors utanfor Sverige
kan avkastningen for investeringen dven paverkas av valutakursutveckling.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begransat
till, forlorad och utebliven vinst, som kan uppkomma till féljd av anvandandet av denna rapport eller dess innehall.
Materialet far inte distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Séderberg & Partners foregaende
godkannande.
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