Varldsekonomin

Den globala ekonomin aterhamtas samtidigt
som centralbanker sanker rdntorna. Ledande
indikatorer pekar uppat och riskerna bedéms
som hanterbara. USA véxer fortsatt, Europa
starks gradvis och Sverige gar in i en tydlig
konjunkturaterhamtning med lagre réntor,
starkare hushall och 6kade investeringar som
stod.

Nordiska aktiemarknader

Norden star starkt infér 2026 med goda
konjunkturutsikter, rimliga vérderingar och
forbattrad vinsttillvaxt. Vi behaller darfér den
positiva synen pa nordiska aktier. Svenska bolag
gynnas av en starkare inhemsk ekonomi och en
fortsatt god konkurrenskraft globalt. Fallande
inflationstakt och lagre rantor ger dessutom stod
at Stockholmsbérsen.

Globala aktiemarknader

Betyget pa USA sénks till neutralt pa grund av
nya politiska risker, medan tillvaxtmarknader
overviktas tack vare attraktiva vérderingar och
forbattrade vinstutsikter. Europa underviktas
fortsatt givet svagare vinsttillvéxt. Inom Asien &
Stillahavet neutraliseras regionerna efter stark
utveckling i Japan.

Réntor

Rantor ar fortsatt pa relativt héga nivaer och vi
bedémer att de &r pa vag ned. Inflationen har
fortsatt att déampas och centralbankerna har
sedan en tid tillbaka inlett sina lattnadscykler,
vilket skapar ett mer gynnsamt klimat for
obligationsmarknaden. Eftersom konjunkturen
forbattras och aterbetalningsférmagan ar god,
foredrar vi  High Yield o&ver Stat- &
Bostadsobligationer.
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Disclaimer

Om Soderberg & Partners

Soéderberg & Partners grundades 2004 och &r en av Sveriges ledande finansiella radgivare och
formedlare av forsakringar och finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat
tjdnstepensionsradgivning, forsakringsradgivning och férsakringsférmedling samt kapitalradgivning
och kapitalforvaltning. Vi utvecklar och erbjuder dven digitala verktyg fér bland annat finansiell
radgivning och for [6ne- och férmanshantering.

Viktig information

Denna analys ar framtagen av Séderberg & Partners Wealth Management AB (nedan Séderberg &
Partners). Soderberg & Partners star under Finansinspektionens tillsyn. Som grund till analysen har
kallor anvants som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners kan inte garantera
riktigheten i denna information eller ta pa sig nagot ansvar for fullstéandighet.

Syftet med analysen ar att ge Soderberg & Partners kunder allman information och analysen utgor
saledes inte en rekommendation eller ett personligt investeringsrad och bor inte ensam ligga till
grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka finansiell radgivning angaende lampligheten i
att investera i de vardepapper eller investeringsstrategier som diskuteras eller rekommenderas i
denna analys och bor forsta att uttalanden om framtidsutsikter inte nédvandigtvis kommer att
realiseras. Historisk avkastning &r inte en garanti for framtida resultat. Placeringar i vardepapper
innebér alltid en ekonomisk risk. For aktier noterade pa bors utanfér Sverige kan avkastningen for
investeringen aven paverkas av valutakursutveckling.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte
begransat till, forlorad och utebliven vinst, som kan uppkomma till f6ljd av anvédndandet av denna
rapport eller dess innehall. Materialet far inte distribueras, citeras eller kopieras fér anvéandning utan
Soéderberg & Partners féregdende godkannande.
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