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Efterlangtad kronstyrka

Lagom till semestern har kronan stéarkts bade mot dollarn och
framfor allt euron. Faktorer bakom kronans tidigare kraftgang &r
framst globala, sasom en 6verraskande stark amerikansk ekonomi
och foljaktligen farre vantade réantesankningar fran USA:s
centralbank (Fed). P4 samma satt har gradvis lagre marknadsrantor
i USA fran april fatt kronan att stérkas. Frankrikes parlamentsval,
dar det politiska vagvalet ar ovisst och statsfinanserna ar svaga, har
ocksa fatt kronan att framsta i battre dager i relation till euron.

Over tid brukar kronan férsvagas men nu finns battre
forutsattningar for viss forstarkning i nartid. Utsikterna fér svensk
ekonomi har ljusnat da inflationen fallit och styrréantan sankts, vilket
lar fortsatta under kommande manader. Samtidigt uppvisar USA
hygglig styrka med vissa tecken pa att inflationen ska dampas.

Det ar dock for tidigt att helt ropa faran dver. Svensk
konjunkturutveckling ar bracklig och en fortsatt aterhdmtning
grundar sig pa fallande inflation och sjunkande réntor. Om USA-
styrkan fortsatter och Fed trots allt bordlagger sankningarna lar
kronan snarare forsvagas. Lagg dartill en orolig geopolitisk varld
som kan pressa kronutvecklingen. Det gor att vi bibehaller en
neutral vy tills riskerna avtagit och fardriktningen blivit tydligare.
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Viktig rapportsasong

Efter arets starka borsutveckling ar det viktigt att bolagen lever upp
till férvantningarna for att aktiekurserna ska orka klattra vidare. Detta
bade vad galler vinstutveckling och framtidsutsikter, sarskilt om
rantesdnkningarna fran amerikanska centralbanken (Fed) drojer.

Rapportsasongen i USA drar igang pa allvar framat mitten av juli och
tidigt ute ar bankrapporterna som ger en signal om det ekonomiska
ldget och ar darfor viktiga dven utanfor den egna sektorn. De stora
amerikanska techbolagen inom framfoér allt IT-sektorn och
Kommunikationstjanstesektorn har gatt starkt sedan inledningen av
2023, bland annat drivet av den enormt snabba utvecklingen inom
Al. En stor del av bérsutvecklingen de senaste aren har drivits av
jattarna, vilket gor borsuppgangen smal och nagot sarbar. Aven om vi
ar fortsatt positiva till dessa sektorer skulle vi garna se en storre
bredd i uppgangen. Vi har sett tecken pa att vinsttillvaxten borjat
breddas, och vinsttillvaxten &r det som pa sikt driver avkastning pa
borsen, vilket gdr sommarens rapportsasong mycket intressant.

Under andra kvartalet vantas vinsterna pa S&P 500 véxa med 9
procent jdamfért med samma kvartal 2023. Denna siffra vantas sjunka
marginellt till 8,2 procent under Q3, for att sedan avsluta aret starkt
med en vinsttillvaxt pa 17,6 procent i Q4.
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Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Séderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Séderberg & Partners”
och/eller "Bolaget"). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida investerings- och
finansanalyser samt andra former av allménna rekommendationer rérande handel med finansiella instrument. Som grund fér analysen har
kdllor anvants som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Séderberg & Partners ansvarar inte for riktigheten av informationen eller for
felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Séderberg & Partners kunder allmdnna rekommendationer och analysen utgér saledes inte tillhandahallande
av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid gallande motsvarighet av namnd lag.
Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor stka finansiell radgivning angaende lampligheten i att
investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller férsakringsprodukter som diskuteras eller presenteras i denna analys och bér forsta
att uttalanden om framtidsutsikter inte nédvandigtvis kommer att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begrénsat till, férlorad och utebliven
vinst, som kan uppkomma till féljd av anvédndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte distribueras, citeras eller
kopieras for anvdndning utan Séderberg & Partners féregaende godkdnnande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer &r central och Bolaget har antagit interna
riktlinjer for att sakerstélla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller offentliggtra faktiska eller
potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Séderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna innehaller regler om, bland annat men
inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel avseende de instrument som en analys omfattar
(dar handel inte far ske férrén det att tva handelsdagar forflutit fran att den aktuella analysen gjorts tillgdnglig for mottagarna av den) samt
ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma
att analytiker eller narstaende personer har innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation fér. Vid osdkerhet i fraga om
intressekonflikter skall fragan tas upp till den verkstallande direktérens behandling.
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