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Nar Tyskland nyser drabbas Sverige av forkylning

SVAGARE STATISTIK FRAN DEN TYSKA INDUSTRIN tillsammans med nedreviderade
tillvaxtutsikter fran EU-kommissionen tyder pa svagare svensk tillvaxttakt under
kommande kvartal. Nar Tyskland nyser drabbas Sverige av férkylning.

Aven om forra veckan var en relativ lugn makrovecka kom det dnda en del Sverraskningar. Ur
makrosynpunkt var det framférallt en svagare tysk industristatistik som Gverraskade och kom ut
betydligt svagare dn vad bade vi och marknaden hade riéknat med. Det hela bérjade i tisdags nar
orderingangen foér den tyska tillverkningssektorn kom ut betydligt svagare dn vintat fér december.
Dagen dirpa kom &ven tysk industriproduktion fér december ut svagt och bekréftar dirmed
avmattningen i tysk inkdpschefsindex som vi sett under de senaste manaderna. Nu &r risken
dverhingande att den tyska ekonomin faller ner i recession, det vill sidga i tva kvartal med negativ
tillvéxttakt. Med tanke pa att Tyskland utgér motorn i den europeiska ekonomin kan det férvérra
tillvaxtutsikterna for regionen i stort.

Fragan &r nu hur detta kommer att paverka den svenska ekonomin. Sveriges export uppgar idag till cirka
45 procent av svensk BNP, varav cirka 14 procentenheter utgérs av tjansteexport och cirka 31
procentenheter av varuexport. Under helaret 2017 exporterade vi varor till Tyskland till ett varde av 143
miljarder SEK och Tyskland befaster alltjamt sin position som Sveriges st6érsta exportmarknad med sina
dryga 10 procent av den totala svenska varuexporten. Med det som bakgrund kan vi dra slutsatsen att en
tilltagande avmattning i tysk tillvixt kommer att ha en direkt inverkan pa var svenska ekonomi.

| vantan pa att decembers industriproduktionssiffra, som sldpps idag, far vi férlita oss pa svenskt
inkdpschefsindex for tillverkningssektorn, som under de senaste manaderna signalerat en tydlig
avmattning inom svensk industri. Givet att det historiska sambandet mellan svenskt inképschefsindex fér
tillverkningssektorn och svensk industriproduktion haller, tyder det pa att vi kommer att fa se en tydlig
avmattning i svensk industriproduktion under det férsta kvartalet i ar. Det styrks dven av den senaste
Konjunkturbarometern fran januari som visade pa att de svenska industriféretagens férvantningar pa
orderingangen, pa tre manaders sikt, sjénk till den lagsta nivan pa sex ar. | veckan presenterade ocksa
Europakommissionen sin uppdaterade tillvéxtprognos for regionen, dér de tillsammans med de andra
stdrre europeiska ekonomierna valt att revidera ner Sveriges tillvaxtutsikter fé6r bade 2019 och 2020. Det
tyder pa att vi kommer fa se en alltmer tydlig avmattning i svensk ekonomi under kommande kvartal.
Fragan ar dock om den senaste siffran for det sammanstillda inképschefsindexet fér tysk ekonomi, som
visade pa en rekyl uppat i januari, dr bérjan pa en vandning fér Eurozonen eller om det snarare var en
tillfallig uppgang infér en stérre nedgang. | fredags kom dessutom nya uppgifter om att den tyska
handelsbalansen steg ovéntat mycket i december, vilket ytterligare férsvarar bedémningsléget.
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Svagare orderingang okar risken fér en tysk recession
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Svagare svensk industriproduktion ar att vanta
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Ater fokus pa makroekonomi och politik

UNDER FOREGAENDE VECKA syntes blandad utveckling pa varldens bérser och svagast
bland utvecklade marknader var Europa till f6ljd av nedgangar i Tyskland. Oron kring
handelskonflikten har ater 6kat och nedreviderade tillvixtprognoser i Europa
paverkade dessutom sentimentet i regionen negativt.

Sju dagar i rad hann Stockholmsbdérsen stiga innan sviten bréts i torsdags och nedgangarna tilltog senare
den eftermiddagen efter att Donald Trump meddelat att han inte kommer att traffa den kinesiska
presidenten Xi Jinping innan den 1:e mars da vapenvilan i handelskonflikten de tva landerna emellan
I6per ut. Veckan fortsatte ddmpat da det véackte farhagor om att I6sningen ska vara langre bort an vad
som tidigare antytts. Dessutom vaxte oron fér samre global tillvéxt efter EU-kommissionens sankta
tillvéxtprognoser inom euroomradet dar nedrevideringen uppges ha speglat faktorer som handels-
spanningar och inbromsning pa tillvixtmarknader, sarskilt i Kina. Veckans vinnaraktier bland de svenska
storbolagen blev Assa Abloy och ICA Gruppen efter rapporter som 6verraskade positivt. | Assa Abloy
kom visserligen justerat rérelseresultat in i linje med férvéntningarna, men den organiska tillvaxten
Overtraffade prognoserna med sarskilt stark férséljningsékning inom affadrsomraderna Americas och
Asia Pacific, daribland i Kina. I ICA Gruppen kunde placerarna gladjas at positiva avvikelser inom ICA
Sverige, men dven inom de flesta andra omradena.

Rapportsédsongen klingar av och sannolikt blir marknaden ater mer makro- &n mikrodriven. Vi kan
konstatera att sdsongen inte blev sd svag som befarat, men samtidigt att de makroekonomiska
utsikterna fortsatt ser nadgot grumlig ut. Utdelningarna som féreslas ligger i underkant av de langsiktiga
utdelningsmalen och dven om de pa manga hall héjs relativt i fjol &r utdelningstillvixten lagre &n
vinsttillvaxten. En del av de mer konjunkturkansliga bolagens ledningar har tagit ner sin guidning
marginellt och det ger saledes inte stéd fér uppskruvade vinstprognoser pa aggregerad niva hos
analytikerkollektivet. | det skede av konjunktur- och investeringscykeln vi nu star ser vi det osannolikt att
nagon mer omfattande multipelexpansion ska dga rum och vi har dérfér ocksa svart att se vad som ska
driva bérsen norr ut fran dagens nivaer.

| USA har idag tva tredjedelar av bolagen i S&P 500 rapporterat och i jamférelse med det senaste
femarssnittet har andelen bolag som presenterat starkare vinster dn véntat varit i linje med historiskt
femarssnitt. Omsattningsmassigt ligger antalet bolag som rapporterat battre dn vantat 6ver genom-
snittet den senaste femarsperioden. Betraffande framatblickande kommentarer ger en Gvervagande
majoritet en negativ guidning infér vinstutvecklingen under innevarande ars forsta kvartal, sett i relation
till de estimat som lag infér beskeden. Mycket indikerar idag sammantaget att viss avmattning kan vara
att vanta dven pa andra sidan Atlanten, men fran héga nivaer.
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Sverige: Stockholmsbérsens utveckling
OMXSPI inklusive utdelningar
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Forra veckans viktigaste makrohindelser
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TISDAG KL. 16:00

USA: ISM, tjanstesektorn, jan

FORRA VECKAN INNEBAR EN LUGNARE STATISTIKVECKA i USA.
Industriorder kom in ndgot sdmre #n viantat och inkdpschefsindex for
tjanstesektorn kom in n&got under marknadens forvintansbild.
Framforallt var det delkomponenterna nya ordrar och inte minst nya
exportordrar som avvek negativt fran forvantningarna, men tongangarna
i enkaten var dnda fortsatt mest optimistiska och éverlag féranleder inte
statistiken nagra storre revideringar av de amerikanska
tillvaxtprognoserna.

ONSDAG KL. 08:00

Tyskland: Industriorder, december

| EUROZONEN LAG FOKUS FORRA VECKAN pa fortsatt svag statistik fran
den tyska industrin. Tysk industriorder foll med 1,6 procent under
manaden och &ar darmed ned sju procent under den senaste
tolvmanadersperioden. Aven sentimentsindex kom in svagare an vad
marknaden prognostiserat medan detaljhandelsférséaljningen blev
marginellt battre an vantat.



Kommande veckas viktigaste makrohandelser
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ONSDAG KL. 14:30

USA: KPI, jan

DENNA VECKA LIGGER FOKUS PA den amerikanska inflationsutvecklingen.
Bade producentpris- och konsumentprisinflation redovisas dar den
senare nu endast vintas visa en dkningstakt pa 1,5 procent p& arsbasis.
Karnsiffran beddms dock endast ha fallit fran 2,2 till 2,1 procent och
ligger darmed alltjamt kring centralbankens mal. Under veckan
presenteras aven industriproduktionsdata, detaljhandelsférsaljning och
prelimindra  siffror dver konsumentfértroendemétningen  frén
Michiganuniversitetet.

ONSDAG KL. 08:00

Sverige: Besked Riksbanken

I SVERIGE VANTAS DENNA VECKA en ofdrandrad styrrdnta fran
Riksbanken efter att ha hojt réntan till -0,25 procent vid féregdende
mote, vilket var den férsta héjningen pa sju ar. Svensk ekonomi har
mattats av nagot, men de flesta indikatorer har kommit in enligt
Riksbankens prognoser som idag har ett antagande om endast 1,5
procent BNP-tillvaxt under aret. Det ar darfor sannolikt att man kvarstar
med rantan och sina prognoser, medan kommunikationen kan komma
att vinklas an mer mot framtida nedsidesrisker.



Bors- och bolagshindelser

MANDAG

TORSDAG
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Rapporter

Utl. rapporter
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Rapporter

Utl. rapporter

Exklusive utdelning: Aker BP (0:5207 USD). Ahsell: anmélningstid i bud avslutas. Tokyobé6rsen stangd.

Urval rapporter: Net Ent (kl 7.30), Wihlborgs (kl 7.30), Addlife (kl 8.00), Leo Vegas (kl 8.00), Moberg Pharma
(kl 8.00), Collector (kl 8.15), Hoist (kI 8.30), HMS Networks (kl 14.00), Nolato (kl 14.30), Nyfosa.

XXL, Thyssen Krupp, Activission Blizzard.

Karo Pharma: anmaélningstid i EQT:s héjda bud avslutas.

Urval rapporter: Ambea (kl 7.00), Tele2 (kl 7.00), Sweco (kl 7.20), Cherry (kl 7.30), Indutrade (kl 7.30),
Kindred (kI 7.30), Klévern (kl 7.30), Boliden (kl 7.45), Thule (kl 7.45), Trelleborg (kl 7.45), Munters (kl 8.00),
Swedish Match (kI 8.15), Veoneer (k| 12.00), Beijer Alma, G5 Entertainement.

Mowi, Schibsted, Uponor, Storebrand, Cisco.

Urval rapporter: Dios (kl 7.00), Kungsleden (kl 7.00), Pandox (kl 7.00), Oriflame (kl 7.15), Haldex (kI 7.20),
Ahlstrom-Munksjé (kl 7.30), Betsson (kl 7.30), Evolution Gaming (kl 7.30), Mekonomen (k| 7.30), Astra
Zeneca (kl 8.00), Attendo (kl 8.00), Kinnevik (kl 8.00), Hufvudstaden, Latour.

Salmar, Norweigian, Aker, Huhtamaki, Credit Suisse, Coca-Cola, Airbus, Commerzbank.

Exklusive utdelning: Oriflame (0:40 eur utav totalt 2:60 eur). Stammor: Karo Pharma, Vostok New Ventures.

Urval rapporter: Medcap (8.30), Fingerprint Cards (kl 7.00), Poolia (kl 7.00), Bravida (kl 7.30), Hemfosa
(k1 7.30), Saab (kl 7.30), Catena (kl 8.00), Nibe (kI 8.00), Ratos (kl 8.00), Atrium Ljungberg (ki 8.30).

Finnair, Gjensidige Forsikring, Bridgestone, Allianz.

Kapitalmarknadsdag: Atrium Ljungberg.



Varldens borser

Lokal valuta (%) 5dag 1man 3man 6man 2019
Utvecklade marknader 0 5 7
USA (S&PCOMP) 0 5 8
Europa (STOXX 600) 0 4 6
Sverige (SIXRX) 0 4 8
Tyskland (DAX) -2 1 3
Frankrike (CAC40) -1 4 5
Storbritannien (FTSE100) 1 3 5
Japan (TOPIX) -2 1 3
Hong Kong (Hang Seng) 0 8
Shanghai (CSI300) 0 7
Indien (Sensex) 0 2
Ryssland (RTS$) -1 7
Brasilien (Bovespa) -3 4

Varlden (USD)

All indexutveckling dr inklusive utdelningar
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SEK (%) 5dag 1man 3man 6man 1ar 2019
Utvecklade marknader 2 9 1 -2 16 12
USA (S&PCOMP) 3 9 0 -1 22 13
Europa (STOXX 600) 1 7 0 -6 5 10
Sverige (SIXRX) 0 4 0 -5 7 8
Tyskland (DAX) -1 4 -3 -13 -6 7
Frankrike (CAC40) 0 7 -1 -8 5 9
Storbritannien (FTSE100) 2 9 1 -4 9 12
Japan (TOPIX) 1 4 -2 -7 1 8
Hong Kong (Hang Seng) 3 12 10 3 8 13
Shanghai (CSI300) 3 13 7 3 -1 15
Indien (Sensex) 3 4 1 -3 n 4
Ryssland (RTS$) 2 1 8 14 20 18
Brasilien (Bovespa) -2 7 16 25 17 18
Varlden 2 ) 2 -2 14 12



Rantor, valutor & ravaror

Réantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor yield %
Sverige 2 ar -0,46
Sverige 5 ar -0,16
Sverige 10 ar 0,32
USA2ar 2,47
USASar 2,44
USA10 ar 2,63
EMU 2 ar -0,58
EMU 5 ar -0,43
EMU0 ar 0,08
Japan 10 ar -0,03
Styrrantor (%) Idag

Riksbanken -0,25
FED 2,50
ECB 0,00
BOE 0,75
BOJ -0,10
PBOC 4,35
Stibor 3M -0,08

A Séderberg
A &Partners

5dag
-0,42
-0,08
0,39
2,51
2,52
2,69
-0,58
-0,38
0,17
-0,02

Tman
-0,39
-0,05
0,44
2,59
2,57
2,72
-0,57
-0,32
0,23
0,00

3man
-0,39
0,14
0,68
297
3,09
3,23
-0,58
-0,14
0,46
0,13

6man
-0,51
-0,02
0,54
2,67
2,83
2,96
-0,59
-0,26
0,40
on

1ar

-0,74
0,07
0,99

2n
2,55
2,84
-0,55
-0,03
07
0,08

2019
-0,38
-0,02
0,47
2,51
2,50
2,69
-0,59
-0,31
0,25
0,00

Valutor

Valutor (%)
Dollarindex

EURUSD
USDSEK
EURSEK
GBPSEK
DKKSEK
NOKSEK
USDJPY
USDCNY

Kurs
96,6
113
9,27
10,50
12,00
1,41
1,08
109,7
6,74

5dag

11
-12
2,6

13
14
14
05
03
0,0

Tman 3man

08 -01
-1,0 -09
38 33
2,8 2,4
55 19
31 2,2
34 -01
10 -3,6
-1,8 -2,8

6man 1ar
17 7]
-2,4 -7,6
3,5 14,3

11 57
4,0 57
13 58
-09 55
-1 0,4
-14 6,5

2019

05
-09
4,6
3,6
6,3
2,2
51
0,0
-19

Ravaror (%) Kurs 5dag 1man 3man  6man 1ar 2019

Ravaruindex
Olja (Brent)
Olja (WTI)

Koppar
Zink
Guld

185,0
619
52,8

6 210,0
2704,0
13143

Volatilitet (nivd) Kurs

VIX-index

15,7

-13
-0,5
-4,6

12
-2,6
-0.3

5dag

16,1

14 -5,6
6,1 -13,4
6,4 -131
52 0,9
8,8 7.2
2.3 7.4
3man
20,5 16,7

-6,7 -5,2
-14,6 -4,2
=212 -14,0

0,6 -9.3
35 -210
8,6 -0,1

51
16,4
16,8

4]

9,6
2,6
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Soderberg & Partners Investeringsindikator

Ti"géngsklasser Rating Aktiea"Okering Rating

Utvecklade marknader 4
Aktier .

Nordamerika

Rantor

Europa .
Alternativa investeringar

Sverige
Ranteallokering Rating Japan
Korta rantor ¥ -

Tillvaxtmarknader

Statsobligationer o

Asien

Foretagsobligationer (1G) Lati "
atinamerika

Foretagsobligationer (HY) . Osteuropa < .
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Top Picks - Fonder

Spiltan Aktiefond Stabil Avkastning/risk relativt sin fondkategori
Fondens strategi &r att placera i en valbalanserad portfélj med vad férvaltaren bedémer ar vélskétta bolag. 150
Fokus ligger pa bolag med starka balansrdkningar som har produkter som &r inte ar konjunkturkansliga. .
Foérvaltaren avser vidare att skapa en stabil portfélj &ven nar marknaden &r osédker och fonden har dven *
mdojlighet att investera i upp till 10% féretagsobligationer. Sett till fondens resultat bedoms strategin o 10.0%
= ]

fungera da bade nedsidesrisken och volatiliteten i fonden hallits pa laga nivaer i relation till kategorin. g

. o o . ° ge 3 5,0%
Simplicity Likviditet

* *

Simplicity Likviditet ar en kortréntefond som placerar i réntebdrande papper och penningmarknads- / ¢
instrument utfardade i svenska kronor. Fonden &r férhallandevis konservativ i sin syn pa kreditrisk, de O'D"f,,.gg; 120% 130% 120% 150% 160%
lagger stor vikt vid bolagsanalysen och &mnar att ha en sa hég andel bolag med officiell rating sa méjligt, Standardawvikelse | avkastning
eftersom dessa bolag bedéms som mer likvida. Fonden har en bred spridning av innehav vilket &r positivt i ® Spiltan Aktiefond Stabil
en kategori dar lag risk dr av stérsta vikt. Fonden har dven en lag avgift, vilket &r en annan viktig parameter i :_’:’E” kategorin

vid valet av kortrantefonder, eftersom deras méjlighet till avkastning &r mindre &n i en aktiefond.
Kélla: Séderberg & Partners

Legg Mason QS MV APexJ Eq G&l

Strategin syftar till att hantera volatilitet genom att investera i bolag inom tre kategorier; "Finansiell halsa"
ar bolag med starka kassafléden som har hég utdelning och utdelningstillvaxt. "Attraktiv fundamenta" ar
bolag med specifik karaktir sdsom attraktiv virdering och starkt marknadssentiment. Slutligen, "Lag
marknadskanslighet” &r bolag med lag volatilitet i férhallande till andra bolag inom samma geografiska .

omrade eller bransch. M

T. Rowe Price Japanese Equity

Avkastning 3 ar T. Rowe Price Japanese Equity

-50%
Fonden investerar enligt en klassisk Bottom-Up strategi, vilket innebar att forvaltaren fokuserar pa J=16 - Jan-17 o Jui=17 Jan-18 - Jul-18 Jan-19
specifika bolags potential att generera avkastning snarare &dn att fokusera pad makroekonomiska trender. [ T Rowe Price Japanese Equity A EUR
Forvaltaren letar efter bolag som klassificeras som "kvalitetsbolag” vilket enligt férvaltaren &r bolag som I seP kategoriindex
verkar inom en attraktiv sektor med en hallbar och langsiktig tillvaxt. Bolagen skall ha en stark ledning
med trovérdig strategi och ha konkurrenskraftiga fordelar. Férvaltaren kombinerar dessa faktorer med Kdlla: Soderberg & Partners

bolagens férvantade avkastning och vérdering for att avgéra vilka innehav som skall finnas i portféljen.
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Om Soderberg & Partners

SODERBERG & PARTNERS grundades 2004 och &r en av Sveriges ledande finansiella radgivare och
formedlare av forsakringar och finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat
tjanstepensionsradgivning, forsakringsradgivning och forsakringsformedling samt kapitalradgivning
och kapitalférvaltning. Vi utvecklar och erbjuder dven digitala verktyg for bland annat finansiell
radgivning och for I6ne- och férmanshantering.

Tel: 08-451 50 00
Mail: info@soderbergpartners.se

Tjanstepension Foretagsforsakring
Skraddarsydda pensionslsningar Utifran en detaljerad riskanalys
med laga avgifter och férenklad hjélper vi dig att utforma ett
administration, fér dig och dina optimalt férsakringsskydd till
medarbetare. foretaget.

Institutionell radgivning

— Kapital & Formogenhet o e
Individ de ol ingslésni Radgivningen till institutioner,
fn., |v(|j aln;;ass; elf ?cerlngs ?snlngar iE E | kommuner och landsting om
ran de ledande aktorerna pa pensionskapital liksom andra former
marknaden.

av kapitalférvaltning.

Léner & Formaner

Lénehantering och férméansportal for
hantering av kommunikation av
foretagets formaner. Tjansterna kan
anvandas i kombination eller
oberoende av varandra.
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OM VECKOANALYSEN

Viktig information

Denna analys 4r framtagen av Séderberg & Partners Securities AB (nedan Soderberg & Partners). Soéderberg & Partners
star under Finansinspektionens tillsyn. Som grund till analysen har killor anvénts som i god tro bedémts vara tillforlitliga.
Data i tabeller och grafer sammanstélls hos Nyhetsbyran Direkt och anvinds delvis som underlag i analysen. Andra kéllor
till information som ligger till grund for analysen kan vara bolagsinformation och analysdatabaser. Séderberg & Partners
kan inte garantera riktigheten i denna information eller ta pa sig ndgot ansvar fér fullstandighet. Vid de tillfallen som en
potential i aktien eller en férvantat framtida malkurs anges ligger en eller flera kvantitativa varderingsmodeller i
grunden. Beroende pa bolagets verksamhetsstruktur och mognadsgrad gérs en bedémning av huruvida en
nyckeltalsjamforelse, kassaflodesmodell eller annan varderingsmetod &r relevant. Dessa anvdnds dven som underlag i
betygsattningen som &r en helhetsbedémning av aktiens férutsattningar att avvika fran den breda aktiemarknadens
utveckling. Om inte annat anges &r tidshorisonten i analysen tre till sex manader. Hallbarhetsbetyget ska betraktas som
ett betyg av hur det analyserade bolaget arbetar med hallbarhet, som ett fristdende komplement till aktieanalysen och
séledes inte som en delkomponent i aktiebetyget. Hallbarhetsbetyget dndras en gang per rakenskapsar och vanligtvis
under manaderna som foljer efter det att bolagets héllbarhetsrapport har lanserats.

Syftet med analysen &r att ge S6derberg & Partners kunder allmén information och analysen utgér saledes inte en
rekommendation eller ett personligt investeringsrad och bér inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut.
Investerare bor sdka finansiell radgivning angéende lampligheten i att investera i de vardepapper eller
investeringsstrategier som diskuteras eller rekommenderas i denna analys och bér forsta att uttalanden om
framtidsutsikter inte nédvandigtvis kommer att realiseras. Historisk avkastning &r inte en garanti for framtida resultat.
Placeringar i vardepapper innebar alltid en ekonomisk risk. Fér aktier noterade pa bérs utanfér Sverige kan avkastningen
for investeringen dven paverkas av valutakursutveckling.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begrénsat till,
forlorad och utebliven vinst, som kan uppkomma till féljd av anvéandandet av denna rapport eller dess innehall.
Materialet far inte distribueras, citeras eller kopieras fér anvdndning utan Séderberg & Partners foregaende
godkédnnande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och bolaget har
antagit interna riktlinjer for att garantera integritet och oberoende fér analytiker samt for att identifiera, eliminera,
undvika, hantera och/eller offentliggdra faktiska eller potentiella intressekonflikter som rér analytiker eller Séderberg &
Partners som bolag. Riktlinjerna innehéller regler om, bland annat men inte begrénsat till, férbud mot gynnsamma
rekommendationer, reglering av egen handel avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske
férran det att tva handelsdagar forflutit fran att den aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett
generellt forbud mot egen handel i de instrument som en analys omfattar i strid med géllande rekommendationer. Det
kan férekomma att analytiker eller ndrstdende personer har innehav i de virdepapper som de utarbetar en
rekommendation fér. Om den som utarbetat eller ansvarar fér rekommendationen eller ndgon nérstaende juridisk
person har ett vasentligt intresse i det finansiella instrument som rekommendationen avser anges detta tydligt i
analysen. Vid osdkerhet i fraga om intressekonflikter skall fragan tas upp till den verkstéllande direktérens behandling.

Soéderberg & Partners
Box 7785
Regeringsgatan 45
103 96 Stockholm

marknadsanalys@soderbergpartners.se
www.soderbergpartners.se
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