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Marknad & Makro

Ett ar efter borsernas bottennotering

Otrolig utveckling sedan bérsernas bottennotering Ett ar sedan borsbotten har utvecklingen varit minst sagt imponerande. Vi ser goda forutsattningar dven for
Borsbotten noterades den 23 mars 2020 borsutvecklingen 2021 men efter den starka arsavkastningen kan en mer modest utveckling vara att viinta.

a0 — Veckans bérshumor priaglades av oror kring stimulanser, restriktioner i Europa och stopp i Suezkanalen.
609 | veckan var det ett ar sedan vérldens bérser nadde sin bottennotering och sedan dess kan vi notera en uppgang med hela
77 procent. Aven om vi bedémer forutsattningarna for aktiemarknaden som goda bér man inte véanta sig en lika stark
409 utveckling efter en av de starkaste arsavkastningarna pa flera decennier. Veckans bérshumor var ddremot dampat efter att
Fed-chefen Powell hintat om att framdver ta bort de ekonomiska stimulanser som agerat stéd under pandemin. Aven
207 finansminister Yellens bemdtande av att Bidens langsiktiga satsningar pa infrastruktur, gron omstéallning och utbildning, kan
behovas finansieras via hogre bolagsskatter sankte investerarhumdéret. Riskaptiten pressades dven av férnyad oro for att
o aterhamtningen aterigen riskerar att skjutas framat i tiden efter restriktioner som férlangts i Europa. Nyhetsrapporteringen
S ——— fokuserade annars pa stoppet i Suezkanalen dér 12 procent av den globala varuhandeln passerar. Stoppet kan paverka
a m j j a s o n d | f m leveranser till Sverige och ravarupriser har reagerat pa nyheten med bland annat ett stigande oljepris.
7 MSCI AC World ink. utdzozo o
Kiilla: Refinitiv Datastream, Séderberg & Partners
Globalt inkdpschefsindex H H
o Industrin visar styrkF:samﬁdigt som tjanstesektorn fortsitter pressas Ma krOStatl Stl k
] For euroomradet &r splittringen mellan sektorer tydlig och trots att restriktioner har aterinférts och férlangts visar
BEIE::M_“\ =SSN //—’c industrin styrka samtidigt som tjénstesektorn aterhdmtade sig men kdmpar i motvind. Veckans PMI-statistik visade att
=0 e \ 5.8 tillverkningsindustrin i euroomradet steg till 62,4 jamfért med 55,1 féregdende manad, vantat var 55,0 och tjdnstesektorn
451 \/ steg till 48,8 jamfort med 45,7 féregdende manad, vantat var 46,0. Aven om produktionen 6kar och orderlaget forbattrats
' det senaste halvaret 6kar leveranstider och priser stiger. Vanligtvis tolkas det som positiva faktorer kopplade till en god

40 [
| konjunktur men det ser snarare ut att vara en effekt av till brist pa komponenter och andra leveransstérningar drivet av

*1 snabba kast i efterfragan. Den tilltagande oron fér stigande inflation gér dven att PPl (producentprisindex) hamnar i fokus.

301 | Sverige steg PPl med 1,5 procent jamfért med féregaende manad men stigande priser pa insats- och ravaror gor att
2 producentpriserna bér kunna stiga ytterligare framdver. Den starka kronan har dock bidragit till att priserna pa
ZJ konsumtionsvaror inte skenar. Oron f6r inflation i USA gor att alla inflationsindikatorer kommer att hamna i fokus och an sa
2018 2019 2020 ldnge har producentpriser pa mer bearbetade varor paverkats ganska lite av hogre priser pa ravaror och signaler om brister

Sammansatt Industrisektorn Tjanstesektorn

pa transportkapacitet runt om i varlden.

Source: Refinitiv Datastream, Saderberg & Partners
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Marknad & Makro

Innevarande veckas viktigaste marknad & makro
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Finansiella marknader

Finansmarknaderna har trots en rejal rorelse uppat for de langa réntorna under aret inte uppvisat stérre signaler pa stress
och VIX-index har successivt letat sig nedat, dven om det tillfalligt i perioder har dragit upp rejalt. Vi bedomer att klimatet
for finansiella tillgangar ar fortsatt bra och att utsikterna fér en kraftig aterhdmtning i bade bolagsvinster och ekonomisk
aktivitet dr goda. Jamférelsetalen ar dock litta efter forra varens kraftiga nedstdngningar vilket maste beaktas de
kommande méanaderna. Aterhdmtningen ser dock p& grund av olika pandemidtgarder ut att bli ojdmn i ett globalt
perspektiv, ddr Kina var snabba pa att genom olika atgarder aterstélla den ekonomiska aktiviteten och gar nu kanske in i en
lugnare forandringstakt igen. USA har ocksa genom massiva stédpaket och en framgangsrik vaccinutrullning nu en kraftig
aterhdmtning men Europa slidpar efter. | takt med snabbt 6kande ekonomisk aktivitet uppenbarar sig ocksa tydliga
flaskhalsar kring framforallt transportkapacitet och halvledare, vilket ger en i varje fall kortsiktigt utmanade situation for
manga féretag med globala leveranskedjor.

Makrostatistik

Kommande vecka presenteras initialt konsumentfértroendestatistik fran Frankrike av INSEE, férvantansbilden &r en viss
tillbakagang till 90 fran féregaende manads niva pa 91. Fran USA presenteras pa tisdag bade husprisindex, fran Case-
Schiller, samt Conference Boards Consumer Confidence. Féregdende manadsmaétning pa 91,3 férvantas évertriffas rejilt,
med ett prognostiserat utfall pa 96. Utsikterna stdttas av det senaste stimulanspaketet med direkta stimulanser till
hushallen bland annat genom checkar. Pa onsdag forvantas Biden-administrationen presentera ett betydande
infrastrukturpaket vid ett framtrddande i Pittsburg. | samband med manadsskiftet pa torsdag ar det som brukligt en uppsjé
av inképschefsindex fran industrin fran flertalet stérre lander, daribland USA (ISM) och Tyskland. Den mycket statistik
intensiva veckan avslutas med amerikansk sysselsattning. Férvantningarna ar relativt héga, 600 000 nya arbeten utanfor
jordbrukssektorn d&r medianen pa prognoserna, vilket kan jamféras med féregaende manadens utfall pa 379 000 nya jobb.



Borskalender

Bors- & bolagshandelser
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Utl. rapporter

Stdmmor: Bondsudden, SRV Yhtiét. Ex. utdelning: ABB (0:80 CHF), Dividend (férsta handelsdag utan ritt till utdelning av Plexian), Gofore (0:24 EUR), Neles (0:18 EUR).

Blackberry.

Stédmmor: Alefarm Brewing, Avanza, CGIT, Detection Technology, Ericsson, Fleming Properties, Hoegh LNG (ekstra), Konecranes, Lundin Energy, NCC, Neste, Nokian Renkaat, Relais, Rovio, SEB,
Skanska, UPM-Kymmene. Ex. utdelning: Alm Equity (2:10 SEK i preferensaktie kvartalsvis), Corem Property (5:00 SEK i preferensaktie kvartalsvis), Klvern (0:13 SEK i stamaktie halvarsvis, 5:00
SEK i preferensaktie kvartalsvis), Sagax (0:50 SEK kvartalsvis i D-aktie, 0:50 SEK kvartalsvis ), SBB (0:15 SEK i B-aktie kvartalsvis, 0:50 SEK kvartalsvis i D-aktie), m.fl.

H&M (kI 8.00).

Stammor: Bonava, CLS (extra), Fellow Finance, Halmslatten, Incoax (extra), lvisys, Mandel Design (extra), Next Games, Outokumpu, Platzer, Quickbit (extra), Volvo. Ex. utdelningar: Avanza (0:85
SEK), Ericsson (1:00 SEK, halvarsvis), Fleming Properties (0:18 EUR kvartalsvis), Heimstaden (5:00 SEK i preferensaktie kvartalsvis), Lundin Energy (0:45 USD kvartalsvis), NCC (2:50 SEK,
halvarsvis), SEB (4:10 SEK), Skanska (6:50 SEK + 3:00 SEK extra). Ovrigt: Bors: halvdag pa Oslobérsen.

Next, Sinotruk (prel datum).

Ex. utdelning: Bonava (3:65 SEK, férsta del), Halmslatten (2:00 SEK kvartalsvis), Platzer (1:05 SEK, halvarsvis), SBB (8:75 SEK i preferensaktie kvartalsvis), Volvo (6:00 SEK samt extra 9:00 SEK).
Ovrigt: Bérs: Oslobdrsen stangd, Kdpenhamnsbérsen stangd, Stockholmsborsen stanger ki 13.00.

Ovrigt: Bérs: stangt pa de nordiska bérserna, Londonbérsen stangd, USA- och Torontobdrserna stangda, Frankfurtbérsen stangd, Hongkongbérsen stangd.



Aktieindex

Varldens borser

Lokal valuta (%) 5dag 1Tmdn 3mdn 6man 1ar 2021
USA (S&PCOMP) 2 4 8 21 54 6
Europa (STOXX 600) 1 6 8 21 36 8
Sverige (SIXRX) 1 8 15 24 63 14
Tyskland (DAX) 1 7 9 18 47 8
Frankrike (CAC40) 0 5 9 27 35 8
Storbritannien (FTSE100) 1 5 5 17 19 5
Japan (TOPIX) -1 6 12 23 45 10
Tillvaxtmarknader -2 -2 5 24 57 2
Hongkong (Hang Seng) -2 -2 8 23 25 4
Shanghai (CSI300) 1 6 0 10 39 -3
Indien (Sensex) -2 0 5 32 65 3
Ryssland (RTS$) -2 3 5 27 51 5
Brasilien (Bovespa) -1 4 -3 18 48 -4

Varlden (USD)

Globala sektorer (MSCI, USD)

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorining
Material
Dagligvaror
Sallanképsvaror
Fastigheter
Halsovard

Bank och Finans
Energi

All'indexutveckling dr inklusive utdelningar
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SEK (%) 5dag 1mdn 3man 6man Tlar 2021
USA (S&PCOMP) 3 7 15

Europa (STOXX 600) 1 6 1O 17 27 9
Sverige (SIXRX) 1 8 15 24 63 14
Tyskland (DAX) 1 7 10 4 37 9
Frankrike (CAC40) 0 5 10 22 26 10
Storbritannien (FTSET100) 1 6 12 21 18 12
Japan (TOPIX) -1 7 n 12 26 9
Hongkong (Hang Seng) -1 1 16 1O
Shanghai (CSI300) 1 -4 4 9 31 2
Indien (Sensex) 0 4 1l 27 49 9
Ryssland (RTS$) 0 6 10 21 32 10
Brasilien (Bovespa) -4 5 -7 9 12 -8

3 3 14

Industn 2 S 13 19 38 13
Kommunikationstjanster -1 3 13 18 36 12
Kraftforsérjning 3 10 7 6 8 6
Material 2 6 12 21 53 12
Dagligvaror 3 9 6 3 10 5
Séllankopsvaror -1 3 8 13 49 7
Fastigheter 3 8 13 12 14 12
Halsovard 2 6 7 5 17 6
Bank och Finans 1 8 19 35 34 18
Energi 2 7 25 40 34 26




Ovriga tillgangsslag

Rantor, valutor & ravaror

Réntor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella réntor
Sverige 2 &r
Sverige 5 ar
Sverige 10 ar
USA 2 ar
USA5ar
USA10ar
EMU 2 ar
EMUS ar
EMU10 ar
Japan 10 ar

Kreditspreadar (rantepunkter)

USA Investment Grade 101
Eurozonen Investment Grade 91
Tillvaxtmarknader Investment Grade 146
USAHigh Yield 382
Eurozonen High Yield 418
Tilvaxtmarknader High Yield 963
Styrréntor (%) Idag
Riksbanken 0,00
FED (USA) 0,25
ECB (Eurozonen) 0,00
BOE (Storbritannien) 0,10
BOJ (Japan) -0,10
BCB (Brasilien) 2,75
BOR (Ryssland) 450
RBI (Indien) 4,00
PBOC (Kina) 2,75
Stibor 3M -0,02
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yield %
-0,32

-0,18
0,36
014
083
166

-0,70

-0,7

-0,39

0,08

-031
-0,14
044

0,15
088
173

-0,68

-0,68
-0,33

0,12

1-&rssnitt

147
126
197
561
612
1097

-0,30
-0m
042
015
0,77
145

-0,66

-0,59

-0,29
0,16

3-arssnitt
133

120

165

470

572

865

-0,37
-0,31
0,01
013
037
093
-0,69
-0,72
-0,54
0,02

5-arssnitt
130

15

156

457

530

725

-0,36
-0,34
-012
013
0,26
0,66
-0,68
-0,73
-0,53
0,01

146
134
183
497
593
733

-0,39
-0,25
0,00
0,28
0,46
0,81
-0,61
-0,58
-0,37
0,00

-0,35
-0,29

0,03
013
035
0,91

-0,75
-0,74
-0,58

0,02

Valutor
Valutor (%) Kurs 5dag 1mdn 3man 6man 1ar 2021
Dollarindex 92,8 09 2] 27 -2,0 -6,6 32
EURUSD 118 -09 -2,8 -3.2 15 7,0 -3,6
USDSEK 8,65 12 29 4.6 -5.2 -131 53
EURSEK 10,20 0.3 0,0 12 -3,7 -7,0 15
GBPSEK 193 0,6 15 6,5 30 -12 6,2
DKKSEK 137 04 09 0,7 -4,0 -7 15
NOKSEK 1,01 0,5 32 55 51 6,9 54
USDJPY 109,6 0,6 2,8 57 37 0,1 6,1
USDCNY 6,54 0,6 12 01 -4, -7.8 0,0
Ravaror (%) Kurs 5dag 1mdn 3man 6man 1ar 2021
Ravaruindex 199,5 -0,6 -14 13,4 26,6 48,7 19
Olja (Brent) 61,8 -4,7 -6,5 20,2 4772 132,6 19,0
Oljia (WTD 58,5 -25 -7.9 219 459 2525 212
Koppar 89620 -11 -13 151 36,9 86,6 154
Zink 28305 -0,2 14 -04 19,5 52,2 29
Guld 17332 -04 03 -7,7 -6,9 6,3 -8,7
Volatilitet (niva) 5dag 1mé&n 3mén 6man 1ar 2021
VIX-index 18,9 210 28,0 215 26,4 61,0 22,8
6
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AIIokering

Taktisk allokeringsindikator

Tillgangsslag Aktier

Globala Sektorer

Regioner
IT
Akt. Nordamerika
ier Industri
Europa
Kommunikationstjanster
Nord
oraen Kraftforsorjning .
Ra ntOI' Japan o Material
Tillvéxtmarknader Dagligvaror .

Sallankopsvaror
Asien ex. Japan

Fastigheter

Alternativa

Latinamerika
Halsovard

. Osteuropa .

Bank och Finans

Nya Tillvéxtmarknader o Energi o
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AIIokering

Taktisk allokeringsindikator (forts.)

L1 (] (] [ ]
Rantor Alternativa investeringar
Rinterisk co——————
Hedgefonder
Kreditrisk | — g Valutor

Marknadsneutral

Kortranta
Global USD/SEK o
makro/CTA

Obligationer o
Aktierelaterade o
strategier

Realrédnteobligationer EUR/SEK ®
Ravaror

Investment Grade
Energi EUR/USD

High Yield
Industrimetaller

Guld
Flexibla rantefonder Adelmetaller
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Om Soderberg & Partners

SODERBERG & PARTNERS grundades 2004 och &r en av Sveriges ledande finansiella radgivare och formedlare av forsékringar
och finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat tjanstepensionsradgivning, férsakringsradgivning

och forsakringsformedling samt

kapitalradgivning och kapitalférvaltning. Vi utvecklar och erbjuder dven digitala verktyg for bland annat finansiell

radgivning och for I6ne- och férmanshantering.

Tel: 08-451 50 00
Mail: info@soderbergpartners.se

Tjanstepension

Skraddarsydda pensionslésningar med laga
avgifter och férenklad administration, for dig och
dina medarbetare.

— Kapital & Férmogenhet

Individanpassade placeringslésningar fran de
ledande aktérerna pa marknaden.

i &

Léner & Férméner

Lonehantering och formansportal for hantering av
kommunikation av féretagets formaner. Tjansterna
kan anvandas i kombination eller oberoende av

varandra. T ALTETS
& %,
> OSKI

SVERIGES
NOJDASTE

KUNDER
2012-2019
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Foretagsforsakring

Utifran en detaljerad riskanalys hjélper vi dig att
utforma ett optimalt forsakringsskydd till
foretaget.

Institutionell radgivning

Ré&dgivningen till institutioner, kommuner och
landsting om pensionskapital liksom andra
former av kapitalforvaltning.

KUNDNGJDHET

94 % AV VARA KUNDER

REKOMMENDERAR 0SS

& sog

w s rler‘

OM VECKOANALYSEN

Viktig information

Denna analys ar framtagen av Séderberg & Partners Wealth Management AB (nedan Séderberg & Partners). Séderberg & Partners star under Finansinspektionens tillsyn. Som grund till analysen
har kallor anvénts som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Data i tabeller och grafer sammanstélls hos Nyhetsbyran Direkt och anvénds delvis som underlag i analysen. Andra kallor till information
som ligger till grund fér analysen kan vara b i ‘mation och anal abaser. Soderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i denna information eller ta pa sig nagot ansvar for
fullstandighet. Vid de tillfallen som en polentla\ i aktien eller en férvantat framtida mélkurs anges hgger en eller flera kvantitativa varderingsmodeller i grunden. Beroende pa bolagets

verk hetsstruktur och d: d gorsen omning av huruvida en else, k dell eller annan vérderingsmetod ar relevant. Dessa anvands dven som underlag i
betygsattningen som &r en helhetsbeddmning av aktiens forutséttningar att avvika fran den breda aktiemarknadens utveckling. Om inte annat anges ar tidshorisonten i analysen tre till sex
manader. Hallbarhetsbetyget ska betraktas som ett betyg av hur det analyserade bolaget arbetar med hallbarhet, som ett fristdende komplement till aktieanalysen och siledes inte som en

delk i aktieb Hallbarhetsb andras en gang per rakenskapsar och vanligtvis under manaderna som féljer efter det att bolagets hallbarhetsrapport har lanserats.

Syftet med analysen ar att ge Sderberg & Partners kunder a\lman lnformatlcn cch analysen utgor saledes inte en rekommendation eller ett personligt investeringsrdd och bor inte ensam ligga till
grund for ett investeringsbeslut. Investerare bér soka finansiell radgi ligh iatti ide vari eller investeringsstrategier som diskuteras eller rekommenderas i
denna analys och bor férsté att uttalanden om framtidsutsikter inte nédvéandigtvis kommer att realiseras. Historisk avkastning &r inte en garanti for framtida resultat. Placeringar i vardepapper
innebar alltid en ekonomisk risk. For aktier noterade pa bors utanfor Sverige kan avkastningen fér investeringen dven paverkas av valutakursutveckling.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begrénsat till, forlorad och vinst, som kan till foljd av anvandandet av
denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Séderberg & Partners féregdende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av int i inom investeringsr ioner &r central och bolaget har antagit interna riktlinjer for att garantera integritet och oberoende for
analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller offentliggéra faktiska eller potentiella intressekonflikter som rér analytiker eller Séderberg & Partners som bolag.
Riktlinjerna innehéller regler om, bland annat men inte begrénsat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel avseende de instrument som en analys omfattar (dar
handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den aktuella analysen gjorts tillgénglig for mottagarna av den) samt ett generellt férbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller narstdende personer har innehav i de virdepapper som de utarbetar en rekommendation fér. Om
den som utarbetat eller ansvarar for rekommendationen eller ndgon narstaende juridisk person har ett vasentligt intresse i det finansiella instrument som rekommendationen avser anges detta
tydligt i analysen. Vid osékerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas upp till den verkstallande direktdrens behandli

Séderberg & Partners
Box 7785
Regeringsgatan 45
103 96 Stockholm

marknadsanalys@soderbergpartners.se
www.soderbergpartners.se

Réntor & Alternativa Aktier Student

X .

Stefan Rocklind Mats Gunna Dick Ingvarsson Carl Christian Ottander Linda Lyth Marcus Tengvall Alfred Holmberg
Chef taktisk allokering Investeringsstrateg Investeringsstrateg Investeringsstrateg Investeringsstrateg Investeringsstrateg Analytiker
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