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Lyssna dven pa podcasten Veckoanalysen ddr du varje tisdag fdr det senaste inom bérs och makroekonomi —
allt pé 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pG www.soderbergpartners.se/newsroom/veckoanalysen




Marknad & Makro

Oroliga investerare skapar turbulenta borser

VIX-index och S&P 500

Bérsen faller och volatilitetsindex stiger
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Indexet steg men ligger fortsatt pa laga nivaer
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Féregaende vecka uppvisade stor turbulens pa finansiella marknader. Infor Feds riintebesked hdjdes forvintningarna fran
50 punkter till 75, vilket ocksa blev utfallet. Under onsdagskviillen steg bérserna pa beskedet, for att under torsdagen
kraftigt ater rasa. En volatil borssommar ir att vinta, och savil positiva som negativa signaler kan medféra stora rérelser.

Det var en nervés marknad som gick in i veckan med hog amerikansk inflationsstatistik i ryggen och férvantningar om en
réntehojning av Fed om 50 punkter. Dessa kom sedan att héjas till 75 punkter och borserna handlades negativt fram till
onsdagskvillen. Nar val beskedet om en héjning om 75 punkter kom tog marknaden initialt fasta pa Powells ord om att kraftiga
héjningar likt denna inte ska ses som det vanliga och riskaptiten 6kade. F6r manga kom det som en &verraskning nar marknaden
under torsdagen svingde om och foll kraftigt da kommunikationen &ven var att Fed kommer goéra vad som kravs for att fa ner
inflationen, som delvis drivs av energipriser vilket & bortom Feds kontroll, aven om det kommer drabba tillvéxten och 6ka
arbetsldsheten. | botten var tekniksektorn som drabbas hért av rantehdjningar och likasa fastighetssektorn. Aven storbanker f5ll
tungt dar oro for recession och férsdamrad kreditkvalitet paverkar. Efter att Italiens statsobligationsrénta stigit den senaste tiden
och skillnaden mot Tysklands 6kat holl ECB ett extrainsatt méte. Man vill ha ett verktyg for att halla nere ranteskillnaden, vilket
inte dr nagot nytt men marknaden tog det till sig och réntorna i Italien f6ll. Oljepriset har lyckligtvis stannat av under veckan, men
europeisk gas fortsatter stiga efter problem fran ryskt hall.

Makrostatistik

Makroveckan bjod pa statistik som spddde pa den radande recessionsoron, och marknaden &r just nu mycket mottaglig for
negativa signaler. Under tisdagen presenterades svensk inflationsstatistik och KPIF steg fran 6,4 procent till 7,2 procent, mot
vantade 7,0 procent i arstakt. Kérninflationen steg dven den 0,2 procentenheter mer &n vantat och landade pa 5,4 procent i
arstakt. Tysk inflation kom in i linje med férvantningarna och lag kvar pd 7,9 procent i arstakt. Fran Tyskland fick vi &dven
sentimentsindikatorn ZEW-index dir bade nuvarande och framatblickande utsikter likt vintat férbattrades, men ligger
fortfarande pa laga nivaer. Under onsdagen héjde Fed rdntan med 75 punkter, vilket var vantat. Vi fick dven detaljhandel som
vantades 6ka med 0,2 procent fér maj manad men istéllet minskade med 0,3 procent. Orsaker kan vara ett fortsatt skifte till
tjanstekonsumtion men &ven att hushallens kopkraft urholkas av prisékningar. Ytterligare en 6verraskning fick vi under
torsdagen da den schweiziska centralbanken hojde rantan for férsta gdngen pa 16 ar, med 50 punkter. Vidare fick vi likt véntat
svag statistik éver bostadsbyggandet i USA. Siffror fran Philadelphia Fed éver aktiviteten i tillverkningsindustrin kom in lagre &n
vantat och visade det forsta negativa utfallet sedan maj 2020. Till sist bekraftades det att inflationen i Eurozonen under maj
manad steg fran 7,4 procent till 8,1 procent.



Marknad & Makro

Denna veckas viktigaste marknad & makro
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Finansiella marknader

Turbulensen fortsatter pa marknaderna och vi bedémer att vi férmodligen star infér en fortsatt orolig b6rsommar. Som
tidigare ar det kombinationen av oro f6r inflationen, konjunkturen och snabbt stigande rantor som pressar investerarnas
humor. Marknaderna raknar med att kostnadsinflationen och hogre rantor for med sig lagre tillvaxt och nedjusterade
vinstestimat. Detta har vi sett under de senaste veckorna nar bérsen prisat in att vinster ska tas ned. Infér rapporterna
kan vi rakna med en del vinstvarningar men dven att en svagare vinstutveckling presenteras under Q2-rapporterna i juli. |
USA vintas vinsterna viaxa med 4,3 procent under Q2 jamfort med féregaende ar, vilket 4r en nedrevidering fran 5,9
procent i slutet av mars. Framgent f6érblir ddremot inflationsutfallen det i sarklass viktigaste fér marknaderna da det
paverkar hur hart centralbankerna behéver dra i handbromsen. Det just nu mycket deppiga huméret bland investerare
gor att Fear and Greed index, som visar om investerarna &r optimistiska eller pessimistiska, &r nu nere pa extremt
stressade nivaer och marknaden &r valdigt nervds. Men samtidigt betyder det ocksa att det inte krdvs mycket positivt for
att det ska det hela ska vanda.

Makrostatistik

Hushallen pressas av hogre rantor, hdgre elpriser och hogre prisnivaer generellt. Det far effekt pa hushallens konsumtion
och i férlangningen aven pa bostadsmarknaden. Pa tisdag far vi forsaljning av befintliga bostader i USA och pa onsdag far
vi ta del av Valueguards prisindex som mater den underliggande prisutvecklingen pa bostadsmarknaden i Sverige for ma;j.
Efter ett 25-procentigt fall i [aneansckningar sedan decembertoppen i USA kommer amerikanska bostadspriser sannolikt
att falla under sommaren och nybyggnationsaktiviteten sjunka. Aven den svenska bostadsmarknaden pressas av deppiga
hushall. Samtidigt haller arbetsmarknaden uppe val vilket trots allt talar for att hushall och konsumenter borde kunna bli
lite mer positiva nar vi val ser att inflationssiffrorna rullar éver. An &r vi dock inte dar. P4 onsdag far vi ta del av data fran
svensk arbetsmarknad dar arbetsléshet under féregaende manad kom in pa 8,2 procent. Pa onsdag presenteras dven
viktiga inflationssiffror fran Storbritannien dar BOE rdknar med att KPl-inflationen ligger kvar 6ver 9 procent de
kommande manaderna och stiger nagot 6ver 11 procent i oktober. Den fullspdckade makrodagen avslutas med europeiskt
konsumentfortroende som ocksa &r under press. Under torsdagen far vi prelimindra inkdpschefsindex som véntas falla tillbaka.
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Ovrigt

Stammor: Hemcheck, Nimutan (&ndrat datum fran 18 maj), Provide IT (extra), Syncro Group
Kapitalmarknadsdag: Lindab kI 13.00-16.30 Exklusive utdelning: Angler Gaming (0:085 EUR)
USA-bérserna stangda

Stammor: Eevia Health, Enad Global 7, Inzile, Jumpgate, Kontigo Care, Kvix (dndrat datum fran 23 maj), Move About
Kapitalmarknadsdag: MTG kl 13.00 Exklusive utdelning: Cibus (0:08 EUR), Kesko (0:26 EUR)

Stammor: Beowulf Mining, Beyond Frames, Elon (extra), Eurobattery Minerals, FX International, Nord Insuretech, Reato, REC Silicon
Kapitalmarknadsdag: Volvo kl 9.00-15.00 Exklusive utdelning: Respiratorius (aktier i Arcede Pharma)

Fedex (efter USA-borsernas stangning)

Stammor: DDM, Pharmalundensis
Kapitalmarknadsdag: Tomra Exklusive utdelning: Elon (2:00 SEK extra), Lundin Energy, Vitec (0:50 SEK)

Midsommarafton

Stockholms- och Helsingforsbérsen stangd



Varldens borser

Lokal valuta (%) 5dag 1man 3mén 6 man
Utvecklade marknader -6 -9 -16 -20
USA (S&PCOMP) -6 -10 -16 -20
USA (Nasdaq) -5 -10 -21 -29
Europa (STOXX 600) -5 -8 -9 -13
Sverige (SIXRX) -6 -9 -15 -23
Tyskland (DAX) -5 -7 -9 -15
Frankrike (CAC40) -5 -8 -9 -13
Storbritannien (FTSE100) -4 -6 -4 -2
Japan (TOPIX) -6 -2 -2 -6
Tillvaxtmarknader -16
Hongkong (Hang Seng) -3 3 -1 -8
Shanghai (CSI300) 2 8 2 -13
Indien (Sensex) -5 -5 -11 -9
Ryssland (RTS$) 4 10 4 -16
Brasilien (Bovespa) -5 -8 -12 -7

Varlden (USD)

IT -5 -10 -18 -27
Industri -6 -8 -14 -16
Kommunikationstjanster -5 -8 -16 -25
Kraftforsorining -7 -9 -6 -6
Material -7 -8 -N -9
Dagligvaror -3 -8 -6 -9
Sallank&psvaror -5 -6 -17 -26
Fastigheter -5 -8 -14 -18
Halsovard -4 -8 -10 -12
Bank och Finans -4 -7 -14 -13
Energi -14 -10 2 24

All indexutveckling dr inklusive utdelningar
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Aktieindex

SEK (%) 5dag 1man 3mén 6man lar 2022
USA (S&PCOMP) -4 -7 -9 -10 6 -12
USA (Nasdaqg) -3 -7 -14 -20 -8 -22
Europa (STOXX 600) -3 -6 -7 -9 -5 -12
Sverige (SIXRX) -6 -9 -15 -23 17 -27
Tyskland (DAX) -3 -6 -7 -12 -12 -14
Frankrike (CAC40) -4 -6 -7 -9 -4 -13
Storbritannien (FTSE100) -3 -6 -3 2 7 -2
Japan (TOPIX) -4 -3 -7 -1 -6 -10
Hongkong (Hang Seng) -1 6 7 3 -10 2
Shanghai (CSI300) 4 12 5 -6 -1 -6
Indien (Sensex) -4 -3 -6 -1 13 -5
Ryssland (RTS$) 6 13 53 -5 -1 -6
Brasilien (Bovespa) -6 -8 -6 16 -8 17

Globala sektorer (MSCI)

IT -4 -7 -12 -19 -3 -22
Industri -4 -6 -10 -10 -3 -12
Kommunikationstjanster -3 -5 -10 17 -16 -18
Kraftforsorining -6 -7 0 3 15 1
Material -6 -6 -7 -2 5 -4
Dagligvaror -2 -6 0 -1 10 -3
Sallankopsvaror -3 -4 -12 -9 -14 -22
Fastigheter -3 -6 -8 -9 0 -12
Halsovard -2 -5 -4 -4 9 -5
Bank och Finans -2 -5 -9 -5 5 -6
Energi -13 -8 9 34 46 31



Ovriga tillgangsslag

Rintor, valutor & ravaror

Réntor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella réntor yield % 5 dag 1 man 3 man
Sverige 2 ar 1,86 1,45 1,32 0,36
Sverige 5 ar 2,14 1,83 1,74 0,81
Sverige 10 ar 1,96 1,80 1,85 0,89
USA 2 ar 318 3,04 2,69 1,94
USA 5 ar 3,36 3,26 2,94 2,17
USA 10 ar 3,24 3,16 2,98 2,19
EMU 2 ar 0,92 0,78 0,25 -0,42
EMU 5 ar 1,46 1,31 0,74 0,05
EMU 10 ar 1,66 1,50 1,05 0,35
Japan 10 ar 0,23 0,25 0,24 0,20
Kreditspreadar (réntepunkter) 1-arssnitt 3-8rssnitt 5-arssnitt
USA Investment Grade 150 108 124 122
Eurozonen Investment Grade 191 m n4 12
Tillvéxtmarknader Investment Grade 168 152 166 156
USA High Yield 559 393 460 433
Eurozonen High Yield 698 486 538 519
Tilvaxtmarknader High Yield 1799 1762 1231 982
Styrrantor (%) Idag
Riksbanken 0,25
FED (USA) 1,75
ECB (Eurozonen) 0,00
BOE (Storbritannien) 125
BOJ (Japan) -0,10
BCB (Brasilien) 13,25
BOR (Ryssland) 9,50
RBI (Indien) 490
PBOC (Kina) 13,25
Stibor 3M 0,76
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1,51 1,50
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Valutor
Valutor (%) Kurs 5 dag 1 maén 3 man 6 man 1ar 2022
Dollarindex 104,7 0,5 13 6,9 8,4 13,9 9,1
EURUSD 1,05 -0,7 -0,7 -5,9 -7,2 -12,4 -8,0
USDSEK 10,22 21 29 8,7 12,3 20,0 12,8
EURSEK 10,68 14 21 2,3 4,2 51 3,8
GBPSEK 12,44 0,7 0,5 0,6 3,2 4,8 15
DKKSEK 1,44 1.7 2,5 29 4,4 53 4,6
NOKSEK 1,02 -1.3 -0,9 -34 15 2,3 -0,3
USDJPY 135,3 0,8 4,7 14,2 191 22,7 17,5
USDCNY 6,70 0,1 -0,7 56 51 4,2 51
Ravaror (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2022
Ravaruindex 329,5 -5,1 -19 6,6 37,7 51,8 33,4
Olja (Brent) 120,2 -1,6 7] 12,2 63,3 64,2 533
Olja (WTD n7,6 -2,6 4,6 14,2 66,0 65,5 56,4
Koppar 8961,5 -5,1 -4.3 -12,5 -5,0 -3,8 -7,8
Zink 35235 -4,6 -3,8 -7,9 4,0 21,0 -0,3
Guld 1840,4 -1,0 10 -5.3 21 3,8 1,0
Volatilitet (niva) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2022
VIX-index 311 27,8 26,1 257 21,6 17,8 17,2
6
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Om Soderberg & Partners

SODERBERG & PARTNERS grundades 2004 och &r en av Sveriges ledande finansiella radgivare och formedlare av forsékringar
och finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat tjanstepensionsradgivning, férsakringsradgivning

och forsakringsformedling samt

kapitalradgivning och kapitalférvaltning. Vi utvecklar och erbjuder dven digitala verktyg for bland annat finansiell

radgivning och for I6ne- och férmanshantering.

Tel: 08-451 50 00
Mail: info@soderbergpartners.se

Tjanstepension

Skraddarsydda pensionslésningar med laga
avgifter och férenklad administration, for dig och
dina medarbetare.

— Kapital & Férmogenhet

Individanpassade placeringslésningar fran de
ledande aktérerna pa marknaden.

Léner & Férméner

Lonehantering och formansportal for hantering av
kommunikation av féretagets formaner. Tjansterna
kan anvandas i kombination eller oberoende av
varandra.
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Foretagsforsakring

Utifran en detaljerad riskanalys hjélper vi dig att
utforma ett optimalt forsakringsskydd till
foretaget.

Institutionell radgivning

Ré&dgivningen till institutioner, kommuner och
landsting om pensionskapital liksom andra
former av kapitalforvaltning.
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OM VECKOANALYSEN

Viktig information

Denna analys ar framtagen av Séderberg & Partners Wealth Management AB (nedan Séderberg & Partners). Séderberg & Partners star under Finansinspektionens tillsyn. Som grund till analysen
har kallor anvénts som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Data i tabeller och grafer sammanstélls hos Nyhetsbyran Direkt och anvénds delvis som underlag i analysen. Andra kallor till information
som ligger till grund fér analysen kan vara b i ‘mation och anal abaser. Soderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i denna information eller ta pa sig nagot ansvar for
fullstandighet. Vid de tillfallen som en polentla\ i aktien eller en férvantat framtida mélkurs anges hgger en eller flera kvantitativa varderingsmodeller i grunden. Beroende pa bolagets

verk hetsstruktur och d: d gorsen omning av huruvida en else, k dell eller annan vérderingsmetod ar relevant. Dessa anvands dven som underlag i
betygsattningen som &r en helhetsbeddmning av aktiens forutséttningar att avvika fran den breda aktiemarknadens utveckling. Om inte annat anges ar tidshorisonten i analysen tre till sex
manader. Hallbarhetsbetyget ska betraktas som ett betyg av hur det analyserade bolaget arbetar med hallbarhet, som ett fristdende komplement till aktieanalysen och siledes inte som en
delkomponent i aktiebetyget. Hallbarhetsbetyget dndras en gang per rakenskapsar och vanligtvis under manaderna som foljer efter det att bolagets hallbarhetsrapport har lanserats.

Syftet med analysen ar att ge Sderberg & Partners kunder a\lman lnformatlcn cch analysen utgor saledes inte en rekommendation eller ett personligt investeringsrdd och bor inte ensam ligga till
grund for ett investeringsbeslut. Investerare bér soka finansiell radgi ligh iatti ide vari eller investeringsstrategier som diskuteras eller rekommenderas i
denna analys och bor férsté att uttalanden om framtidsutsikter inte nédvéandigtvis kommer att realiseras. Historisk avkastning &r inte en garanti for framtida resultat. Placeringar i vardepapper
innebar alltid en ekonomisk risk. For aktier noterade pa bors utanfor Sverige kan avkastningen fér investeringen dven paverkas av valutakursutveckling.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begrénsat till, forlorad och vinst, som kan till foljd av anvandandet av
denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Séderberg & Partners féregdende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av int inom investeringsr ioner &r central och bolaget har antagit interna riktlinjer for att garantera integritet och oberoende for
analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller offentliggéra faktiska eller potentiella intressekonflikter som rér analytiker eller Séderberg & Partners som bolag.
Riktlinjerna innehéller regler om, bland annat men inte begrénsat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel avseende de instrument som en analys omfattar (dar
handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den aktuella analysen gjorts tillgénglig for mottagarna av den) samt ett generellt férbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller narstdende personer har innehav i de virdepapper som de utarbetar en rekommendation fér. Om
den som utarbetat eller ansvarar for rekommendationen eller ndgon narstaende juridisk person har ett vasentligt intresse i det finansiella instrument som rekommendationen avser anges detta
tydligt i analysen. Vid osékerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas upp till den verkstallande direktdrens behandli

Séderberg & Partners
Box 7785
Regeringsgatan 45
103 96 Stockholm

marknadsanalys@soderbergpartners.se
www.soderbergpartners.se
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