=4 Soderberg
A &Partners

28 juni - 2 juli 2021

Veckoanalysen

Under perioden 28 juni - 15 augusti kommer Séderberg & Partners veckobrev att skickas ut i en ndgot kortare version.
Vi aterkommer med en fullskalig version mandagen den 16:e augusti. Trevlig sommar!



Marknad & Makro

Positiva tongangar och fortroende for centralbankerna

Utveckling globala sektorer (Lman) Midsommarveckan bjod pa uppgangar pa aktiemarknaden och fokus ligger fortsatt pa inflation,
ik i, s2K makroekonomi och centralbankspolitik. Samtidigt vilar blickarna &dven pa férhandlingarna kring

Energi

B 5% infrastrukturpaketet i Vita Huset.

séllanképsaror Midsommarveckan bjéd 6vergripande pa positiva tongangar pa varldens borser samtidigt som amerikanska langréntor steg
och kortrantor foll, vilket gav férnyat stéd bland annat till banksektorn och vittnar om en stark underliggande trend. USA:s
s.2% president Joe Biden och ett antal senatorer fran bade republikanerna och demokraterna nadde i torsdags en
MSCI A€ Waorld 75 6verenskommelse betrdffande ett infrastrukturpaket, men under helgen foéll samtidigt mer ljus pa svarigheterna i att hitta
" en slutgiltig utformning. | den amerikanska centralbanken Fed tror, som vi tidigare diskuterat, fler ledamoter an tidigare
idag pa tva styrrdntehdjningar under 2023 och den férskjutna férvantansbilden har resulterat i en minskad marknadsoro
for o6verhettning till foljd av en kombination av stark tillvaxt och fortsatt omfattande stimulanser. Marknadens
infrastruktur il 0.4% ) inflationsférvantningar har fallit tillbaka och vi ser det som troligt att vi under sommaren kommer att fa se nagot stigande
0 2 L 10 realréntor och viss dollarstyrka. Som vi prognostiserat har rotationen pa aktiemarknaden kommit av sig och aterigen har
i fokus pa bolag av mer tillvixtorienterad karaktar dkat. | den tillvaxtfas vi bedémer att vi kommer att befinna oss i rent
konjunkturellt tenderar trenderna vad géller stilar och faktorer pd aktiemarknaden att bli mindre tydliga och vi fortsatter

USA: Antal sysselsatta att forespraka en taktisk dvervikt mot aktier som tillgangsslag.

Makrostatistik

Under veckan som gick fick vi bland annat ta del av preliminira inképschefsindex fran USA och eurozonen. | fokus under
veckan lag ocksd amerikansk bostadsstatistik, tyska IFO-index och amerikansk inflationsstatistik i form av PCE. Huméret
120 | bland inképschefer fortsatter att vara mycket gott och IFO-mé&tningen vittnar om att bolagens syn forbittras, bade vad
giller nuldge och ndrmaste framtid. Innevarande vecka bjuds vi imorgon tisdag pa Konjunkturinstitutets
konjunkturbarometer fér juni manad. Barometerindikatorn har under varen stigit och visade i den senaste méatningen
historisk styrka om 119,3, den hdgsta noteringen i indikatorns 25-3riga historia. Pa torsdag sléapps nya ISM-siffror éver
stamningsldget i den amerikanska industrin. Férvantningarna ligger pa 61,0. Veckan avslutas med den hart bevakade
—— amerikanska sysselsattningsrapporten. | skrivande stund ligger férvantningarna pa en sysselsittningsékning om 675 000

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Source: Ry Dotostream, Sscerseng & Parirers och att arbetslésheten faller marginellt, till 5,7 procent fran férra manadens 5,8 procent.
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Borskalender

Bors- & bolagshdndelser

Rapporter

MANDAG

Utl. rapporter

Stammor: Tele2 (extra)

Rapporter -

Utl. rapporter -

Stammor: Volvo (extra), Adevinta, Saniona
Exklusive utdelning: Tele2 (3:00 SEK extra), Fastpartner (1:67 SEK kvartalsvis), Klévern (5:00 SEK preferensaktie, kvartalsvis), Kungsleden (0:70 SEK kvartalsvis) m.fl

Rapporter Dustin (kl. 8.00)

Utl. rapporter

Stammor: Anoto, Traton
Exklusive utdelning: Volvo (9:50 SEK extra)

Rapporter RNB (kI 7.00), H&M (kI 8.00)

Utl. rapporter Stolt-Nielsen, Associated British Foods (operativ uppdatering)

TORSDAG

Stammor: NAXS (extra) Exklusive utdelning: Lundin Energy (0:45 USD kvartalsvis), Traton (0:25 EUR)
Ovrigt: Torontobérsen och Hongkongbdrsen stangd

Rapporter Nobina (kl 8.00)

Utl. rapporter -

Stammor: Semcon (extra)
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Aktieindex

Varldens borser

Lokal valuta (%) 5dag 1man 3 man 6man 1lar 2021 SEK (%) 5dag 1maén 3 man 6man 1ar 2021
USA (S&PCOMP) 3 2 10 16 41 15 USA (S&PCOMP) 1 5 7 19 28 18
Europa (STOXX 600) 1 3 9 18 31 17 Europa (STOXX 600) 0 3 8 18 26 18
Sverige (SIXRX) 1 1 8 23 47 22 Sverige (SIXRX) 1 1 8 23 47 22
Tyskland (DAX) 1 1 7 15 28 14 Tyskland (DAX) 0 1 6 15 24 15
Frankrike (CAC40) 1 4 13 22 39 22 Frankrike (CAC40) 0 4 12 23 34 23
Storbritannien (FTSE100) 2 2 8 12 20 12 Storbritannien (FTSE100) 1 3 7 18 22 18
Japan (TOPIX) 1 2 1 12 28 10 Japan (TOPIX) -2 3 -3 7 13 6
Tillvaxtmarknader 1 3 8 141 8
Hongkong (Hang Seng) 2 2 6 12 22 9 Hongkong (Hang Seng) 0 4 4 15 10 12
Shanghai (CSI 300) 3 -1 7 5 29 1 Shanghai (CSI 300) 1 1 6 8 28 6
Indien (Sensex) 1 5 10 13 54 M Indien (Sensex) -1 5 5 15 42 13
Ryssland (RTS$) 2 6 20 24 42 23 Ryssland (RTS$) 0 9 18 27 29 27
Brasilien (Bovespa) -1 3 12 8 33 7 Brasilien (Bovespa) -1 14 25 17 30 16
IT 2 5 12 13 45 12 IT 0 8 9 15 32 15
Industri 2 2 7 16 45 15 Industri 1 3 5 17 34 17
Kommunikationstjanster 2 3 S 18 40 16 Kommunikationstjanster 0 5 7 20 28 19
Kraftférsorjning 0 -1 1 4 15 3 Kraftférsorjning -2 0 0 7 7 5
Material 3 -1 8 15 46 14 Material 1 0 7 18 38 17
Dagligvaror 1 0 7 8 19 6 Dagligvaror -1 2 5 10 Ik 9
Sallanképsvaror 2 5 8 12 45 9 Séallankdpsvaror 1 7 6 14 33 12
Fastigheter 1 4 Ik 20 29 18 Fastigheter -1 6 S 22 18 20
Halsovard 2 3 1 13 23 1l Halsovard 0 5 8 15 13 14
Bank och Finans 3 0 8 22 46 21 Bank och Finans 1 2 6 25 36 24
Energi 4 8 12 32 38 32 Energi 3 10 10 36 30 37

All indexutveckling dr inklusive utdelningar
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6vriga tillgangsslag

Rintor, valutor & ravaror

Réntor (aktuella och historiska nivaer) Valutor
Nominella rantor yield % 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2021 Valutor (%) Kurs 5 dag Tmdn 3man 6 man 1ar 2021
Sverige 2 ar -0,24 -0,25 -0,28 -0,33 -0,37 -0,35 -0,35 Dollarindex 91,8 -0,5 2,4 -0,8 17 -5.8 2,1
Sverige 5 ar 0,00 -0,01 0,01 -0,18 -0,31 -0,32 -0,29 EURUSD 1,20 0,8 -2,4 15 -1.9 6,6 -2,3
Sverige 10 ar 0,35 033 0,40 0,33 0,01 -0,07 0,03 USDSEK 8,47 -1,9 2,5 -2,3 2,4 9,4 3,1
USA 2 ar 0,26 0,25 0,14 0,13 0,13 0,19 0,13 EURSEK 10,12 -1, 0,0 -0,9 0,4 -3.4 07
USA5ar 0,91 0,89 0,77 0,80 0,37 0,31 0,35 GBPSEK 1,78 -1.2 0,9 -1,0 53 1,6 50
USA 10 ar 1,54 1,45 1,56 1,67 0,93 0,67 0,91 DKKSEK 1,36 -0,5 -0,2 -0,8 0,0 -35 038
EMU 2 ar -0,64 -0,66 -0,67 -0,70 -0,69 -0,68 -0,75 NOKSEK 1,00 -0,4 -0,1 -0,8 43 33 43
EMU 5 &r -0,55 -0,59 -0,55 -0,73 -0,72 -0,71 -0,74 USDJPY 10,8 0,5 17 15 6,9 3,3 73
EMU 10 &r -0,20 -0,25 -017 -0,43 -0,54 -0,50 -0,58 USDCNY 6,45 0,2 07 -1,2 -1,2 -8,8 -13
Japan10ar 0,05 0,06 0,07 0,08 0,02 0,01 0,02
Ravaror (%) g
Kreditspreadar (réntepunkter) 1-arssnitt 3-arsshitt 5-arssnitt 10-arssnitt Réavaruindex 2236 2.2 39 14,1 27,1 55,6 25,4
USA Investment Grade 86 15 131 126 145 Olja (Brent) 75,7 2,8 10,1 22,5 47,2 83,8 45,8
Eurozonen Investment Grade 83 101 119 13 133 Olja (WTI) 73,5 2,5 10,8 255 53,0 89,9 52,1
Tillvaxtmarknader Investment Grade 146 71 167 155 182 Koppar 9 4135 29 -5 7.2 20,9 59,7 212
USA High Yield 344 455 470 444 494 Zink 29075 3,0 -2,5 49 23 41,8 57
Eurozonen High Yield 384 495 565 519 589 Guld 17810 0,3 -5,9 29 -52 12 -6,2
Tilvaxtmarknader High Yield 1149 996 900 733 745
Volatilitet (niva) Tman 3man 6 man
Styrrantor (%) Idag VIX-index 15,6 20,7 18,8 19,8 21,5 32,2 22,8
Riksbanken 0,00
FED (USA) 0,25
ECB (Eurozonen) 0,00
BOE (Storbritannien) 0,10
BOJ (Japan) -0,10
BCB (Brasilien) 425
BOR (Ryssland) 5,50
RBI (Indien) 4,00
PBOC (Kina) 4,25
Stibor 3M -0,04
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Taktisk allokeringsindikator



Allokering

Taktisk allokeringsindikator

Aktier

o
Regioner Globala sektorer
Nordamerika [ ) IT
Europa Industri
Norden Kommunikationstjanster

Asien/Stillahavet

Tillvaxtmarknader

Yo Séderberg
A &Partners

Kraftférsérjning (]

[ ) Material

Dagligvaror ([ J

Sallankdpsvaror

Fastigheter

Hélsovard

Bank och Finans

Energi [ ]

Rantor

Ranterisk

Kreditrisk

Stat & Bostader

Investment Grade

High Yield

Valutor

USD/SEK

EUR/SEK

EUR/USD

Alternativa




Om Soderberg & Partners

SODERBERG & PARTNERS grundades 2004 och &r en av Sveriges ledande finansiella radgivare och formedlare av forsékringar
och finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat tjanstepensionsradgivning, férsakringsradgivning

och forsakringsformedling samt

kapitalradgivning och kapitalférvaltning. Vi utvecklar och erbjuder dven digitala verktyg for bland annat finansiell

radgivning och for I6ne- och férmanshantering.

Tel: 08-451 50 00
Mail: info@soderbergpartners.se

— Kapital & Férmogenhet

Individanpassade placeringslésningar fran de
ledande aktérerna pa marknaden.

Tjanstepension
Skraddarsydda pensionslésningar med laga
avgifter och férenklad administration, for dig och
dina medarbetare.
]

Léner & Férméner

Lonehantering och formansportal for hantering av
kommunikation av féretagets formaner. Tjansterna
kan anvandas i kombination eller oberoende av
varandra.
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Foretagsforsakring

Utifran en detaljerad riskanalys hjélper vi dig att
utforma ett optimalt forsakringsskydd till
foretaget.

Institutionell radgivning

Ré&dgivningen till institutioner, kommuner och
landsting om pensionskapital liksom andra
former av kapitalforvaltning.

KUNDNGJDHET

94 % AV VARA KUNDER
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OM VECKOANALYSEN

Viktig information

Denna analys ar framtagen av Séderberg & Partners Wealth Management AB (nedan Séderberg & Partners). Séderberg & Partners star under Finansinspektionens tillsyn. Som grund till analysen
har kallor anvénts som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Data i tabeller och grafer sammanstélls hos Nyhetsbyran Direkt och anvénds delvis som underlag i analysen. Andra kallor till information
som ligger till grund fér analysen kan vara b i ‘mation och anal abaser. Soderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i denna information eller ta pa sig nagot ansvar for
fullstandighet. Vid de tillfallen som en polentla\ i aktien eller en férvantat framtida mélkurs anges hgger en eller flera kvantitativa varderingsmodeller i grunden. Beroende pa bolagets

verk hetsstruktur och d: d gorsen omning av huruvida en else, k dell eller annan vérderingsmetod ar relevant. Dessa anvands dven som underlag i
betygsattningen som &r en helhetsbeddmning av aktiens forutséttningar att avvika fran den breda aktiemarknadens utveckling. Om inte annat anges ar tidshorisonten i analysen tre till sex
manader. Hallbarhetsbetyget ska betraktas som ett betyg av hur det analyserade bolaget arbetar med hallbarhet, som ett fristdende komplement till aktieanalysen och siledes inte som en
delkomponent i aktiebetyget. Hallbarhetsbetyget dndras en gang per rakenskapsar och vanligtvis under manaderna som foljer efter det att bolagets hallbarhetsrapport har lanserats.

Syftet med analysen ar att ge Sderberg & Partners kunder a\lman lnformatlcn cch analysen utgor saledes inte en rekommendation eller ett personligt investeringsrdd och bor inte ensam ligga till
grund for ett investeringsbeslut. Investerare bér soka finansiell radgi ligh iatti ide vari eller investeringsstrategier som diskuteras eller rekommenderas i
denna analys och bor férsté att uttalanden om framtidsutsikter inte nédvéandigtvis kommer att realiseras. Historisk avkastning &r inte en garanti for framtida resultat. Placeringar i vardepapper
innebar alltid en ekonomisk risk. For aktier noterade pa bors utanfor Sverige kan avkastningen fér investeringen dven paverkas av valutakursutveckling.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begrénsat till, forlorad och vinst, som kan till foljd av anvandandet av
denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Séderberg & Partners féregdende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av int i inom investeringsr ioner &r central och bolaget har antagit interna riktlinjer for att garantera integritet och oberoende for
analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller offentliggéra faktiska eller potentiella intressekonflikter som rér analytiker eller Séderberg & Partners som bolag.
Riktlinjerna innehéller regler om, bland annat men inte begrénsat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel avseende de instrument som en analys omfattar (dar
handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den aktuella analysen gjorts tillgénglig for mottagarna av den) samt ett generellt férbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller narstdende personer har innehav i de virdepapper som de utarbetar en rekommendation fér. Om
den som utarbetat eller ansvarar for rekommendationen eller ndgon narstaende juridisk person har ett vasentligt intresse i det finansiella instrument som rekommendationen avser anges detta
tydligt i analysen. Vid osékerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas upp till den verkstallande direktdrens behandli

Séderberg & Partners
Box 7785
Regeringsgatan 45
103 96 Stockholm

marknadsanalys@soderbergpartners.se
www.soderbergpartners.se

Réntor & Alternativa Aktier Student

& €

Stefan Rocklind Mats Gunna Dick Ingvarsson Carl Christian Ottander Linda Lyth Marcus Tengvall Lowiza Svensson
Chef taktisk allokering Investeringsstrateg Investeringsstrateg Investeringsstrateg Investeringsstrateg Investeringsstrateg Analytiker




	Bildnummer 1
	Positiva tongångar och förtroende för centralbankerna
	Bildnummer 3
	Världens börser
	Räntor, valutor & råvaror
	Taktisk allokeringsindikator
	Bildnummer 7
	Bildnummer 8

