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5 juli - 9 juli 2021

Veckoanalysen

Under perioden 28 juni - 15 augusti kommer Séderberg & Partners veckobrev att skickas ut i en ndgot kortare version.
Vi aterkommer med en fullskalig version mandagen den 16:e augusti. Trevlig sommar!



Marknad & Makro

Borserna fortsatter siatta nya all-time-highs

Samtidigt som borserna sitter nya all-time-highs visar rintemarknaden ingen storre oro for stigande
Utveckling regioner i ar inflation. Bankerna visar styrka efter Feds arliga stresstest nir méjligheten till 6kade utdelningar och
ndex i . S5 aktieiterkop aterupptas. PA hemmaplan fortsitter det politiska kaoset men utan nigra effekter pa de
finansiella marknaderna.

24,9%
24,2%

Efter att ha lagt forsta halvaret bakom oss kan vi notera att globala borser hittills i ar &r upp cirka 18 procent ridknat i
svenska kronor, drivet av snabbare an vantad utrullning av vaccin, enorma finanspolitiska stimulanser i USA och superlatt
penningpolitik runt om i varlden. Nar borserna fortsatter satta nya all-time-highs visar rantemarknaden liten oro for
stigande inflation och ser den som tillfallig. Bland sektorerna ser vi styrka i bankerna efter att Fed nyligen godkant 23
banker i det arliga stresstestet, vilket aterigen dppnar médjligheten for aterupptagna utdelningar och aktieaterkédp.
Bankerna i USA planerar extrautdelningar pa cirka tva miljarder dollar under Q3. Bankernas kapitalposition med
dverskottskapital som numera far distribueras till aktiedgarna genom utdelningar och aterkdp av egna aktier gor att vi

0 . 1 s 2 . fortsatt ser uppsida for sektorn trots arets redan starka kursuppgang. Samtidigt tar marknaden den senaste tidens politiska
Procentuell utveckling turbulens i Sverige med ro dar det knepiga politiska ldget i Sverige inte fort med sig nagra effekter pa varken valuta- eller
Kalla: Refinitiv Datastream, Séderberg & Partners rantemarknaden.
USA: Antalet sysselsatta fortsatt langt farre an fore krisen ° °

155 Antal sysselsatta utanfor jordbrukssektorn (NFP, miljoner personer) Ma krostatlstl k
150 Data fran arbetsmarknaden ar av avgérande intresse for Federal Reserve som vill se en klar férbattring pa innan man
ndrmar sig en atstramning. Antalet sysselsatta 6kade 850.000 personer i juni, mer dn vintade 700.000. Det var det
145 starkaste utfallet sedan augusti 2020 men férandrar i grunden inte synen pa Feds agerande framat. Riksbanken ldmnade

repordntan och réntebanan oférdndrad samtidigt som ramen fér vardepapperskép ldmnas oférédndrad pad 700 miljarder
kronor till och med 31 december 2021 och att innehavet upprétthalls under atminstone 2022. Inflationstakten (HIKP) i
euroomradet sjonk till 1,9 procent i juni jamfért med 2,0 procent i maj men vi vantar oss att prisstegringstakten dkar
successivt under aret innan den toppar kring 3 procent i arstakt. Den bredaste amerikanska konjunkturbarometern ISM
130 presenterades i veckan och sjonk foér industrin till 60,6 i juni jamfort med 61,2 i maj. Inképschefsindex for svensk

industrisektor visade ocksa en forsiktig forsvagning till 65,8 i juni fran 66,0 i maj och samma syntes fran Kina dar dven
o oo w01 o soie oot 2000 tjanstesektorn pressades av férnyade pandemiutbrott i sédra Kina. Potentialen for ytterligare forbattring av sentimentet i

Sourc: efiniti Datostream, Siderberg & Portners industrin fran dagens redan mycket héga nivaer bérjar nu bli begrénsade, vilket vi ocksa sag i statistiken.
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Borskalender

Bors- & bolagshdndelser

Rapporter Diés (kl 12.00)

MANDAG

Utl. rapporter

Exklusive utdelning: Semcon (3:00 SEK)
Rapporter Catena (ca kI 8.00), Platzer (kl 8.00), Industrivarden (kl 10.00), Fastpartner

Utl. rapporter -

Exklusive utdelning: Leo Vegas (0:40 SEK kvartalsvis)

Rapporter Kungsleden (kl 6.55), Atrium Ljungberg (kl 7.30), Magnolia Bostad (kl 8.00)

Utl. rapporter

Rapporter Wallenstam

TORSDAG

Utl. rapporter Entain (operativ uppdatering), Chr Hansen

Rapporter Fabege (kI 7.30), Bioarctic (kl 8.00), NP3 (kI 8.00), Oresund (k| 8.00), Besqab (k| 10.00)

Utl. rapporter Tryg (kI 7.30)

Stammor: Klovern (extra)
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Varldens borser

Lokal valuta (%) 5dag 1madn 3 man 6 man 1ar 2021
USA (S&PCOMP) 2 4 9 17 41 17
Europa (STOXX 600) 0 1 7 17 27 17
Sverige (SIXRX) 2 1 8 24 45 24
Tyskland (DAX) 0 0 4 14 24 14
Frankrike (CAC40) -1 1 9 20 33 20
Storbritannien (FTSET100) 0 0 7 12 18 12
Japan (TOPIX) 0 1 -1 10 30 10
Hongkong (Hang Seng) -3 -3 -1 5 16 5
Shanghai (CSI 300) -3 -3 -1 -2 19 -2
Indien (Sensex) -1 1 5 10 48 i
Ryssland (RTS$) 0 2 16 23 43 23
Brasilien (Bovespa) 0 -2 1 7 33 7
IT 2 7 9 14 45 14
Industri 0 0 5 16 43 16
Kommunikationstjanster 1 3 7 17 40 17
Kraftforsorjning 0 -1 0 2 12 2
Material 0 -3 5 15 43 15
Dagligvaror 0 1 6 7 17 7
Séllanképsvaror 1 3 5 10 42 10
Fastigheter -1 0] 8 17 24 17
Halsovard 1 6 10 13 22 13
Bank och Finans -1 -3 6 20 45 20
Energi -1 1 9 31 37 31

All indexutveckling dr inklusive utdelningar
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Aktieindex

SEK (%) 5dag 1médn 3 man 6 man 1ar 2021
USA (S&PCOMP) 3 7 7 22 30 22
Europa (STOXX 600) 0 2 6 18 23 18
Sverige (SIXRX) 2 1 8 24 45 24
Tyskland (DAX) 0 1 2 15 20 15
Frankrike (CAC40) -1 1 8 21 29 21
Storbritannien (FTSE100) 0 1 4 18 20 18
Japan (TOPIX) 0 3 -3 6 15 6
Hongkong (Hang Seng) -2 0 -3 10 6 10
Shanghai (CSI300) -2 -1 -1 3 19 3
Indien (Sensex) 0 3 1 12 37 13
Ryssland (RTS$) 1 5 14 28 31 28
Brasilien (Bovespa) -1 3 22 15 29 15
IT 3 i 7 18 34 18
Industri 1 2 3 18 33 18
Kommunikationstjanster 2 6 5 21 29 21
Kraftforsorining 1 2 -1 6 5 6
Material 1 -1 4 18 36 18
Dagligvaror 1 3 4 10 10 10
Séllanképsvaror 2 6 3 14 32 14
Fastigheter 0 3 6 21 15 21
Héalsovard 2 9 9 16 14 16
Bank och Finans 0 0 4 24 37 24
Energi 0 3 8 36 30 36
4



Ovriga tillgangsslag

Rintor, valutor & ravaror

Réntor (aktuella och historiska nivaer) Valutor
Nominella réntor Valutor (%) 5dag 1madn 3man 6 man 1ar 2021
Sverige 2 ar -0,28 -0,24 -0,28 -0,31 -0,36 -0,37 -0,35 Dollarindex 92,2 04 2,6 -0,9 2,6 -5.2 2,6
Sverige 5 ar -0,06 0,00 0,02 -0,15 -0,29 -0,31 -0,29 EURUSD 118 -0,9 -3,0 0,7 -3,2 55 -3,2
Sverige 10 ar 0,30 0,35 0,42 0,38 0,03 -0,05 0,03 USDSEK 8,56 11 3,6 -1,8 43 -8,2 43
USA 2 ar 0,24 0,26 0,14 0,16 0,13 0,16 0,13 EURSEK 10,14 0,2 0,5 -1 0,9 -3,2 0,9
USA 5 ar 0,86 0,91 0,78 0,89 0,35 0,29 0,35 GBPSEK 1,80 0.2 0,8 -2, 52 15 52
USA10 ar 1,43 154 1,59 1,68 0,91 0,67 0,91 DKKSEK 137 0,5 0,7 -0,9 13 -2,5 13
EMU 2 &r -0,67 -0,64 -0,67 -0,69 -0,75 -0,67 -0,75 NOKSEK 0,99 0,0 0,0 -2,6 4,2 16 4,2
EMU 5 &r -0,61 -0,55 -0,58 -0,69 -0,74 -0,68 -0,74 USDJPY m,;3 0,5 16 0,6 7.8 3,4 7.8
EMU 10 ar -0,28 -0,20 -0,20 -0,37 -0,58 -0,46 -0,58 USDCNY 6,48 0,4 15 -1.4 -09 -8,3 -09
Japan 10 ar 0,03 0,05 0,08 01 0,02 0,04 0,02

Ravaror (%) Kurs 5dag 1madn 3 man 6 man 1ar 2021
Kreditspreadar (rdntepunkter) 1-&rssnitt 3-arssnitt 5-arssnitt 10-4rssnitt Révaruindex 228,4 2,2 2,7 151 28,1 53,0 28,1
USA Investment Grade 87 13 130 126 145 Olja (Brent) 75,9 -0,5 6,2 16,8 46,3 75,7 46,3
Eurozonen Investment Grade 84 100 e 13 132 Olja (WTDH 75,4 1,6 9,5 27,4 56,1 854 56,1
Tillvéxtmarknader Investment Grade 148 170 67 155 182 Koppar 93765 -04 -7,6 6,7 20,7 54,4 20,7
USA High Yield 351 449 469 443 493 Zink 2935,0 1,0 -4,8 58 6,7 43,6 6,7
Eurozonen High Yield 407 490 565 519 589 Guld 1783,7 0.2 -6,3 3,1 -6,0 0,4 -6,0
Tilvaxtmarknader High Yield 1185 998 904 734 746

Volatilitet (niva) man 3man 6 man
Styrréntor (%) Idag VIX-index 15,1 15,6 17,5 17,3 22,8 27,7 22,8
Riksbanken 0,00
FED (USA) 0,25
ECB (Eurozonen) 0,00
BOE (Storbritannien) 0,10
BOJ (Japan) -0,10
BCB (Brasilien) 4,25
BOR (Ryssland) 550
RBI (Indien) 4,00
PBOC (Kina) 4,25
Stibor 3M -0,04
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Taktisk allokeringsindikator



Allokering

Taktisk allokeringsindikator

Aktier

o
Regioner Globala sektorer
Nordamerika [ ) IT
Europa Industri
Norden Kommunikationstjanster

Asien/Stillahavet

Tillvaxtmarknader
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Kraftférsérining (]

[ ) Material

Dagligvaror ([ J

Sallankdpsvaror

Fastigheter

Hélsovard

Bank och Finans

Energi [ ]

Rantor

Ranterisk

Kreditrisk

Stat & Bostader

Investment Grade

High Yield

Valutor

USD/SEK

EUR/SEK

EUR/USD

Alternativa




Om Soderberg & Partners

SODERBERG & PARTNERS grundades 2004 och &r en av Sveriges ledande finansiella radgivare och formedlare av forsékringar
och finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat tjanstepensionsradgivning, férsakringsradgivning

och forsakringsformedling samt

kapitalradgivning och kapitalférvaltning. Vi utvecklar och erbjuder dven digitala verktyg for bland annat finansiell

radgivning och for I6ne- och férmanshantering.

Tel: 08-451 50 00
Mail: info@soderbergpartners.se

— Kapital & Férmogenhet

Individanpassade placeringslésningar fran de
ledande aktérerna pa marknaden.

Tjanstepension
Skraddarsydda pensionslésningar med laga
avgifter och férenklad administration, for dig och
dina medarbetare.
]

Léner & Férméner

Lonehantering och formansportal for hantering av
kommunikation av féretagets formaner. Tjansterna
kan anvandas i kombination eller oberoende av
varandra.
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Foretagsforsakring

Utifran en detaljerad riskanalys hjélper vi dig att
utforma ett optimalt forsakringsskydd till
foretaget.

Institutionell radgivning

Ré&dgivningen till institutioner, kommuner och
landsting om pensionskapital liksom andra
former av kapitalforvaltning.
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94 % AV VARA KUNDER
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OM VECKOANALYSEN

Viktig information

Denna analys ar framtagen av Séderberg & Partners Wealth Management AB (nedan Séderberg & Partners). Séderberg & Partners star under Finansinspektionens tillsyn. Som grund till analysen
har kallor anvénts som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Data i tabeller och grafer sammanstélls hos Nyhetsbyran Direkt och anvénds delvis som underlag i analysen. Andra kallor till information
som ligger till grund fér analysen kan vara b i ‘mation och anal abaser. Soderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i denna information eller ta pa sig nagot ansvar for
fullstandighet. Vid de tillfallen som en polentla\ i aktien eller en férvantat framtida mélkurs anges hgger en eller flera kvantitativa varderingsmodeller i grunden. Beroende pa bolagets

verk hetsstruktur och d: d gorsen omning av huruvida en else, k dell eller annan vérderingsmetod ar relevant. Dessa anvands dven som underlag i
betygsattningen som &r en helhetsbeddmning av aktiens forutséttningar att avvika fran den breda aktiemarknadens utveckling. Om inte annat anges ar tidshorisonten i analysen tre till sex
manader. Hallbarhetsbetyget ska betraktas som ett betyg av hur det analyserade bolaget arbetar med hallbarhet, som ett fristdende komplement till aktieanalysen och siledes inte som en
delkomponent i aktiebetyget. Hallbarhetsbetyget dndras en gang per rakenskapsar och vanligtvis under manaderna som foljer efter det att bolagets hallbarhetsrapport har lanserats.

Syftet med analysen ar att ge Sderberg & Partners kunder a\lman lnformatlcn cch analysen utgor saledes inte en rekommendation eller ett personligt investeringsrdd och bor inte ensam ligga till
grund for ett investeringsbeslut. Investerare bér soka finansiell radgi ligh iatti ide vari eller investeringsstrategier som diskuteras eller rekommenderas i
denna analys och bor férsté att uttalanden om framtidsutsikter inte nédvéandigtvis kommer att realiseras. Historisk avkastning &r inte en garanti for framtida resultat. Placeringar i vardepapper
innebar alltid en ekonomisk risk. For aktier noterade pa bors utanfor Sverige kan avkastningen fér investeringen dven paverkas av valutakursutveckling.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begrénsat till, forlorad och vinst, som kan till foljd av anvandandet av
denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Séderberg & Partners féregdende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av int i inom investeringsr ioner &r central och bolaget har antagit interna riktlinjer for att garantera integritet och oberoende for
analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller offentliggéra faktiska eller potentiella intressekonflikter som rér analytiker eller Séderberg & Partners som bolag.
Riktlinjerna innehéller regler om, bland annat men inte begrénsat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel avseende de instrument som en analys omfattar (dar
handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den aktuella analysen gjorts tillgénglig for mottagarna av den) samt ett generellt férbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller narstdende personer har innehav i de virdepapper som de utarbetar en rekommendation fér. Om
den som utarbetat eller ansvarar for rekommendationen eller ndgon narstaende juridisk person har ett vasentligt intresse i det finansiella instrument som rekommendationen avser anges detta
tydligt i analysen. Vid osékerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas upp till den verkstallande direktdrens behandli

Séderberg & Partners
Box 7785
Regeringsgatan 45
103 96 Stockholm

marknadsanalys@soderbergpartners.se
www.soderbergpartners.se

Rantor & Alternativa Aktier Student
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Stefan Rocklind Mats Gunna Dick Ingvarsson Carl Christian Ottander Linda Lyth Marcus Tengvall Lowiza Svensson
Chef taktisk allokering Investeringsstrateg Investeringsstrateg Investeringsstrateg Investeringsstrateg Investeringsstrateg Analytiker
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