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19 juli - 23 juli 2021

Veckoanalysen

Under perioden 28 juni - 15 augusti kommer Séderberg & Partners veckobrev att skickas ut i en ndgot kortare version.
Vi aterkommer med en fullskalig version mandagen den 16:e augusti. Trevlig sommar!



Marknad & Makro

Rapportperiod, inflation och extremvader

USA: KPI och 2-arig amerikansk statsobligation
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Vi dr nu mitt inne i biade virmebédlja och rapportperiod. Trots att omvinda vinstvarningar har ramlat in med
ok frekvens samt att en hog andel av bolagen slar forvintningarna har mottagandet fran marknaden ej varit
enkom positivt. Pa makrofronten har inflationsdata varit i fokus, trots avvikelser bade pa upp- och nedsidan
har reaktionen fran marknaden varit modest. Slutligen har vi ater blivit paminda om hur extremt vider kan
paverka minniskors vardag pa ett brutalt sitt.

Som fdrvantat har bolagsrapporterna generellt kommit in starkt. Detta har dock ej medfért nagra stérre kursrorelser pa
aggregerad niva, svenska aktier upp ett par procent pa veckan medan amerikanska dr ned med motsvarande. Férklaringar
kan vara att mer positiva nyheter redan funnits inprisade i kurserna jamfért med analytikernas estimat samt att bolagen
inte riktigt maktat med att guida pa en niva som marknaden hade 6nskat. Vi far dven inte underskatta att vi ar inne i en
lang period med stigande borskurser och att en del investerare helt enkelt kan ha tagit tillfalle i akt att ta hem lite vinst i
och med den 6kade likviditet en rapportperiod medfér. Pa rantemarknaden ar det sommarstiltje, amerikansk inflationsdata
pa 13-3rshogsta genererade en rorelse for amerikanska 2-ariga statsobligationer pa tva rantepunkter. Extremt véader i
Europa med kraftiga skyfall har i skrivande stund orsakat 125 dodsfall samt 6ver 1000 fortsatt saknade. Trots att det &r
sekundart i en pagaende tragedi som detta har marknadsreaktionerna hittills varit mycket sma trots stora materiella
skador. Dock har debatten angaende klimatférandringar och dess implikationer fér oss manniskor redan tagit ny fart i tex
Tyskland, efterfragan for olika typer av hallbara investeringar kommer hdgst troligt att fortsitta 6ka under dverskadlig tid.

Makrostatistik

Under veckan fick vi ny inflationsdata frdn bland annat Sverige och USA, utfallen visar tydligt pa skillnader mellan regioner
dels vad géller strategier for hantering av pandemin men ocksa hur konsumtionsménster, méatt i KPI-korgar, skiljer sig at.
Hemmavid sjénk inflationen ater under Riksbankens mal, matt som KPIF, frdn 2,1 % till 1,6 %. Fallet var férvéantat och
tillsammans med senaste Riksbanksprotokollet som publicerades i veckan forstarks bilden av en fortsatt penninngpolitik i
linje med den som fors idag. | USA 6verraskade inflationen rejilt pa uppsidan och kom in pa hela 5,4 % mitt i arstakt. En
bidragande faktor som fatt en hel del publicitet senaste kvartalet &r kraftigt stigande priser pa begagnade bilar. Trots detta
var reaktionerna pa aktie- och obligationsmarknaderna tidmligen modesta vilket signalerar att marknaden fortsatt ej ser de
hoga talen som varaktiga utan mer som féljdeffekter av den pagaende pandemin.



Borskalender

Bors- & bolagshdndelser
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Assa Abloy (kl 8.00), Boule Diagnostics (kl 8.30), Indutrade (kl 9.30), Nobia (kl 12.00), Corem Property, Zetadisplay

Orion (kI 11.00), IBM (prel datum), Manpower (prel datum)

Stéammor: Endomines (extra), Seatwirl (extra), Sprint Bioscience (extra) Exklusive utdelning: - Dividend Sweden (0:25 SEK extra, andra del utav 0:50 SEK)

Billerud Korsnas (kl 7.00), Bonava (kl 7.00), SKF (kl 7.00), Stendérren (kl 7.00), Tieto Evry (kl 7.00), Cellavision (kl 7.20), Volvo (kl 7.20), Alfa Laval (kl 7.30), Nordic Paper (kl 7.30), Qliro (ki
7.30), Lindab (kl 7.40), Alimak (kl 8.00), Arise (kl 8.00), Electrolux (kl 8.00), Nordic Waterproofing (kl 8.00), Swedish Match (kI 8.15), Eniro (dndrat datum) (kl 8.30), Pricer (kl 8.30), Epiroc (ki
11.30), MTG (kl 14.00), Nolato (kl 14.00), Vattenfall (kl 8.00)

Atria (kl 7.00), Telenor (kl 7.00), Oriola (kl 7.30), Wirtsila (kl 7.30), Kone (kl 11.30), Pareto Bank, BHP (operativ uppdatering), Coca-Cola (prel datum), Lockheed Martin (prel datum), Netflix (efter
USA-bérsernas sténgning), UBS

Nordea (ca kl 6.30), Telia (kl 7.00), NCC (kl 7.10), Evolution (kl 7.30), Hoist (kl 7.30), Saab (kl 7.30), SSAB (kl 7.30), Stora Enso (kl 7.30), Thule (kl 7.45), Concentric (kl 8.00), Sobi (kl 8.00), Prevas
(kl 8.30), Addnode (kl 10.30), Studsvik (kl 11.30)

Alma Media (kl 7.00), SRV Yhti6t (kl 7.30), Acerinox (prel datum), ASML, Coca-Cola (fére USA-borsernas 6ppning), Daimler, Novartis, Texas Instruments (prel datum), Verizon

Stammor: Brighter, Jondetech (extra)

ABB (kl 7.00), BHG (kl 7.00), Fingerprint Cards (kl 7.00), Intrum (kl 7.00), Betsson (kl 7.30), NCAB (kl 7.30), Nent (kl 7.30), Resurs (kl 7.30), Actic (kl 7.45), Boliden (kl 7.45), Annehem (kl 8.00),
Attendo (kl 8.00), CTT (kl 8.00), ELUX PRO (kI 8.00), Karo Pharma (kl 8.00), Micro Systemation (kl 8.00), Midsona (kl 8.00), Invisio (kl 8.30), VBG (kl 11.00), Trelleborg (kl 13.00), EQT m.fl

REC Silicon (kl 7.00), TGS (kl 7.00), Huhtamaki (kl 7.30), PGS (kI 8.00), UPM-Kymmene (kI 8.30-9.00), Valmet (ca kl 13.00)Abbott Labs, AT&T, Dow (prel datum), Freeport-Mcmoran (prel datum),
Nucor (prel datum), Roche, Snap (efter USA-borsernas stangning), Twitter, Unilever, Whirlpool

Stdmmor: - Fractal (extra), Exklusive utdelning: Cibus (0:07 EUR manadsvis)
Tokyobérsen stangd

Ambea (kl 7.00), Poolia (kl 7.00), Kindred (kl 7.30), Skanska (kl 7.30), Medicover (kl 7.45), Bilia (kI 8.00), Loomis (kl 8.00), Nordnet (kl 8.00), SCA (kl 8.00), Infrea (kl 8.30), Moment Group (ki
8.30), Veoneer (k| 12.00), Fenix

Stockmann (kl 7.00), Danske Bank (kl 7.30), Kesko (kl 8.00), Neles (ca kl 8.00), Tikkurila (kl 8.00), Norsk Hydro, American Express (ca kl 13.00), Amazon (prel datum), American Express (prel
datum), Honeywell (prel datum), Intel (prel datum), Kimberly-Clark, Komatsu (prel datum), Vodafone (operativ uppdatering)



Varldens borser

Lokal valuta (%) 5dag 1man 3 man 6man 1lar 2021
USA (S&PCOMP) -1 3 4 16 37 16
Europa (STOXX 600) -1 -1 4 14 25 16
Sverige (SIXRX) 1 4 6 25 45 28
Tyskland (DAX) -1 -1 1 13 21 13
Frankrike (CAC40) -1 -3 5 17 30 19
Storbritannien (FTSE100) -2 -2 1 6 16 n
Japan (TOPIX) 1 -2 -1 5 25 8
Hongkong (Hang Seng) 2 -1 -2 0 15 5
Shanghai (CSI 300) 1 1 4 -5 15 -1
Indien (Sensex) 1 1 9 9 47 12
Ryssland (RTS$) -1 -3 n 13 40 20
Brasilien (Bovespa) 0 -3 4 5 25 6
IT -1 5 4 14 43 15
Industri -1 0 2 13 38 15
Kommunikationstjanster 0 2 3 16 34 16
Kraftférsorjning 2 0 -1 3 12 5
Material 0 0 1 10 37 15
Dagligvaror 1 1 4 S 16 7
Sallankdpsvaror -1 1 -1 6 34 8
Fastigheter 1 2 8 21 30 20
Halsovard 0 3 7 10 20 13
Bank och Finans -1 -3 2 14 38 18
Energi -5 -8 3 1 27 22

All indexutveckling dr inklusive utdelningar
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Aktieindex

SEK (%) 5dag 1mén 3mén 6man 1ar 2021
USA (S&PCOMP) 0 6 7 20 31 23
Europa (STOXX 600) 0 0] 5 15 24 18
Sverige (SIXRX) 1 4 6 25 45 28
Tyskland (DAX) 0 0 2 14 20 16
Frankrike (CAC40) 0 -2 6 19 29 21
Storbritannien (FTSE100) -1 -1 3 1 22 18
Japan (TOPIX) 2 1 0 3 17 7

Hongkong (Hang Seng) 4 3 1 3 10 11
Shanghai (CSI 300) 2 4 8 -2 19 6
Indien (Sensex) 3 3 12 n 42 16
Ryssland (RTS$) 0 1 14 17 34 27
Brasilien (Bovespa) 5 0 18 12 27 14
IT 1 8 7 18 38 20
Industri 0 3 4 15 34 19
Kommunikationstjanster 1 5 6 20 29 22
Kraftférsorjning 3 3 2 6 10 9
Material 1 2 3 13 35 20
Dagligvaror 2 4 7 12 13 12
Séllankdpsvaror 0 4 2 S 30 13
Fastigheter 2 5 10 24 26 25
Halsovard 1 6 9 12 16 18
Bank och Finans 0 0] 5 17 35 24
Energi -4 -6 6 14 24 28
4



6vriga tillgangsslag

Rintor, valutor & ravaror

Réntor (aktuella och historiska nivaer) Valutor

Nominella rantor yield % 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2021 Valutor (%) Kurs 5 dag Tmdn 3man 6 man 1ar 2021
Sverige 2 ar -0,30 -0,30 -0,29 -0,32 -0,36 -0,33 -0,35 Dollarindex 92,7 0,6 17 12 2,1 -3,8 3,1
Sverige 5 ar -0,12 -0,13 -0,07 -0,17 -0,28 -0,31 -0,29 EURUSD 118 -0,5 -2,6 1.4 -2,3 3,3 -3,5
Sverige 10 ar 0,17 0,20 0,32 0,38 0,06 -0,07 0,03 USDSEK 8,68 11 37 2.8 35 -4,0 57
USA 2 ar 023 0,22 0,21 0,17 013 0,15 013 EURSEK 10,25 07 11 13 11 -0,9 2,0
USA5ar 0,78 0,79 0,88 0,82 0,46 0,28 0,35 GBPSEK 1,97 0,8 14 2,6 51 5,0 6,6
USA 10 ar 1,30 1,36 1,57 157 1,10 0,61 0,91 DKKSEK 1,38 0,6 13 13 13 -11 2,1
EMU 2 &r -0,69 -0,67 -0,67 -0,68 -0,70 -0,67 -0,75 NOKSEK 0,98 0,5 -1,6 -2,2 03 09 3,0
EMU 5 ar -0,67 -0,64 -0,62 -0,65 -0,75 -0,69 -0,74 USDJPY 10,1 0,0 0,1 1,2 6,0 2,8 6,6
EMU 10 ar -0,40 -0,34 -0,25 -0,30 -0,57 -0,50 -0,58 USDCNY 6,47 -0,3 11 -0,8 -0,1 -7,6 -1
Japan10ar 0,01 0,02 0,05 0,08 0,02 0,01 0,02

Ravaror (%) Kurs 5 dag Iman 3man 6 man 1ar 2021
Kreditspreadar (réntepunkter) 1-arssnitt 3-arsshitt 5-3rssnitt 10-arssnitt Ravaruindex 2259 0,4 1,2 10,0 21,3 511 26,7
USA Investment Grade 91 m 130 126 144 Olja (Brent) 73,6 -2,7 -1 10,0 333 69,3 4,8
Eurozonen Investment Grade 83 98 18 13 132 Olja (WTI) 7 -39 -0,7 17,2 37.2 75,8 48,4
Tillvéaxtmarknader Investment Grade 150 167 167 155 182 Koppar 94270 -1,0 -2,5 2,4 18,6 46,5 21,4
USA High Yield 370 439 469 441 492 Zink 3003,0 0,9 -0,7 52 13 34,9 9.2
Eurozonen High Yield 413 482 563 517 588 Guld 1812,6 0,2 -2,4 19 -0,7 0,4 -4,5
Tilvaxtmarknader High Yield 1209 1005 909 738 750
Volatilitet (niva) Kurs 5 dag Tman 3man 6 man

Styrrantor (%) Idag VIX-index 18,5 16,2 18,2 16,3 243 28,0 228
Riksbanken 0,00

FED (USA) 0,25

ECB (Eurozonen) 0,00

BOE (Storbritannien) 0,10

BOJ (Japan) -0,10

BCB (Brasilien) 425

BOR (Ryssland) 5,50

RBI (Indien) 4,00

PBOC (Kina) 4,25

Stibor 3M -0,03
Y= Séderberg c
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Taktisk allokeringsindikator



Allokering

Taktisk allokeringsindikator

Aktier

o
Regioner Globala sektorer
Nordamerika [ ) IT
Europa Industri
Norden Kommunikationstjanster

Asien/Stillahavet

Tillvaxtmarknader
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Kraftférsérining (]

[ ) Material

Dagligvaror ([ J

Sallankdpsvaror

Fastigheter

Hélsovard

Bank och Finans

Energi [ ]

Rantor

Ranterisk

Kreditrisk

Stat & Bostader

Investment Grade

High Yield

Valutor

USD/SEK

EUR/SEK

EUR/USD

Alternativa




Om Soderberg & Partners

SODERBERG & PARTNERS grundades 2004 och &r en av Sveriges ledande finansiella radgivare och formedlare av forsékringar
och finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat tjanstepensionsradgivning, férsakringsradgivning

och forsakringsformedling samt

kapitalradgivning och kapitalférvaltning. Vi utvecklar och erbjuder dven digitala verktyg for bland annat finansiell

radgivning och for I6ne- och férmanshantering.

Tel: 08-451 50 00
Mail: info@soderbergpartners.se

— Kapital & Férmogenhet

Individanpassade placeringslésningar fran de
ledande aktérerna pa marknaden.

Tjanstepension
Skraddarsydda pensionslésningar med laga
avgifter och férenklad administration, for dig och
dina medarbetare.
]

Léner & Férméner

Lonehantering och formansportal for hantering av
kommunikation av féretagets formaner. Tjansterna
kan anvandas i kombination eller oberoende av
varandra.
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Foretagsforsakring

Utifran en detaljerad riskanalys hjélper vi dig att
utforma ett optimalt forsakringsskydd till
foretaget.

Institutionell radgivning

Ré&dgivningen till institutioner, kommuner och
landsting om pensionskapital liksom andra
former av kapitalforvaltning.
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OM VECKOANALYSEN

Viktig information

Denna analys ar framtagen av Séderberg & Partners Wealth Management AB (nedan Séderberg & Partners). Séderberg & Partners star under Finansinspektionens tillsyn. Som grund till analysen
har kallor anvénts som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Data i tabeller och grafer sammanstélls hos Nyhetsbyran Direkt och anvénds delvis som underlag i analysen. Andra kallor till information
som ligger till grund fér analysen kan vara b i ‘mation och anal abaser. Soderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i denna information eller ta pa sig nagot ansvar for
fullstandighet. Vid de tillfallen som en polentla\ i aktien eller en férvantat framtida mélkurs anges hgger en eller flera kvantitativa varderingsmodeller i grunden. Beroende pa bolagets

verk hetsstruktur och d: d gorsen omning av huruvida en else, k dell eller annan vérderingsmetod ar relevant. Dessa anvands dven som underlag i
betygsattningen som &r en helhetsbeddmning av aktiens forutséttningar att avvika fran den breda aktiemarknadens utveckling. Om inte annat anges ar tidshorisonten i analysen tre till sex
manader. Hallbarhetsbetyget ska betraktas som ett betyg av hur det analyserade bolaget arbetar med hallbarhet, som ett fristdende komplement till aktieanalysen och siledes inte som en
delkomponent i aktiebetyget. Hallbarhetsbetyget dndras en gang per rakenskapsar och vanligtvis under manaderna som foljer efter det att bolagets hallbarhetsrapport har lanserats.

Syftet med analysen ar att ge Sderberg & Partners kunder a\lman lnformatlcn cch analysen utgor saledes inte en rekommendation eller ett personligt investeringsrdd och bor inte ensam ligga till
grund for ett investeringsbeslut. Investerare bér soka finansiell radgi ligh iatti ide vari eller investeringsstrategier som diskuteras eller rekommenderas i
denna analys och bor férsté att uttalanden om framtidsutsikter inte nédvéandigtvis kommer att realiseras. Historisk avkastning &r inte en garanti for framtida resultat. Placeringar i vardepapper
innebar alltid en ekonomisk risk. For aktier noterade pa bors utanfor Sverige kan avkastningen fér investeringen dven paverkas av valutakursutveckling.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begrénsat till, forlorad och vinst, som kan till foljd av anvandandet av
denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Séderberg & Partners féregdende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av int i inom investeringsr ioner &r central och bolaget har antagit interna riktlinjer for att garantera integritet och oberoende for
analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller offentliggéra faktiska eller potentiella intressekonflikter som rér analytiker eller Séderberg & Partners som bolag.
Riktlinjerna innehéller regler om, bland annat men inte begrénsat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel avseende de instrument som en analys omfattar (dar
handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den aktuella analysen gjorts tillgénglig for mottagarna av den) samt ett generellt férbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller narstdende personer har innehav i de virdepapper som de utarbetar en rekommendation fér. Om
den som utarbetat eller ansvarar for rekommendationen eller ndgon narstaende juridisk person har ett vasentligt intresse i det finansiella instrument som rekommendationen avser anges detta
tydligt i analysen. Vid osékerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas upp till den verkstallande direktdrens behandli

Séderberg & Partners
Box 7785
Regeringsgatan 45
103 96 Stockholm

marknadsanalys@soderbergpartners.se
www.soderbergpartners.se

Rantor & Alternativa Aktier Student

& €

Stefan Rocklind Mats Gunna Dick Ingvarsson Carl Christian Ottander Linda Lyth Marcus Tengvall Lowiza Svensson
Chef taktisk allokering Investeringsstrateg Investeringsstrateg Investeringsstrateg Investeringsstrateg Investeringsstrateg Analytiker
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