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26 juli - 30 juli 2021

Veckoanalysen

Under perioden 28 juni - 15 augusti kommer Séderberg & Partners veckobrev att skickas ut i en ndgot kortare version.
Vi aterkommer med en fullskalig version mandagen den 16:e augusti. Trevlig sommar!



Marknad & Makro

Okad osikerhet och rapportflod

Hastig nedgang foljdes av aterhamtning
MSCI ACWI (inkl. utdelningar, SEK)
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Tyskland: Affarsklimat

Tyskt affarsklimat har starkt samband med BNP-tillvaxt
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Vi dr mitt i en spinnande rapportsisong samtidigt som smittspridningen pa nytt vicker oro.
Rapportmottagandena ir nagot spretiga, men underliggande syns ett gott efterfragelige.

En hindelserik vecka, som inleddes med nedgangar men avslutades i mer positiva tongangar, ligger nu bakom oss. Den
Okade osdkerheten tillskrevs i forsta hand den hastiga framfarten av deltavarianten av coronaviruset, vilken riskerar att
medféra sankt fart i virldens ekonomiska aterhdmtning. Rapportsdsongen &r i full gdng och bidrar dven den till rérelse.
Under veckan kom exempelvis delarsrapporter fran en rad svenska storbolag, daribland Volvo och Nordea. Volvo f5ll
nagot, i grund och botten kopplat till brist pa kapacitet och insatsvaror samt hdgre ravarupriser, men aterhamtade sig
senare under veckan. Nordea, som var sist ut bland de svenska storbankerna, dvertriffade genomgadende marknadens
forvantningar och steg nidrmare fyra procent pa rapportdagen. Ser vi till rapportskdrden i sin helhet hittills kan vi
konstatera att efterfrageldget i manga bolag &r starkt, men att fortsatta problem pa utbudssidan bromsar och ger avtryck i
marginalerna. Runt hilften av bolagen har stigit pa rapport. | dvrigt enades OPEC+ férra séndagen om att 6ka produktionen
av olja da efterfragan vintas oka i sparen av att pandemin l4ttar. Det fick oljepriset pa fall, men dven hir syntes senare
aterhdmtning.

Makrostatistik

Nar det galler mer makroekonomiskt betonade handelser och indikatorer var veckan desto lugnare. Den europeiska
centralbanken ECB |dmnade rintebesked dér det framgick att de som véntat haller fast vid sin penningpolitik och i sin
skriftliga kommunikation framgar nu tydligare att inflationen varaktigt ska ligga 6ver tva procent fér att de ska hdja rantan.
Vi fick ocksa ta del av prelimindra inkdpschefsindex fran framfér allt USA och eurozonen. De visar att huméret bland
inkopscheferna fortsatter att vara gott och battre dn féregaende manad i eurozonen, men marginellt mindre optimistiskt
manad 6ver manad i USA. Under innevarande vecka vantar desto mer datapunkter sa som tyska IFO-index, en del
amerikansk husmarknadsstatistik och den svenska konjunkturbarometern. | férsta hand ar dock blickarna riktade mot
amerikanska centralbanken Fed och deras rantebesked pa onsdag. Inflationsoron har mildrats da allt fler uppfattar den
hogre inflationen som tillfallig, men marknaden fortsatter naturligtvis att leta signaler betraffande den eventuellt
kommande nedtrappningen av stimulanser.



Borskalender

Bors- & bolagshdndelser
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Lockheed Martin, Philips, Ryanair, Tesla

Eltel (ca ki 8.00), Hexagon (kl 8.00), Hanza (ca kI 8.30)

Uponor (kl 7.00), Neste (ca kil 8.00), 3M (fére USA-bérsernas 6ppning), AMD (prel datum), Amgen (prel datum), BP (prel datum), Juniper Networks, LVMH (prel datum), McDonalds (prel datum),
Microsoft, Paccar (prel datum), Starbucks (efter USA-bérsernas stiangning), Stryker, Telecom ltalia

Lundin Energy (kl 7.30), Traton (kl 8.00), VNV Global (kl 8.00), Arion Banki (efter bérséppning), Lundin Mining (efter kl 22)

Subsea 7 (kl 6.00), Equinor (kl 7.00), Konecranes (kl 7.30), Sanoma (kl 7.30), Mets& Board (kl 11.00), Cargotec (kl 12.30), Banco Santander, Barclays, British American Tobacco, Deutsche Bank,
Ford, General Motors (prel datum), Hitachi Construction (prel datum), MAN, Paypal (prel datum), Pfizer, Qualcomm, Rockwell (prel datum), Smurfit Kappa, Vale

Stammor: MTG (extra)
Nokia (kl 7.00), Astra Zeneca (kl 8.00), Atvexa (kl 8.00), Millicom (kl 12.00), Bergs Timber (kl 13.00), Securitas (kl 13.00), C-Rad (fére b6rséppning)

Fiskars (kl 7.30), DNO, DSV Panalpina, Acerinox, Airbus (prel datum), Airbus, Alphabet (prel datum), Altria, Amazon, Arcelor Mittal, Baxter, Boston Scientific (prel datum), Bristol-Myers Squibb
(prel datum), BT Group, BT Group, Credit Suisse, Dragerwerk, Facebook (prel datum), Int Paper (prel datum), Joyson (prel datum), L"Oreal (prel datum), LG Electronics (prel datum), Merck, Sanofi,
Shell, Spotify (prel datum), Stanley Black & Decker (prel datum), Telefonica (prel datum), Terex (prel datum), US Steel (efter USA-bérsernas stangning), Volkswagen

Exklusive utdelning: Fastpartner (1:25 SEK i stamaktie D kvartalsvis), NP3 (0:50 SEK i preferensaktie, kvartalsvis), TGS (USD 0,14)
Cavotec (kl 7.00), Medcap

YIT (ca kl 8.00), Air France-KLM, Berkshire Hathaway (prel datum), British American Tobacco, Caterpillar (prel datum), Chevron (prel datum), Exxon Mobil (prel datum), Fresenius Medical Care,
Goodyear (prel datum), IAG, Japan Tobacco, Samsung (prel datum), Schneider Electric, Stellantis (prel datum)



Aktieindex

Varldens borser

Lokal valuta (%) 5dag 1man 3man 6man 1lar 2021 SEK (%) 5dag 1man 3mén 6man 1ar 2021
USA (S&PCOMP) 2 4 6 16 38 18 USA (S&PCOMP) 2 7 9 36 25
Europa (STOXX 600) 2 2 6 15 27 18 Europa (STOXX 600) 1 3 7 17 26 20
Sverige (SIXRX) 3 9 10 26 46 32 Sverige (SIXRX) 3 9 10 26 46 32
Tyskland (DAX) 1 1 3 13 20 14 Tyskland (DAX) 1 2 3 14 19 16
Frankrike (CAC40) 2 0 7 20 34 21 Frankrike (CAC40) 1 1 8 22 33 23
Storbritannien (FTSE100) 0 0 2 7 17 M Storbritannien (FTSE100) 0 0 5 13 24 18
Japan (TOPIX) -1 -2 0 4 24 7 Japan (TOPIX) -2 1 1 2 17 5
Hongkong (Hang Seng) -5 -5 -5 11 2 Hongkong (Hang Seng) -2 -2 -1
Shanghai (CSI 300) O 0 0 -7 10 -1 Shanghai (CSI 300) O 2 4 -3 16 6
Indien (Sensex) 0 1 n 9 40 12 Indien (Sensex) 0 4 16 12 38 16
Ryssland (RTS$) 0 -2 10 17 35 20 Ryssland (RTS$) 0 0 13 22 32 27
Brasilien (Bovespa) -1 -3 4 7 22 5 Brasilien (Bovespa) -2 -4 14 18 20 12
3 6 7 3 8 10
Industn 1 2 3 14 38 16 Industn 1 4 6 17 36 20
Kommunikationstjanster 2 3 6 13 37 18 Kommunikationstjanster 2 5 9 18 35 24
Kraftférsorjning 0 3 0 3 10 5 Kraftférsorjning 0 4 2 7 9 9
Material 0 2 1 1 35 15 Material 0 3 3 15 35 20
Dagligvaror 0 2 4 10 14 7 Dagligvaror 0 4 7 14 13 12
Sallankdpsvaror 2 1 2 4 35 10 Séllankdpsvaror 2 4 4 8 33 15
Fastigheter 0 1 7 19 29 19 Fastigheter 0 4 S 23 27 25
Halsovard 2 4 7 10 21 15 Halsovard 2 6 10 14 19 20
Bank och Finans 0 0 3 16 39 19 Bank och Finans 0 2 6 20 38 24
Energi -1 -8 4 12 25 21 Energi -1 -6 7 17 25 27
All indexutveckling dr inklusive utdelningar
Y Soderberg 4
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6vriga tillgangsslag

Rintor, valutor & ravaror

Réntor (aktuella och historiska nivaer) Valutor

Nominella rantor yield % 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2021 Valutor (%) Kurs 5 dag Tmdn 3man 6 man 1ar 2021
Sverige 2 ar -0,32 -0,30 -0,24 -0,32 -0,35 -0,34 -0,35 Dollarindex 92,9 0,2 1,2 23 3,0 -19 33
Sverige 5 ar -0,16 -0,12 -0,01 -0,18 -0,28 -0,32 -0,29 EURUSD 118 -0,4 -1.6 -2,4 -3,4 14 -39
Sverige 10 ar 0,14 0,17 0,34 0,36 0,09 -0,10 0,03 USDSEK 8,69 0,2 2,5 33 48 -1,8 59
USA 2 ar 0,20 0,23 0,25 0,16 013 0,15 0,13 EURSEK 10,23 -0,2 0,9 09 13 -0,4 18
USA5ar 0,72 0,78 0,88 0,82 0,43 0,27 0,35 GBPSEK 11,96 -0 1,0 2,7 54 59 6,5
USA 10 ar 1,28 1,30 1,49 1,57 1,09 0,58 0,91 DKKSEK 1,37 -0,2 11 1,0 14 -0,2 19
EMU 2 ar -0,73 -0,69 -0,64 -0,68 -0,69 -0,66 -0,75 NOKSEK 0,98 -0,3 -1,5 -2.8 0,1 1,1 2,7
EMU 5 ar -0,74 -0,67 -0,57 -0,64 -0,73 -0,69 -0,74 USDJPY 10,6 0,4 -0,2 2,3 6,5 3,3 7]
EMU 10 ar -0,46 -0,40 -0,22 -0,30 -0,54 -0,52 -0,58 USDCNY 6,48 01 -0,1 -0,3 0,0 -7,4 -1,0
Japan 10 ar 0,00 0,01 0,05 0,06 0,03 0,02 0,02

Ravaror (%) Kurs 5 dag Tmén 3man 6 man 1ar 2021
Kreditspreadar (réntepunkter) 1-&rssnitt 3-arssnitt 5-arssnitt 10-arssnitt Réavaruindex 230,2 19 35 10,5 2573 51,6 29,1
USA Investment Grade 92 110 130 125 144 Olja (Brent) 73,8 0,2 -1,9 11,5 329 70,4 423
Eurozonen Investment Grade 85 97 18 13 132 Olja (WTI) 721 0,4 -1,4 16,0 37,9 75,7 493
Tillvaxtmarknader Investment Grade 150 166 167 155 181 Koppar 9516,0 0,9 04 -0,4 19,0 45,4 22,5
USA High Yield 375 435 469 441 492 Zink 2963,0 -1.3 2,4 39 9,1 32,3 7,7
Eurozonen High Yield 423 478 563 516 588 Guld 1799,0 -0,8 0,6 1,3 -3,0 -4,7 5,2
Tilvaxtmarknader High Yield 1390 101 913 74 752
Volatilitet (niva) Kurs 5 dag Tman 3man 6 man

Styrrantor (%) Idag VIX-index 17,2 18,5 16,3 17,3 219 26,1 22,8
Riksbanken 0,00

FED (USA) 0,25

ECB (Eurozonen) 0,00

BOE (Storbritannien) 0,10

BOJ (Japan) -0,10

BCB (Brasilien) 425

BOR (Ryssland) 6,50

RBI (Indien) 4,00

PBOC (Kina) 4,25

Stibor 3M -0,03
Y= Séderberg c
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Taktisk allokeringsindikator



Allokering

Taktisk allokeringsindikator

Aktier

o
Regioner Globala sektorer
Nordamerika [ ) IT
Europa Industri
Norden Kommunikationstjanster

Asien/Stillahavet

Tillvaxtmarknader
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Kraftférsérining (]

[ ) Material

Dagligvaror ([ J

Sallankdpsvaror

Fastigheter

Hélsovard

Bank och Finans

Energi [ ]

Rantor

Ranterisk

Kreditrisk

Stat & Bostader

Investment Grade

High Yield

Valutor

USD/SEK

EUR/SEK

EUR/USD

Alternativa




Om Soderberg & Partners

SODERBERG & PARTNERS grundades 2004 och &r en av Sveriges ledande finansiella radgivare och formedlare av forsékringar
och finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat tjanstepensionsradgivning, férsakringsradgivning

och forsakringsformedling samt

kapitalradgivning och kapitalférvaltning. Vi utvecklar och erbjuder dven digitala verktyg for bland annat finansiell

radgivning och for I6ne- och férmanshantering.

Tel: 08-451 50 00
Mail: info@soderbergpartners.se

— Kapital & Férmogenhet

Individanpassade placeringslésningar fran de
ledande aktérerna pa marknaden.

Tjanstepension
Skraddarsydda pensionslésningar med laga
avgifter och férenklad administration, for dig och
dina medarbetare.
]

Léner & Férméner

Lonehantering och formansportal for hantering av
kommunikation av féretagets formaner. Tjansterna
kan anvandas i kombination eller oberoende av
varandra.
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Foretagsforsakring

Utifran en detaljerad riskanalys hjélper vi dig att
utforma ett optimalt forsakringsskydd till
foretaget.

Institutionell radgivning

Ré&dgivningen till institutioner, kommuner och
landsting om pensionskapital liksom andra
former av kapitalforvaltning.
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OM VECKOANALYSEN

Viktig information

Denna analys ar framtagen av Séderberg & Partners Wealth Management AB (nedan Séderberg & Partners). Séderberg & Partners star under Finansinspektionens tillsyn. Som grund till analysen
har kallor anvénts som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Data i tabeller och grafer sammanstélls hos Nyhetsbyran Direkt och anvénds delvis som underlag i analysen. Andra kallor till information
som ligger till grund fér analysen kan vara b i ‘mation och anal abaser. Soderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i denna information eller ta pa sig nagot ansvar for
fullstandighet. Vid de tillfallen som en polentla\ i aktien eller en férvantat framtida mélkurs anges hgger en eller flera kvantitativa varderingsmodeller i grunden. Beroende pa bolagets

verk hetsstruktur och d: d gorsen omning av huruvida en else, k dell eller annan vérderingsmetod ar relevant. Dessa anvands dven som underlag i
betygsattningen som &r en helhetsbeddmning av aktiens forutséttningar att avvika fran den breda aktiemarknadens utveckling. Om inte annat anges ar tidshorisonten i analysen tre till sex
manader. Hallbarhetsbetyget ska betraktas som ett betyg av hur det analyserade bolaget arbetar med hallbarhet, som ett fristdende komplement till aktieanalysen och siledes inte som en
delkomponent i aktiebetyget. Hallbarhetsbetyget dndras en gang per rakenskapsar och vanligtvis under manaderna som foljer efter det att bolagets hallbarhetsrapport har lanserats.

Syftet med analysen ar att ge Sderberg & Partners kunder a\lman lnformatlcn cch analysen utgor saledes inte en rekommendation eller ett personligt investeringsrdd och bor inte ensam ligga till
grund for ett investeringsbeslut. Investerare bér soka finansiell radgi ligh iatti ide vari eller investeringsstrategier som diskuteras eller rekommenderas i
denna analys och bor férsté att uttalanden om framtidsutsikter inte nédvéandigtvis kommer att realiseras. Historisk avkastning &r inte en garanti for framtida resultat. Placeringar i vardepapper
innebar alltid en ekonomisk risk. For aktier noterade pa bors utanfor Sverige kan avkastningen fér investeringen dven paverkas av valutakursutveckling.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begrénsat till, forlorad och vinst, som kan till foljd av anvandandet av
denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Séderberg & Partners féregdende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av int i inom investeringsr ioner &r central och bolaget har antagit interna riktlinjer for att garantera integritet och oberoende for
analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller offentliggéra faktiska eller potentiella intressekonflikter som rér analytiker eller Séderberg & Partners som bolag.
Riktlinjerna innehéller regler om, bland annat men inte begrénsat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel avseende de instrument som en analys omfattar (dar
handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den aktuella analysen gjorts tillgénglig for mottagarna av den) samt ett generellt férbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller narstdende personer har innehav i de virdepapper som de utarbetar en rekommendation fér. Om
den som utarbetat eller ansvarar for rekommendationen eller ndgon narstaende juridisk person har ett vasentligt intresse i det finansiella instrument som rekommendationen avser anges detta
tydligt i analysen. Vid osékerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas upp till den verkstallande direktdrens behandli

Séderberg & Partners
Box 7785
Regeringsgatan 45
103 96 Stockholm

marknadsanalys@soderbergpartners.se
www.soderbergpartners.se

Rantor & Alternativa Aktier Student

& €

Stefan Rocklind Mats Gunna Dick Ingvarsson Carl Christian Ottander Linda Lyth Marcus Tengvall Lowiza Svensson
Chef taktisk allokering Investeringsstrateg Investeringsstrateg Investeringsstrateg Investeringsstrateg Investeringsstrateg Analytiker
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