
Veckoanalysen
2 augusti – 6 augusti 2021

Under perioden 28 juni - 15 augusti kommer Söderberg & Partners veckobrev att skickas ut i en något kortare version. 
Vi återkommer med en fullskalig version måndagen den 16:e augusti. Trevlig sommar!



Rapportsäsongen är fortsatt intensiv och veckan bjöd bland annat på resultaten från tongivande
amerikanska teknologibolag. IMF justerade sina tillväxtprognoser med anledning av skillnader i
vaccinationstakt och ökande smittspridning i olika delar av världen.

Finansmarknaderna fortsätter att uppvisa en viss slagighet, vilket dock brukar vara fallet under rapportsäsongen. Stora
rörelser i enskilda bolag i samband med rapporter i kombination med både räntebesked från Fed och oro för kinesisk
regleringsrisk präglade föregående veckas globala marknadsutveckling. Apple, Microsoft, Google, Facebook och Amazon
tillhörde de rapporterande bolagen i veckan och generellt var både omsättning och vinstutvecklingen för de största bolagen
riktigt starka. En viss tveksamhet, både från bolagen och marknaden, råder dock kring fortsättningen efter den explosiva
efterfrågeökningen de senaste kvartalen. Av kursreaktionerna att döma var också förväntansbilden uppskruvad inför
rapporterna och fallande kurser har varit ett faktum i samband med offentliggörandet trots starka resultat. Kinesiska
myndigheter fortsätter att skapa oro för en allmänt hårdare regleringsvåg, hårda nedslag inom exempelvis
utbildningssektorn föregående vecka fick marknaderna att reagera med ett omfattande säljtryck på börserna i Kina och
Hongkong under inledningen av veckan. Kortsiktigt kan sannolikt osäkerheten bestå men samtidigt bedömer vi att de
långsiktiga tillväxtutsikterna för regionen bör vara fortsatt gynnsamma.

Marknad & Makro

Tongivande globala rapporter och nya tillväxtprognoser

Av de makroekonomiskt betonade händelserna under veckan tilldrog sig Federal reserves räntebesked som vanligt stort
marknadsintresse. Budskapet från tidigare möten upprepades, tillgångsköpen fortsätter och inflationen bedöms vara
övergående. Den svenska KI-barometern visade på nytt en ny högstanivå vilket var tredje månaden i rad. Utfallet på 122,4
kan jämföras med föregående månads nivå på 119,8 och är framförallt drivet av en tillverkningsindustri på högvarv.
Amerikansk husmarknadsstatistik visade på en fortsatt mycket stark prisutveckling under våren. IMF presenterade nya
tillväxtprognoser, där i första hand enskilda länders prognostiserade tillväxt justerades beroende på vaccinations- och
smittspridningsutveckling. Global tillväxt bedöms bli goda 6,0 procent i år vilket är oförändrat mot föregående prognos i
april. Tillväxtprognosen för nästa år, revideras upp med 0,5 procent, till 4,9 procent. Denna vecka presenteras bland annat
inköpschefsindex för tillverkningsindustrin och tjänstesektorn i de större ekonomierna. För amerikanska ISM
prognostiseras industrins utfall falla tillbaka något, till 60,5, från föregående månads utfall på 60,6. Tjänstesektorn bedöms
dock förbättras till 60,2 mot föregående månads utfall på 60,1. En nivå överstigande 50 indikerar en förbättring mot
föregående månad.

Makrostatistik
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Linc

Stämmor: Citycon (extra), Feelgood (extra)
Torontobörsen stängd

IPC (kl 7.30), Adapteo (kl 8.00)

Nokian Renkaat (kl 13.00), Activision Blizzard (prel datum), Arconic, Bayer (prel datum), BMW, Cummins (prel datum), Eli Lilly, Nippon Steel (prel datum), Pfeiffer Vacuum, Schaeffler (prel datum), 
Société Générale, Square (prel datum)

Active Biotech (kl 8.30)

Caverion (kl 7.00), Novo Nordisk (kl 7.30), Citycon (kl 8.00), Outokumpu (kl 8.00), Revenio (kl 8.00), Zalando (kl 7.00), Aurubis, Axa Group (prel datum), British American Tobacco (prel datum), 
Continental, Credit Agricole (prel datum), Deutsche Telekom, Glencore, Lufthansa, Mondi, Nintendo, Prosieben, Sappi, Siemens (prel datum), Teva (prel datum), Toyota (prel datum), Unicredit

Stämmor: Real Heart (extra)

Xspray (kl 8.00), Etrion (kl 8.05)

Digia (kl 7.00), QT Group (kl 7.00), Maersk, Scanfil, Allianz, Bridgestone (prel datum), Draftkings, Marathon Oil (prel datum), Sumitomo Metal

MÅNDAG

TORSDAG

Stämmor: Infrea (extra)
Exklusive utdelning: Akelius (0:025 EUR i D-aktie kvartalsvis), Volati (10:00 SEK i preferensaktie, kvartalsvis)

-

Talenom, HSBC, Ingersoll-Rand, Kennametal (prel datum), Take Two (prel datum)

Mildef (kl 8.00)

Metso Outotec (kl 8.00), Sampo (kl 8.30-9.00), General Motors (prel datum) (ca kl 13.30), Air France-KLM (prel datum), Barclays (prel datum), BP (prel datum), Commerzbank, Electronic Arts 
(efter USA-börsernas stängning), Lending Club (prel datum), Meritor (prel datum), Moderna (prel datum), Next (operativ uppdatering), Nyrstar (prel datum), Sony (prel datum), Voestalpine

Stämmor: Cellink (extra), Sydsvenska Hem (extra)
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Aktieindex

Världens börser
Lokal valuta (%) 5 dag 1 mån 3 mån 6 mån 1 år 2021 SEK (%) 5 dag 1 mån 3 mån 6 mån 1 år 2021

Utvecklade marknader 0 2 5 17 36 15 Utvecklade marknader -1 2 7 20 33 21
USA (S&PCOMP) 0 2 6 19 38 18 USA (S&PCOMP) -1 3 7 23 35 24
Europa (STOXX 600) 0 2 6 19 32 18 Europa (STOXX 600) 0 3 7 20 30 20
Sverige (SIXRX) 0 8 11 28 51 32 Sverige (SIXRX) 0 8 11 28 51 32
Tyskland (DAX) -1 0 3 16 26 13 Tyskland (DAX) -1 1 3 17 24 15
Frankrike (CAC40) 1 2 7 25 39 21 Frankrike (CAC40) 0 2 7 26 38 23
Storbritannien (FTSE100) 0 0 2 12 21 11 Storbritannien (FTSE100) 0 1 4 17 27 18
Japan (TOPIX) 0 -2 0 6 26 7 Japan (TOPIX) 0 0 2 5 19 5

Tillväxtmarknader -2 -7 -4 -3 21 0 Tillväxtmarknader -4 -6 -3 1 19 5
Hongkong (Hang Seng) -5 -10 -8 -6 8 -3 Hongkong (Hang Seng) -6 -9 -7 -4 6 2
Shanghai (CSI 300) -5 -7 -5 -9 5 -6 Shanghai (CSI 300) -6 -7 -3 -6 12 -1
Indien (Sensex) -1 0 8 14 41 11 Indien (Sensex) -2 1 10 16 39 14
Ryssland (RTS$) 2 0 14 23 40 22 Ryssland (RTS$) 1 1 16 27 38 28
Brasilien (Bovespa) -3 -4 2 6 16 2 Brasilien (Bovespa) -3 -6 10 16 15 8

Världen (USD) 0 1 4 14 34 13 Världen -1 1 6 18 31 19

Globala sektorer (MSCI, USD) Globala sektorer (MSCI)
IT -1 3 8 16 43 17 IT -2 3 10 19 41 21
Industri -1 1 3 18 40 15 Industri -1 1 4 20 37 19
Kommunikationstjänster -2 0 2 14 34 16 Kommunikationstjänster -3 0 3 18 32 21
Kraftförsörjning 0 3 0 5 11 4 Kraftförsörjning -1 3 1 8 10 8
Material 2 3 3 18 39 18 Material 1 3 5 21 39 22
Dagligvaror -1 0 4 11 13 7 Dagligvaror -1 1 5 14 12 11
Sällanköpsvaror -2 -2 0 6 32 7 Sällanköpsvaror -3 -2 1 9 30 11
Fastigheter -1 2 5 19 26 18 Fastigheter -2 2 6 22 24 23
Hälsovård 0 3 9 13 21 15 Hälsovård -1 4 10 16 19 19
Bank och Finans 0 0 2 21 42 19 Bank och Finans 0 0 3 24 42 24
Energi 1 -6 3 20 31 22 Energi 0 -5 5 24 31 28

All indexutveckling är inklusive utdelningar



Övriga tillgångsslag
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Räntor, valutor & råvaror
Räntor (aktuella och historiska nivåer) Valutor

Nominella räntor yield % 5 dag 1 mån 3 mån 6 mån 1 år 2021 Valutor (%) Kurs 5 dag 1 mån 3 mån 6 mån 1 år 2021
Sverige 2 år -0,33 -0,32 -0,24 -0,32 -0,34 -0,31 -0,35 Dollarindex 92,2 -0,8 -0,3 1,0 1,8 -0,9 2,5
Sverige 5 år -0,19 -0,16 -0,01 -0,15 -0,29 -0,29 -0,29 EURUSD 1,19 0,8 0,0 -1,5 -2,4 0,5 -3,1
Sverige 10 år 0,11 0,14 0,33 0,41 0,11 -0,11 0,03 USDSEK 8,60 -1,0 0,6 1,8 3,3 -1,7 4,8
USA 2 år 0,17 0,20 0,24 0,16 0,12 0,13 0,13 EURSEK 10,20 -0,2 0,6 0,2 0,8 -1,2 1,5
USA 5 år 0,69 0,72 0,86 0,84 0,44 0,22 0,35 GBPSEK 11,96 0,0 1,3 2,2 4,6 4,8 6,6
USA 10 år 1,24 1,28 1,44 1,63 1,10 0,54 0,91 DKKSEK 1,37 -0,5 0,5 0,2 0,5 -1,2 1,4
EMU 2 år -0,76 -0,73 -0,66 -0,67 -0,71 -0,70 -0,75 NOKSEK 0,98 -0,5 -1,8 -4,5 0,7 1,4 2,2
EMU 5 år -0,77 -0,74 -0,58 -0,61 -0,75 -0,75 -0,74 USDJPY 109,8 -0,7 -1,1 0,4 4,8 4,5 6,3
EMU 10 år -0,50 -0,46 -0,25 -0,25 -0,55 -0,58 -0,58 USDCNY 6,46 -0,3 -0,1 -0,2 -0,1 -7,8 -1,3
Japan 10 år 0,00 0,00 0,05 0,08 0,04 0,02 0,02

Råvaror (%) Kurs 5 dag 1 mån 3 mån 6 mån 1 år 2021
Kreditspreadar (räntepunkter) Spread 1-årssnitt 3-årssnitt 5-årssnitt 10-årssnitt Råvaruindex 231,8 0,7 2,2 9,2 25,2 52,8 30,0
USA Investment Grade 91 109 129 125 144 Olja (Brent) 76,2 2,6 1,2 13,1 36,1 76,8 46,8
Eurozonen Investment Grade 84 96 118 113 132 Olja (WTI) 73,6 1,9 0,0 15,8 41,1 85,1 52,5
Tillväxtmarknader Investment Grade 156 165 167 155 181 Koppar 9 728,0 2,2 3,8 -1,0 23,8 51,3 25,3
USA High Yield 381 432 469 440 492 Zink 3 027,0 2,2 1,8 3,5 17,4 32,4 10,0
Eurozonen High Yield 420 474 562 516 587 Guld 1 823,2 1,4 3,3 3,0 -1,9 -6,0 -3,9
Tilväxtmarknader High Yield 1 762 1 022 918 745 755

Volatilitet (nivå) Kurs 5 dag 1 mån 3 mån 6 mån 1 år 2021
Styrräntor (%) Idag VIX-index 18,2 17,2 15,8 18,6 33,1 24,8 22,8
Riksbanken 0,00
FED (USA) 0,25
ECB (Eurozonen) 0,00
BOE (Storbritannien) 0,10
BOJ (Japan) -0,10
BCB (Brasilien) 4,25
BOR (Ryssland) 6,50
RBI (Indien) 4,00
PBOC (Kina) 4,25

Övrigt Idag
Stibor 3M -0,02
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Allokering

Aktier Räntor Alternativa

● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ●

Regioner

Nordamerika ● ● ● ● ●
Europa ● ● ● ● ●
Norden ● ● ● ● ●
Asien/Stillahavet ● ● ● ● ●
Tillväxtmarknader ● ● ● ● ●

Globala sektorer

IT ● ● ● ● ●
Industri ● ● ● ● ●
Kommunikationstjänster ● ● ● ● ●
Kraftförsörjning ● ● ● ● ●
Material ● ● ● ● ●
Dagligvaror ● ● ● ● ●
Sällanköpsvaror ● ● ● ● ●
Fastigheter ● ● ● ● ●
Hälsovård ● ● ● ● ●
Bank och Finans ● ● ● ● ●
Energi ● ● ● ● ●

Stat & Bostäder ● ● ● ● ●
Investment Grade ● ● ● ● ●
High Yield ● ● ● ● ●

Valutor

USD/SEK ● ● ● ● ●
EUR/SEK ● ● ● ● ●
EUR/USD ● ● ● ● ●

Kreditrisk

Ränterisk



SÖDERBERG & PARTNERS grundades 2004 och är en av Sveriges ledande finansiella rådgivare och förmedlare av försäkringar 
och finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat tjänstepensionsrådgivning, försäkringsrådgivning 
och försäkringsförmedling samt 
kapitalrådgivning och kapitalförvaltning. Vi utvecklar och erbjuder även digitala verktyg för bland annat finansiell 
rådgivning och för löne- och förmånshantering.

Tel: 08-451 50 00
Mail: info@soderbergpartners.se 

OM VECKOANALYSEN
Viktig information

Denna analys är framtagen av Söderberg & Partners Wealth Management AB (nedan Söderberg & Partners). Söderberg & Partners står under Finansinspektionens tillsyn. Som grund till analysen 
har källor använts som i god tro bedömts vara tillförlitliga. Data i tabeller och grafer sammanställs hos Nyhetsbyrån Direkt och används delvis som underlag i analysen. Andra källor till information 
som ligger till grund för analysen kan vara bolagsinformation och analysdatabaser. Söderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i denna information eller ta på sig något ansvar för 
fullständighet. Vid de tillfällen som en potential i aktien eller en förväntat framtida målkurs anges ligger en eller flera kvantitativa värderingsmodeller i grunden. Beroende på bolagets 
verksamhetsstruktur och mognadsgrad görs en bedömning av huruvida en nyckeltalsjämförelse, kassaflödesmodell eller annan värderingsmetod är relevant. Dessa används även som underlag i 
betygsättningen som är en helhetsbedömning av aktiens förutsättningar att avvika från den breda aktiemarknadens utveckling. Om inte annat anges är tidshorisonten i analysen tre till sex 
månader. Hållbarhetsbetyget ska betraktas som ett betyg av hur det analyserade bolaget arbetar med hållbarhet, som ett fristående komplement till aktieanalysen och således inte som en 
delkomponent i aktiebetyget. Hållbarhetsbetyget ändras en gång per räkenskapsår och vanligtvis under månaderna som följer efter det att bolagets hållbarhetsrapport har lanserats.

Syftet med analysen är att ge Söderberg & Partners kunder allmän information och analysen utgör således inte en rekommendation eller ett personligt investeringsråd och bör inte ensam ligga till 
grund för ett investeringsbeslut. Investerare bör söka finansiell rådgivning angående lämpligheten i att investera i de värdepapper eller investeringsstrategier som diskuteras eller rekommenderas i 
denna analys och bör förstå att uttalanden om framtidsutsikter inte nödvändigtvis kommer att realiseras. Historisk avkastning är inte en garanti för framtida resultat. Placeringar i värdepapper 
innebär alltid en ekonomisk risk. För aktier noterade på börs utanför Sverige kan avkastningen för investeringen även påverkas av valutakursutveckling.

Söderberg & Partners ansvarar inte för direkta eller indirekta skador eller förluster, inklusive men inte begränsat till, förlorad och utebliven vinst, som kan uppkomma till följd av användandet av 
denna rapport eller dess innehåll. Materialet får inte distribueras, citeras eller kopieras för användning utan Söderberg & Partners föregående godkännande.

Söderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer är central och bolaget har antagit interna riktlinjer för att garantera integritet och oberoende för 
analytiker samt för att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller offentliggöra faktiska eller potentiella intressekonflikter som rör analytiker eller Söderberg & Partners som bolag. 
Riktlinjerna innehåller regler om, bland annat men inte begränsat till, förbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel avseende de instrument som en analys omfattar (där 
handel inte får ske förrän det att två handelsdagar förflutit från att den aktuella analysen gjorts tillgänglig för mottagarna av den) samt ett generellt förbud mot egen handel i de instrument som en 
analys omfattar i strid med gällande rekommendationer. Det kan förekomma att analytiker eller närstående personer har innehav i de värdepapper som de utarbetar en rekommendation för. Om 
den som utarbetat eller ansvarar för rekommendationen eller någon närstående juridisk person har ett väsentligt intresse i det finansiella instrument som rekommendationen avser anges detta 
tydligt i analysen. Vid osäkerhet i fråga om intressekonflikter skall frågan tas upp till den verkställande direktörens behandling.

Söderberg & Partners
Box 7785
Regeringsgatan 45
103 96 Stockholm

marknadsanalys@soderbergpartners.se
www.soderbergpartners.se

Tjänstepension
Skräddarsydda pensionslösningar med låga 
avgifter och förenklad administration, för dig och 
dina medarbetare.

Företagsförsäkring
Utifrån en detaljerad riskanalys hjälper vi dig att 
utforma ett optimalt försäkringsskydd till 
företaget.

Kapital & Förmögenhet
Individanpassade placeringslösningar från de 
ledande aktörerna på marknaden.

Institutionell rådgivning
Rådgivningen till institutioner, kommuner och 
landsting om pensionskapital liksom andra 
former av kapitalförvaltning. 

Löner & Förmåner
Lönehantering och förmånsportal för hantering av 
kommunikation av företagets förmåner. Tjänsterna 
kan användas i kombination eller oberoende av 
varandra. 
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Om Söderberg & Partners

Stefan Rocklind
Chef taktisk allokering

Student

Lowiza Svensson
Analytiker

Marcus Tengvall
Investeringsstrateg

Carl Christian Ottander
Investeringsstrateg

Linda Lyth
Investeringsstrateg

Aktier

Dick Ingvarsson
Investeringsstrateg

Mats Gunnå
Investeringsstrateg

Räntor & Alternativa
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