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9 augusti - 13 augusti 2021

Veckoanalysen

Under perioden 28 juni - 15 augusti kommer Séderberg & Partners veckobrev att skickas ut i en ndgot kortare version.
Vi aterkommer med en fullskalig version mandagen den 16:e augusti. Trevlig sommar!



Marknad & Makro

Stark arbetsmarknad och nya borsrekord i USA
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Efter ytterligare en stark arbetsmarknadsrapport fran USA viigs riskerna med spridningen av deltavarianten
av viruset mot en allt starkare ekonomisk aterhimtning. Samtidigt uppvisar bolagen styrka och nir arets
andra rapportsisong summeras har cirka 90 procent av de amerikanska bolagen slagit vinstférvintningarna.

N&r nu bolagsrapporterna foér arets andra kvartal presenteras sa ar det ater sa att redan hdga férvantningar dvertraffas och
ger fornyat bransle till aktiemarknaden. 90 procent av bolagen i S&P 500 som hittills har rapporterat har slagit
prognoserna, en historiskt mycket hég siffra och analytikerna ligger aterigen efter och maste revidera upp sina prognoser.
De senaste tidens sjunkande langrintor kombinerat med stark resultatutveckling i bolagen ger stéd at aktiemarknadens
viardering. Daremot &r marknaden tveksam 6ver kraften i den pagaende ekonomiska aterhdmtningen nu néar
smittspridningen okar i Asien, USA och Europa. Ju langre deltavairanten sprids globalt, desto langre tid kan st6érningarna i
leverantorskedjorna fortsdtta. Nar vi summerar veckan kan vi konstatera att amerikanska bérser handlas kring
rekordnivaer samtidigt som kinesiska bdrser fortsatter att paverkas av myndigheternas utspel kring reglering av olika
spelbolag. Pa ravarumarknaden backade bade guld och silver efter den starka amerikanska jobbrapporten (mer nedan).

Makrostatistik

Den amerikanska jobbsiffran fér juli var dverraskande stark d&d 943.000 nya jobb skapades utanfér jordbrukssektorn, klart
déver marknadsférvantningarna pa 870.000 personer. Samtidigt f6ll den amerikanska arbetslésheten med 0,5
procentenheter till 5,4 procent. Analytikerna rdknade med en arbetsloshet pa 5,7 procent fér juli. Som tidigare
kommunicerat dr arbetsmarknaden avgérande fér hur Fed ska se pa tajmingen fér att bérja dra ned pa tillgdngsképen som
idag ligger pa 120 miljarder dollar i manaden. Just nu vigs riskerna med spridningen av deltavarianten av viruset mot en
allt starkare arbetsmarknad och ekonomisk aterhdmtning i USA. Ny manad innebér dven att statistik dver inképschefernas
humér publiceras. Kinas tjanste-PMI steg till 54,9 i juli, fran 50,3 i juni, enligt Caixin/Markit och motsvarande ISM-data i
USA steg till 64,1 juli jdamfért med 60,1 juni och for industrin sjonk siffran till 59,5 jamfort med 60,6 i juni. Noterbart &r
att leveranstider som o6kat av problem i de globala vardekedjorna inte har férsamrats under ett antal manader, vilket
minskar dverhettningsriskerna nagot nar vi blickar framat.



Borskalender

Bors- & bolagshdndelser

Rapporter

MANDAG

Utl. rapporter

Stammor: Cell Impact (extra), Goobit (extra)
Tokyobérsen stangd

Rapporter Tethys Oil (kl 7.30), Moberg Pharma (kl 8.00), Profoto (kl 8.00), Lucara Diamond (efter Torontobérsens stéangning)

Utl. rapporter Eezy (kl 7.00), Ponsse (kI 8.00), Noho Partners (kl 8.15), Bridgestone, Eastman Kodak (prel datum), Kléckner, Softbank
Stammor: RNB (extra)
Rapporter Stillfront (kl 7.00), G5 Entertainment (kl 7.30), Lundin Gold (efter kil 22)
Utl. rapporter Sparebank 1 SR-Bank (kl 7.30), Genmab, ISS, Vestas, Ahold, Nio, Salzgitter, Thyssen Krupp
Exklusive utdelning: Equinor (USD 0,15)
Rapporter Ferronordic (kl 7.30), Readly (kl 7.30), Biogaia (kl 8.00), Leo Vegas (kl 8.00), Precise (kl 8.00), Garo (kl 8.30), Africa Qil (efter kl 22), Concordia, Hexatronic, Josemaria (efter Torontobérsens

sténgning)

Utl. rapporter FLSmidth (kI 8.00), Novozymes (kI 8.00), Rovio (kl 8.00), Orsted (kI 8.00), Pexip (kl 16.30), Demant, Idex Biometrics, Accuray (prel datum), Aurubis (prel datum), Aviva, China Mobile (prel datum),
HTC (prel datum)

TORSDAG

Stammor: Concordia (extra), Tangiamo Touch (extra)

Rapporter Boozt (kl 8.00), IBT (kl 8.00), Xbrane Biopharma (ki 8.00), Sleep Cycle

Utl. rapporter Pihlajalinna (kl 7.00), Enersense, Simcorp, Berkshire Hathaway (prel datum), GEA

Stammor: Effnetplattformen (extra), Elos Medtech (extra)
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Aktieindex

Varldens borser

Lokal valuta (%) 5dag 1man 3 man 6man 1lar 2021 SEK (%) 5dag 1maén 3 man 6man 1ar 2021
Utvecklade marknader ] 2 5 1334 16
USA (S&PCOMP) 1 2 6 15 35 19 USA (S&PCOMP) 2 3 9 19 34 26
Europa (STOXX 600) 2 3 7 17 33 20 Europa (STOXX 600) 2 4 7 18 32 22
Sverige (SIXRX) 1 6 12 26 49 33 Sverige (SIXRX) 1 6 12 26 49 33
Tyskland (DAX) 1 2 4 12 25 15 Tyskland (DAX) 1 2 4 13 24 16
Frankrike (CAC40) 3 5 8 23 43 25 Frankrike (CAC40) 3 5 9 24 A 27
Storbritannien (FTSE100) 1 1 1 12 22 13 Storbritannien (FTSE100) 2 2 4 17 28 20
Japan (TOPIX) 1 -1 0 3 27 8 Japan (TOPIX) 2 0 2 2 21 7
Hongkong (Hang Seng) 1 -6 -7 -9 8 -2 Hongkong (Hang Seng) 1 -6 -5 -6 7 3
Shanghai (CSI 300) 2 -3 -1 -9 5 -4 Shanghai (CSI 300) 3 -2 1 -6 12 2
Indien (Sensex) 3 3 12 8 44 15 Indien (Sensex) 4 4 14 9 45 19
Ryssland (RTS$) 0 0 9 18 36 22 Ryssland (RTS$) 1 2 12 22 35 29
Brasilien (Bovespa) 1 -2 2 2 18 3 Brasilien (Bovespa) 0 -2 5 8 20 8
IT 2 3 12 12 37 18 IT 2 4 15 15 37 24
Industri 1 1 2 14 38 17 Industri 1 2 4 16 37 21
Kommunikationstjanster 0 -1 3 7 30 16 Kommunikationstjanster 1 0 5 10 30 22
Kraftférsorjning 2 3 2 5 13 6 Kraftférsorjning 2 4 4 8 13 I
Material 0 3 -1 15 35 17 Material 0 4 1 17 37 22
Dagligvaror 0 1 2 S 14 7 Dagligvaror 0 2 4 M 14 1
Sallankdpsvaror 1 -2 2 0 29 8 Sallankopsvaror 1 -1 4 3 28 13
Fastigheter 1 1 7 17 27 19 Fastigheter 1 2 S 20 26 24
Halsovard 1 3 9 12 23 15 Halsovard 1 4 n 15 22 20
Bank och Finans 3 3 3 18 46 23 Bank och Finans 3 4 4 21 46 28
Energi 1 -4 0 15 29 24 Energi 2 -3 1 19 30 30

All indexutveckling dr inklusive utdelningar
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6vriga tillgangsslag

Rintor, valutor & ravaror

Réntor (aktuella och historiska nivaer) Valutor
Nominella rantor yield % 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2021 Valutor (%) Kurs 5 dag Tmdn 3man 6 man 1ar 2021
Sverige 2 ar -0,31 -0,33 -0,28 -0,28 -0,33 -0,32 -0,35 Dollarindex 92,8 0,7 03 2,0 19 0,0 3.2
Sverige 5 ar -0,18 -0,19 -0,07 0,01 -0,28 -0,29 -0,29 EURUSD 1,18 -0,8 -0,6 -2,5 -2,2 -0,7 -3,9
Sverige 10 &r 0n 01 0,27 0,39 0,15 -0,10 0,03 USDSEK 8,66 0,7 1,0 2,6 33 -0,4 55
USA 2 ar 0,19 017 0,22 0,16 on 012 013 EURSEK 10,19 -0 0,4 01 1,0 -1 14
USA5ar 0,75 0,69 0,81 0,78 0,46 0,21 0,35 GBPSEK 12,01 0,4 14 2,5 43 5] 7,0
USA10 ar 1,29 124 1,37 1,56 117 0,54 0,91 DKKSEK 1,37 0,2 0,6 0,0 07 -0,8 1,6
EMU 2 ar -0,75 -0,76 -0,68 -0,69 -0,70 -0,68 -0,75 NOKSEK 0,98 0,0 2,2 -4,0 -0,4 0,7 23
EMU 5 ar -0,76 -0,77 -0,62 -0,60 -0,70 -0,74 -0,74 USDJPY 10,3 0,5 -0,2 11 4.6 45 6,9
EMU 10 ar -0,50 -0,50 -0,32 -0,23 -0,47 -0,57 -0,58 USDCNY 6,47 0.2 01 -0,1 -0,2 -6,9 -1
Japan10ar 0,01 0,00 0,03 0,09 0,06 0,02 0,02
Ravaror (%) 5 dag
Kreditspreadar (réntepunkter) 1-arssnitt 3-arssnitt 5-arssnitt 10-3rssnitt Ravaruindex 228,0 -1,6 2,0 45 18,3 44,4 27,9
USA Investment Grade 93 108 129 125 144 Olja (Brent) 7,4 -6,6 -4,4 4,8 20,1 58,1 37,7
Eurozonen Investment Grade 85 95 18 12 132 Olja (WTI) 69,1 -6,6 -5,8 6,8 216 64,7 431
Tillvaxtmarknader Investment Grade 152 165 167 155 181 Koppar 9468,0 -2,7 17 -6,2 19,7 46,1 219
USA High Yield 388 429 469 439 491 Zink 29835 1.4 1,7 14 1,9 23,7 8,5
Eurozonen High Yield 415 470 561 515 587 Guld 1764,0 -3,3 -2.2 -2.8 -2,5 <141 -7
Tilvaxtmarknader High Yield 1293 1028 922 748 757
Volatilitet (niva) Kurs 5 dag Tmadn 3man 6 man
Styrrantor (%) |dag VIX-index 16,2 18,2 16,4 18,4 20,9 22,7 22,8
Riksbanken 0,00
FED (USA) 0,25
ECB (Eurozonen) 0,00
BOE (Storbritannien) 0,10
BOJ (Japan) -0,10
BCB (Brasilien) 5,25
BOR (Ryssland) 6,50
RBI (Indien) 3,75
PBOC (Kina) 5,25
Stibor 3M 0,00
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Taktisk allokeringsindikator



Allokering

Taktisk allokeringsindikator

Aktier

o
Regioner Globala sektorer
Nordamerika [ ) IT
Europa Industri
Norden Kommunikationstjanster

Asien/Stillahavet

Tillvaxtmarknader
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Kraftférsérjning (]

[ ) Material

Dagligvaror ([ J

Sallankdpsvaror

Fastigheter

Hélsovard

Bank och Finans

Energi [ ]

Rantor

Ranterisk

Kreditrisk

Stat & Bostader

Investment Grade

High Yield

Valutor

USD/SEK

EUR/SEK

EUR/USD
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Om Soderberg & Partners

SODERBERG & PARTNERS grundades 2004 och &r en av Sveriges ledande finansiella radgivare och formedlare av forsékringar
och finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat tjanstepensionsradgivning, férsakringsradgivning

och forsakringsformedling samt

kapitalradgivning och kapitalférvaltning. Vi utvecklar och erbjuder dven digitala verktyg for bland annat finansiell

radgivning och for I6ne- och férmanshantering.

Tel: 08-451 50 00
Mail: info@soderbergpartners.se

— Kapital & Férmogenhet

Individanpassade placeringslésningar fran de
ledande aktérerna pa marknaden.

Tjanstepension
Skraddarsydda pensionslésningar med laga
avgifter och férenklad administration, for dig och
dina medarbetare.
]

Léner & Férméner

Lonehantering och formansportal for hantering av
kommunikation av féretagets formaner. Tjansterna
kan anvandas i kombination eller oberoende av
varandra.
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Foretagsforsakring

Utifran en detaljerad riskanalys hjélper vi dig att
utforma ett optimalt forsakringsskydd till
foretaget.

Institutionell radgivning

Ré&dgivningen till institutioner, kommuner och
landsting om pensionskapital liksom andra
former av kapitalforvaltning.
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OM VECKOANALYSEN

Viktig information

Denna analys ar framtagen av Séderberg & Partners Wealth Management AB (nedan Séderberg & Partners). Séderberg & Partners star under Finansinspektionens tillsyn. Som grund till analysen
har kallor anvénts som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Data i tabeller och grafer sammanstélls hos Nyhetsbyran Direkt och anvénds delvis som underlag i analysen. Andra kallor till information
som ligger till grund fér analysen kan vara b i ‘mation och anal abaser. Soderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i denna information eller ta pa sig nagot ansvar for
fullstandighet. Vid de tillfallen som en polentla\ i aktien eller en férvantat framtida mélkurs anges hgger en eller flera kvantitativa varderingsmodeller i grunden. Beroende pa bolagets

verk hetsstruktur och d: d gorsen omning av huruvida en else, k dell eller annan vérderingsmetod ar relevant. Dessa anvands dven som underlag i
betygsattningen som &r en helhetsbeddmning av aktiens forutséttningar att avvika fran den breda aktiemarknadens utveckling. Om inte annat anges ar tidshorisonten i analysen tre till sex
manader. Hallbarhetsbetyget ska betraktas som ett betyg av hur det analyserade bolaget arbetar med hallbarhet, som ett fristdende komplement till aktieanalysen och siledes inte som en
delkomponent i aktiebetyget. Hallbarhetsbetyget dndras en gang per rakenskapsar och vanligtvis under manaderna som foljer efter det att bolagets hallbarhetsrapport har lanserats.

Syftet med analysen ar att ge Sderberg & Partners kunder a\lman lnformatlcn cch analysen utgor saledes inte en rekommendation eller ett personligt investeringsrdd och bor inte ensam ligga till
grund for ett investeringsbeslut. Investerare bér soka finansiell radgi ligh iatti ide vari eller investeringsstrategier som diskuteras eller rekommenderas i
denna analys och bor férsté att uttalanden om framtidsutsikter inte nédvéandigtvis kommer att realiseras. Historisk avkastning &r inte en garanti for framtida resultat. Placeringar i vardepapper
innebar alltid en ekonomisk risk. For aktier noterade pa bors utanfor Sverige kan avkastningen fér investeringen dven paverkas av valutakursutveckling.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begrénsat till, forlorad och vinst, som kan till foljd av anvandandet av
denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Séderberg & Partners féregdende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av int i inom investeringsr ioner &r central och bolaget har antagit interna riktlinjer for att garantera integritet och oberoende for
analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller offentliggéra faktiska eller potentiella intressekonflikter som rér analytiker eller Séderberg & Partners som bolag.
Riktlinjerna innehéller regler om, bland annat men inte begrénsat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel avseende de instrument som en analys omfattar (dar
handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den aktuella analysen gjorts tillgénglig for mottagarna av den) samt ett generellt férbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller narstdende personer har innehav i de virdepapper som de utarbetar en rekommendation fér. Om
den som utarbetat eller ansvarar for rekommendationen eller ndgon narstaende juridisk person har ett vasentligt intresse i det finansiella instrument som rekommendationen avser anges detta
tydligt i analysen. Vid osékerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas upp till den verkstallande direktdrens behandli

Séderberg & Partners
Box 7785
Regeringsgatan 45
103 96 Stockholm

marknadsanalys@soderbergpartners.se
www.soderbergpartners.se

Réntor & Alternativa Aktier Student
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Stefan Rocklind Mats Gunna Dick Ingvarsson Carl Christian Ottander Linda Lyth Marcus Tengvall Lowiza Svensson
Chef taktisk allokering Investeringsstrateg Investeringsstrateg Investeringsstrateg Investeringsstrateg Investeringsstrateg Analytiker
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