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Veckoanalysen

Lyssna dven pd podcasten Veckoanalysen ddr du varje tisdag fdr det senaste inom bérs och makroekonomi
—allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa www.veckoanalysen.se



http://www.veckoanalysen.se/

Marknad & Makro

Borsen vixeldrar till nya rekordnivaer
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Veckan stingde pa plus nidr godkinnandet av infrastrukturpaketet och inflationsstatistiken hjilpte
borshuméret. De amerikanska langriantorna fortsitter att ha sin tydliga paverkan pa bérserna och efter
sommarens nedgang har 10-aringen slutat falla. Vi viintar oss att arets rotationstrender fortsitter och
positionerar oss darefter.

Globala borser visade upp en forsiktigt positiv utveckling under féregdende vecka dir den amerikanska senatens
godkdnnande av infrastrukturpaketet pa 1000 miljarder dollar (550 miljarder dollar satsas pa vagar, broar mm.) bidrog
positivt till borshumdret. Samtidigt satte inte inflationsstatistiken (mer nedan), som marknaden nervdst vantat pa, stopp
for bérsoptimismen. Langa marknadsrantor har sedan i varas fallit tillbaka och nar vi blickar framat ser vi en aterhdmtning
av réntenivaerna som mest troligt. Samtidigt har aret praglas av rotationer pa rotationer dar bérsens sektorer vixeldrar for
att satta nya rekordnivaer. Givet att vi far hdgre rantenivaer bor vi aterigen se en stark utveckling fér mer virdebaserade
aktiesektorer efter tillvixtsektorernas starka sommarutveckling. Sektorer som véxeldrar, vilket vi sett hittills under aret
anser vi kommer fortsatta pragla héstens bérsutveckling ndr marknaden véager kraften i den ekonomiska aterhdmtningen.

Makrostatistik

Aven om Feds fokus i huvudsak legat p& amerikansk arbetsmarknad var veckans huvudnummer inflationen, da den ocksa
utgoér en viktig del i Feds rantepolitik och den planerade astramningen. Det breda inflationsmattet landade pa 5,3 procent i
juli samtidigt som kérninflationen féll fran 4,5 procent till 4,3 procent i arstakt. Vi bedémer inflationsuppgangen som
tillfallig da flera pandemieffekter bérjar klinga av och ser vi till marknadsreaktionerna anses toppen av inflationen nu vara
ndra. Vart att notera ar daremot uppgangen i amerikansk producentprisindex som dock vittnar om att ett hogre
inflationstryck kan besta. Hostens stora fraga blir nér och hur den penningpolitiska atsramningen sker och fér Fed blir det
en stor utmaning att trappa ned tillgangskdpen utan att skramma marknden for mycket. Pa onsdag slapps protokollet fran
Feds senaste rantemote dar investerare séker ytterligare ledtradar. Veckan bjod dven pa konsumentfétroende dar det
framgick att amerikanska konsumenter var deppigare an vantat nar statistiken kom in pa 70,2 i augusti jamfért med 81,2 i
juli. Veckan avslutades med svensk inflation som kom in hogre &n bade marknadens och Riksbankens férvantningar. KPIF
(inflation med fast ranta) kom in pa 1,7 procent i arstakt dar framforallt elpriserna bidrog till uppgangen.
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Stammor: Awardit (extra), Funded By Me (extra)
Exklusive utdelning: Eastnine (0:75 SEK, kvartalsvis)

New Wave (kl 7.00), Arctic Paper (kl 8.00), Cint (kl 8.00), Troax (kl 12.30), IAR Systems (kl 13.00), Novotek (kl 14.00), Genova Property (fore bérséppning), Revolutionrace

Pandora (ca kl 7.30), Fortum (ca kI 8.00), Jyske Bank, BHP, BHP, Home Depot

Stammor: Curando Nordic (extra), EQL Pharma

Ica (kl 7.00), Balco (kl 7.30), BTS (kI 8.00), Cellink (kl 8.00), Cibus (kl 8.00), Ovzon (kl 8.00), Sintercast (kl 8.00), Starbreeze (kl 8.00), Sensys Gatso (kl 8.30), Havsfrun

Selvaag Bolig (kl 7.00), Netcompany (kl 7.30), Carlsberg (kl 8.00), Coloplast, GIG, GIG, Lundbeck, Next Biometrics, Rockwool, China Unicom (prel datum), Cisco (efter bérsstangning), Nvidia,
Tencent, TJX

Stammor: Arla Plast (extra), Dataproces

Calliditas (kI 7.00), Fasadgruppen (kl 7.30), Railcare (kl 7.30), Egetis Therapeutics (kl 8.00), John Mattson (kl 8.00), Karolinska Development (kl 8.00), Nibe (kl 8.00), Oasmia (k| 8.00),
Oncopeptides (kl 8.00), Sivers (kl 8.00), Abliva (kl 8.30), Bure (kl 8.30), Empir (kl 8.30), Endomines (kl 8.30), Medivir (kl 8.30), Christian Berner (kl 12.00), Immunovia (kl 16.00), Holmen (lunchtid)

Lergy Seafood Group (kl 6.30), Kojamo (kl 7.00), NEL (kl 7.00), GN Store Nord, Green Mobility, Prosafe, Veidekke, Applied Materials, Global Fashion Group (pa morgonen)

Stammor: Lumito (extra) Exklusive utdelning: Genova Property (2:62 SEK i preferensaktie)

Catella (kl 7.00), Bjérn Borg (kl 7.30), Mekonomen (kl 7.30), Tobii (kl 7.30), B3 Consulting (kl 8.00), Hemnet (kl 8.00), Humana (kl 8.00), Duroc (kl 8.30), Ortivus (kl 8.30), Wise Group (kI 8.30),
Anoto, Beijer Alma, Image Systems, TBD30

Deere

Stammor: IDL Biotech (extra), Safeture, Stenocare



Varldens borser

Lokal valuta (%) 5dag 1médn 3man 6 man 1ar 2021

USA (S&PCOMP) 1 2 9 14 34 20
Europa (STOXX 600) 1 3 9 17 31 22
Sverige (SIXRX) 1 4 14 25 47 34
Tyskland (DAX) 1 1 5 14 23 16
Frankrike (CAC40) 1 5 n 23 40 27
Storbritannien (FTSET100) 2 2 5 12 21 14
Japan (TOPIX) 1 -1 6 2 23 10
Hongkong (Hang Seng) 1 -6 -3 -1 7 -1
Shanghai (CSI 300) 1 -4 0 -14 9 -4
Indien (Sensex) 2 5 15 8 46 17
Ryssland (RTS$) 2 2 10 18 34 25
Brasilien (Bovespa) -1 -5 0 1 21 2
IT -1 1 16 9 38 18
Industri 1 2 5 13 34 18
Kommunikationstjanster 1 0 7 6 32 17
Kraftforsorjning 2 4 5 8 13 8
Material 2 3 2 15 37 20
Dagligvaror 2 1 4 10 14 8
Séllankdpsvaror 0 -2 7 ] 27 8
Fastigheter 0 0 9 16 26 20
Halsovard 1 3 10 12 22 16
Bank och Finans 2 5 5 18 44 25
Energi 0 -3 1 12 27 24

All indexutveckling dr inklusive utdelningar
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Aktieindex

SEK (%) 5dag 1médn 3 man 6 man 1ar 2021
USA (S&PCOMP) 1 3 12 19 34 26
Europa (STOXX 600) 1 3 10 19 30 24
Sverige (SIXRX) 1 4 14 25 47 34
Tyskland (DAX) 1 1 6 15 22 18
Frankrike (CAC40) 1 5 1 25 39 29
Storbritannien (FTSE100) 1 2 6 17 27 22
Japan (TOPIX) 2 0 9 2 19 8
Hongkong (Hang Seng) 1 -6 -1 -8 7 4
Shanghai (CSI300) 0 -4 3 -1 16 2
Indien (Sensex) 2 6 16 10 47 21
Ryssland (RTS$) 2 2 13 23 33 31
Brasilien (Bovespa) -2 -7 4 8 23 6
IT -1 2 19 13 38 23
Industri 1 2 7 16 34 22
Kommunikationstjanster ) 0 10 S 31 22
Kraftforsérining 1 5 6 n 13 12
Material 2 3 4 18 38 24
Dagligvaror 1 2 6 13 14 13
Séllanképsvaror 0 -2 9 3 27 13
Fastigheter 0 1 1 20 26 24
Héalsovard 1 3 13 15 22 21
Bank och Finans 2 5 7 21 45 30
Energi 0 -2 3 16 28 30
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Ovriga tillgangsslag

Rintor, valutor & ravaror

Réntor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor

Sverige 2 ar -0,30 -0,31 -0,30 -0,27
Sverige 5 ar -0,13 -0,18 -0Mm 0,03
Sverige 10 ar 0,13 omn 0,19 0,42
USA 2 ar 0,21 0,19 0,25 0,6
USA5 ar 0,79 0,75 0,85 0,82
USA10 ar 1,28 1,29 1,42 1,66
EMU 2 &r -0,74 -0,75 -0,67 -0,66
EMU 5 &r -0,76 -0,76 -0,65 -0,51
EMU 10 ar -0,51 -0,50 -0,34 -0,12
Japan 10 ar 0,02 0,01 0,01 0,09
Kreditspreadar (rdntepunkter) 1-arssnitt 3-arssnitt 5-arssnitt
USA Investment Grade 93 107 129 125
Eurozonen Investment Grade 85 94 7 12
Tillvaxtmarknader Investment Grade 151 64 67 155
USA High Yield 393 427 470 439
Eurozonen High Yield 413 467 561 514
Tilvaxtmarknader High Yield 1250 1034 925 750
Styrréntor (%) Idag
Riksbanken 0,00
FED (USA) 0,25
ECB (Eurozonen) 0,00
BOE (Storbritannien) 0,10
BOJ (Japan) -0,10
BCB (Brasilien) 525
BOR (Ryssland) 6,50
RBI (Indien) 4,00
PBOC (Kina) 525
Stibor 3M -0,02
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-0,33
-0,23
0,19
omn
0,48
118
-0,70
-0,70
-0,46
0,07

10-arssnitt
144

131

181

491

586

758

-0,31
-0,23
0,00
0,17
0,31
0,70
-0,63
-0,64
-0,44
0,04

-0,35
-0,29
0,03
013
0,35
0,91
-0,75
-0,74
-0,58
0,02

Valutor

Valutor (%) man 3 man 6 man 1ar 2021
Dollarindex 92,5 -0,3 -0,3 2,0 23 -0,9 2,9
EURUSD 118 0,3 -0,3 -2,3 -2,7 -0,4 -3,6
USDSEK 8,65 -0,2 0,3 2,8 4,0 -0,3 53
EURSEK 10,20 0,1 0,0 0,4 12 -0,7 15
GBPSEK 11,98 -0,3 03 14 4,0 55 6,7
DKKSEK 1,37 0,0 0,2 0,9 1,0 -0,5 1,6
NOKSEK 0,98 0,5 -0,6 -2,5 0,1 0,8 2,8
USDJPY 109,9 -0,4 -0,4 0,3 4,7 2,8 6,4
USDCNY 6,48 0,2 0,3 0,4 0,7 -6,6 -09
Ravaror (%) Kurs 5dag 1mdn 3 man 6 man 14r 2021
Ravaruindex 230,6 12 13 6,9 171 45,8 2973
Olja (Brent) 71,5 12 -6,7 6,5 14,2 58,6 37,7
Olja (WTD 69,1 12 -8,2 8,3 16,2 63,6 431
Koppar 9570,0 11 17 -75 14,9 53,0 23,2
Zink 30335 1,7 3,4 39 7,0 27,7 10,3
Guld 1774,4 0,6 -2 -2,6 -2,9 -89 -6,5
Volatilitet (niva) 5dag 1madn 3man 6 man 1ar 2021
VIX-index 15,5 16,2 171 23] 20,0 22, 22,8
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Taktisk allokeringsindikator



Allokering

Taktisk allokeringsindikator

Aktier

o
Regioner Globala sektorer
Nordamerika [ ) IT
Europa Industri
Norden Kommunikationstjanster

Asien/Stillahavet

Tillvaxtmarknader
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Kraftférsérjning (]

[ ) Material

Dagligvaror ([ J

Sallankdpsvaror

Fastigheter

Hélsovard

Bank och Finans

Energi [ ]

Rantor

Ranterisk

Kreditrisk

Stat & Bostader

Investment Grade

High Yield

Valutor

USD/SEK

EUR/SEK

EUR/USD

Alternativa




Om Soderberg & Partners

SODERBERG & PARTNERS grundades 2004 och &r en av Sveriges ledande finansiella radgivare och formedlare av forsékringar
och finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat tjanstepensionsradgivning, férsakringsradgivning

och forsakringsformedling samt

kapitalradgivning och kapitalférvaltning. Vi utvecklar och erbjuder dven digitala verktyg for bland annat finansiell

radgivning och for I6ne- och férmanshantering.

Tel: 08-451 50 00
Mail: info@soderbergpartners.se

— Kapital & Férmogenhet

Individanpassade placeringslésningar fran de
ledande aktérerna pa marknaden.

Tjanstepension
Skraddarsydda pensionslésningar med laga
avgifter och férenklad administration, for dig och
dina medarbetare.
]

Léner & Férméner

Lonehantering och formansportal for hantering av
kommunikation av féretagets formaner. Tjansterna
kan anvandas i kombination eller oberoende av
varandra.
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Foretagsforsakring

Utifran en detaljerad riskanalys hjélper vi dig att
utforma ett optimalt forsakringsskydd till
foretaget.

Institutionell radgivning

Ré&dgivningen till institutioner, kommuner och
landsting om pensionskapital liksom andra
former av kapitalforvaltning.
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94 % AV VARA KUNDER
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OM VECKOANALYSEN

Viktig information

Denna analys ar framtagen av Séderberg & Partners Wealth Management AB (nedan Séderberg & Partners). Séderberg & Partners star under Finansinspektionens tillsyn. Som grund till analysen
har kallor anvénts som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Data i tabeller och grafer sammanstélls hos Nyhetsbyran Direkt och anvénds delvis som underlag i analysen. Andra kallor till information
som ligger till grund fér analysen kan vara b i ‘mation och anal abaser. Soderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i denna information eller ta pa sig nagot ansvar for
fullstandighet. Vid de tillfallen som en polentla\ i aktien eller en férvantat framtida mélkurs anges hgger en eller flera kvantitativa varderingsmodeller i grunden. Beroende pa bolagets

verk hetsstruktur och d: d gorsen omning av huruvida en else, k dell eller annan vérderingsmetod ar relevant. Dessa anvands dven som underlag i
betygsattningen som &r en helhetsbeddmning av aktiens forutséttningar att avvika fran den breda aktiemarknadens utveckling. Om inte annat anges ar tidshorisonten i analysen tre till sex
manader. Hallbarhetsbetyget ska betraktas som ett betyg av hur det analyserade bolaget arbetar med hallbarhet, som ett fristdende komplement till aktieanalysen och siledes inte som en
delkomponent i aktiebetyget. Hallbarhetsbetyget dndras en gang per rakenskapsar och vanligtvis under manaderna som foljer efter det att bolagets hallbarhetsrapport har lanserats.

Syftet med analysen ar att ge Sderberg & Partners kunder a\lman lnformatlcn cch analysen utgor saledes inte en rekommendation eller ett personligt investeringsrdd och bor inte ensam ligga till
grund for ett investeringsbeslut. Investerare bér soka finansiell radgi ligh iatti ide vari eller investeringsstrategier som diskuteras eller rekommenderas i
denna analys och bor férsté att uttalanden om framtidsutsikter inte nédvéandigtvis kommer att realiseras. Historisk avkastning &r inte en garanti for framtida resultat. Placeringar i vardepapper
innebar alltid en ekonomisk risk. For aktier noterade pa bors utanfor Sverige kan avkastningen fér investeringen dven paverkas av valutakursutveckling.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begrénsat till, forlorad och vinst, som kan till foljd av anvandandet av
denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Séderberg & Partners féregdende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av int i inom investeringsr ioner &r central och bolaget har antagit interna riktlinjer for att garantera integritet och oberoende for
analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller offentliggéra faktiska eller potentiella intressekonflikter som rér analytiker eller Séderberg & Partners som bolag.
Riktlinjerna innehéller regler om, bland annat men inte begrénsat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel avseende de instrument som en analys omfattar (dar
handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den aktuella analysen gjorts tillgénglig for mottagarna av den) samt ett generellt férbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller narstdende personer har innehav i de virdepapper som de utarbetar en rekommendation fér. Om
den som utarbetat eller ansvarar for rekommendationen eller ndgon narstaende juridisk person har ett vasentligt intresse i det finansiella instrument som rekommendationen avser anges detta
tydligt i analysen. Vid osékerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas upp till den verkstallande direktdrens behandli

Séderberg & Partners
Box 7785
Regeringsgatan 45
103 96 Stockholm

marknadsanalys@soderbergpartners.se
www.soderbergpartners.se

Réntor & Alternativa Aktier Student

& €

Stefan Rocklind Mats Gunna Dick Ingvarsson Carl Christian Ottander Linda Lyth Marcus Tengvall Lowiza Svensson
Chef taktisk allokering Investeringsstrateg Investeringsstrateg Investeringsstrateg Investeringsstrateg Investeringsstrateg Analytiker
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