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Veckoanalysen

Lyssna dven pd podcasten Veckoanalysen ddr du varje tisdag fdr det senaste inom bérs och makroekonomi —
allt pé 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pG www.soderbergpartners.se/newsroom/veckoanalysen




Marknad & Makro

Marknaden praglas av geopolitisk oro
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Majoriteten av bolagen pa S&P 500 fortsitter sl vinstestimaten
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Rapporterna som just nu kommer in har stora effekter pa enskilda bolag, men pa aggregerad niva har
geopolitiska risker stitt i rampljuset, och vi foérvintar oss fortsatt osikerhet #ven framgent. Aven
motesprotokollet fran Feds januariméte vintades fa stor marknadspaverkan, men hamnade likt rapporterna
lite i skuggan av konflikten i Ukraina.

Veckan har pad manga satt préaglats av den eskalerande konflikten i Ukraina, och de finansiella marknaderna &r inget
undantag. Rapporter om ett ryskt tillbakadragande fran den ukrainska grénsen har avlésts av varningar om en fortsatt
uppbyggnad av en invasionsstyrka och kommunikation fran framfor allt amerikanskt och brittiskt hall om att en fullskalig
invasion kan vara nira forestaende. Osdkerheten kring detta utgjorde ett sidnke fér aktiemarknaden under veckan. Pa
bolagsfronten skapade Ericsson varldsnyheter ndr delar av en intern utredning fran 2019 offentliggjordes, dar det klargors
att Ericsson misstanker att de kan ha mutat terrororganisationen IS foér att sdkerstalla transporter genom IS-kontrollerade
omraden. Aktien f6ll med 14 procent under onsdagen nar detta uppdagades, och fortsatte ner under resten av veckan. Vi

bjéds dven pa rapporter fran bland andra Nvidia och Walmart, som bada féljde trenden bland de amerikanska bérsbolagen
och 6vertraffade vinstestimaten.

Makrostatistik

Foregaende makrovecka bjod pa inflationsstatistik f6r bland annat Sverige och Kina. Paverkat av fallande energipriser kan
svensk KPIF ha natt sin topp da den likt férvantningarna foll fran 4,1 procent till 3,9 procent. Detta talar for att
inflationsforvantningarna kan komma att vanda efter att hittills trendat uppat, vilket Riksbanken féljer noga. Rensat for
energi steg dock KPIF till hela 2,5 procent fran 1,7 procent, mot vintade 1,9 procent. Aven karninflationen ligger alltsa nu
6ver malet till foljd av bland annat en svag krona, internationell prispaverkan och féljder av de héga energipriserna, vilket
istallet motiverar fortsatt hogre inflationsforvantningar. | Kina ar inflationen betydligt lagre och fallande vilket 6ppnar upp
for stimulanser. Onsdagens protokoll fran FOMC-métet i januari bjéd inte pa nagra storre ledtradar men var i jamférelse
med vissa ledamoéters uttalanden senaste veckan mindre aggressivt, aven om inflation och obalanserade arbetsmarknader
oroar. Vidare foll amerikanska producentpriser, om &n mindre &n vidntat, och kan ha natt sin topp. Effekten i
konsumentpriserna kan dock vara slapande och det &r inte sakert att vi dnnu har sett den fulla effekten av tidigare
kostnadsokningar. Trots att hushallens kdpkraft urholkas vaxer den amerikanska detaljhandeln mer &n véntat jamfért med
foregdende manad och visar pa fortsatt stark efterfragan. Japansk handelsstatistik presenterades under torsdagen dar
exporten jamfért med foregaende ar endast 6kade med 9,6 procent mot vantade 16,5 procent, vilket kan indikera en
dampad global efterfragan.
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Nagot ddmpade férvantningar pa vinsttillvéixt 2022
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USA: Konsumentfortroendet
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Denna veckas viktigaste marknad & makro

Finansiella marknader

Geopolitiska risker ar fortsatt i fokus pa finansmarknaderna da osdkerheten &r stor om hur situationen i Ukraina kommer
att utvecklas. Innan laget klarnar kommer sannolikt de tvdra marknadskasten att besta. De diplomatiska
anstrangningarna ar betydande och en militdr eskalering ar av allt att doma mycket kostsam for alla inblandade i
naromradet, bade ekonomiskt och humanitart, men kan tyvérr inte uteslutas. | ett ekonomiskt perspektiv ser vi framst en
risk for storningar for europeiska energileverenser men sjalvklart kan ocksa konsumentfértroende och darmed
konjunkturutsikter skadas av konflikten. Marknaden avskyr osakerhet och historiskt har geopolitiska handelser generellt
kunnat innebéra kraftiga initiala marknadsreaktioner fér att sedan aterhdmta sig i takt med att osdkerheten minskar. Vi
bedémer att osdkerheten i nuvarande situation &r monumental men ocksa att den rimligen bér minska successivt. Bakom
krigsrubrikerna fortsatter rapporterna att strémma in och bekraftar bilden av en god efterfragan, vixande vinster och
positiva utsikter, varfér vinstestimaten for i ar justeras uppat. Vi har tidigare kommunicerat att vi bedémer att
prognoserna for i ar dr férsiktiga givet den trots allt goda konjunkturen. Under veckan fortsatter rapporter att presenteras
fran betydande utldndska bolag, bland annat Home Depot, Daimler, BASF samt Alibaba Group.

Makrostatistik

Veckan bjuder som vanligt pa en strid strom av makrostatistik. ldag, mandag, presenteras brittisk prisstatistik for
bostdder samt en rad prelimindra inképschefsindex fran de stérre vasterlandska ekonomierna. Riksbankens protokoll fran
det senaste motet publiceras ocksa vilket kan ge en mer utvecklad bild 6ver hur ledaméterna téanker och resonerar. Pa
tisdag publiceras amerikanskt konsumentfértroende, utvecklingen har varit relativt stabil de senaste manaderna men nu
forvantas en viss forsvagning, ned till 109,5, jamfort med féregaende manads utfall pa 113,8. Pa onsdag presenteras
europeisk inflationsstatistik och férvantansbilden &r en arstakt pa 5,1%. Amerikanskt statistik 6ver BNP-tillvaxt,
privatkonsumtion, inflationsstatistik i form av PCE och férséljning av nya hem presenteras pa torsdag och veckan avslutas
med bland annat ledande indikator fran Japan, svensk kredittillvaxt, amerikansk orderingang f6ér varaktiga varor samt
privata inkomster och PCE Deflatorn. Aven inflationsférvantningar fran USA och rysk industriproduktion presenteras pa
fredag.
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Ingersoll-Rand, Empir (extra), Livihop (extra samt férsta kontrollstdmma), Oasmia (extra), Rizzo (extrastdmma samt kontrollstdmma)

Torontobdrsen stangd
USA-bérserna sténgda

Poolia (kl 7.00), Catena (kl 8.00), Cint (kl 8.00), SAS (dndrat datum fran 1 mars) (kl 8.00), Abliva (kl 8.30), Creaspac (kl 8.30), Net Insight (k| 8.45)

Avance Gas, Bakkafrost, Jyske Bank, Norsk Hydro, Ponsse, Home Depot, HSBC

Stammor: Dome Energy (extra, samt andra kontrollstdmma ), Emilshus (extra), Nobina (extra)
Kapitalmarknadsdag: Bulten kl. 13.30-16.00

Catena Media (kl 7.00), Stendérren (kl 7.00), Storskogen (kl 7.00), Synsam (kl 7.30), Truecaller (kl 7.30), Irlab (kl 7.45), Annehem (kI 8.00), Bioinvent (kl 8.00), BTS (kl 8.00), FM Mattsson (kI
8.00), GHP (kI 8.00), John Mattson (kl 8.00), Karnov (kl 8.00), SBB (kl 8.00), Garo (kl 8.30), Sensys Gatso (kl 8.30), Bico, Genova Property, Havsfrun, Oscar Properties (fére b6rséppning)

Next Biometrics, Tomra, Zwipe, Barclays

Stammor: Rolling Optics (extra), Stillfront (extra)
Tokyobdrsen stangd

Calliditas (kl 7.00), Hexatronic (kl 7.00), Elekta (kl 7.30), Better Collective (kl 8.00), Cibus (kl 8.00), Elos Medtech (k| 8.00), Isofol Medical (kl 8.00), Oasmia (kl 8.00), Saniona (kl 8.00), Xbrane
Biopharma (&ndrat datum fran 16 februari) (kl 8.00), Bure (kl 8.30), Cantargia (kl 8.30), Strax (kl 8.55), Concejo, Corem Property, Fagerhult, Lundbergs (lunchtid), VBG

Adevinta (kl 7.00), Idex Biometrics, ISS, Alibaba (fére USA-bérsernas 6ppning), Dell, Draftkings

Stammor: Prolight (extra)
Exklusive utdelning: Astra Zeneca (1:97 USD)

Catella (kl 7.00), Cavotec (kl 7.00), Bjérn Borg (kl 7.30), Karolinska Development (&ndrat datum fran 11 februari) (kl 8.00), Softronic (kl 8.00), Vicore Pharma (kl 8.00), Brinova (kl 9.00), Christian
Berner (kl 12.00), Endomines, Josemaria (efter Torontobérsens stangning), Kabe, Karo Pharma

Stockmann (kl 7.00), IAG, Partygaming

Stammor: Implementa Sol (extra), Neodynamics (extra), Polymer Factory (extra), Taurus, Zordix (extra)
Exklusive utdelning: Elekta (1:10 SEK, andra del utav 2:20 SEK)



Aktieindex

Varldens borser

Lokal valuta (%) 5dag 1man 3 man 6man Tar 2022
Utvecklade marknader -2 ! -7 -2 8 -8
USA (S&PCOMP) -2 -5 -7 0 13 -9
Europa (STOXX 600) -2 -4 -5 -2 15 -5
Sverige (SIXRX) -5 -7 -14 -10 12 -15
Tyskland (DAX) -2 -5 -7 -6 8 -5
Frankrike (CAC40) -1 -3 -3 3 24 -3
Storbritannien (FTSE100) -2 -1 4 6 18 2
Japan (TOPIX) -2 -3 -5 1 1 -3
Tillvaxtmarknader -1 -1 -3 -1 -1 0
Hongkong (Hang Seng) -2 1 -4 -5 18 4
Shanghai (CSI 300) 1 -3 -4 -5 -18 -6
Indien (Sensex) 0 -5 -3 4 14 -1
Ryssland (RTS$) -5 2 -20 -15 2 -12
Brasilien (Bovespa) -1 6 10 -3 -5 8

Vérlden (USD)

Globala sektorer (MSCI, USD)

IT -2 -6 -12 -3 6 -13
Industri -1 -5 -8 -4 8 -8
Kommunikationstjanster -2 -7 -14 -13 -9 -10
Kraftforsorining -1 -3 0 -1 8 -6
Material 0 -1 2 1 13 -1
Dagligvaror 1 0 2 4 14 -2
Sallankopsvaror -1 -6 -15 -4 -6 -10
Fastigheter -1 -3 -5 -3 13 -8
Halsovard -2 -4 -7 -7 6 -9
Bank och Finans -2 -1 2 6 22 3
Energi -3 3 15 35 44 16

All indexutveckling dr inklusive utdelningar
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SEK (%) 5dag 1mdn 3madn 6mén 1ar 2022
Utvecklade marknader -1 -2

USA (S&PCOMP) 0 -2

Europa (STOXX 600) -1 -1 O 2 21 —2
Sverige (SIXRX) -5 -7 -14 -10 12 -15
Tyskland (DAX) -2 -2 -2 -2 14 -2
Frankrike (CAC40) -1 0 2 7 31 0
Storbritannien (FTSE100) -1 2 10 13 29 6
Japan (TOPIX) 0 -1 -1 4 4 0
Hongkong (Hang Seng) -1 4 1 2 -9 7
Shanghai (CSI 300) 3 0 2 5 -6 -2
Indien (Sensex) 2 -2 2 11 24 2
Ryssland (RTS$) -4 5 -16 -9 15 -9
Brasilien (Bovespa) 2 17 25 8 13 21
IT -1 -4 -8 4 17 -10
Industri 0 -3 -3 1 18 -5
Kommunikationstjanster -1 -4 -9 -7 1 -7
Kraftforsorjning 0 0 6 5 19 -2
Material 1 2 7 7 23 3
Dagligvaror 2 3 7 10 26 1
Sallankopsvaror 0 -4 -10 2 3 -7
Fastigheter 0 -1 0 3 24 -5
Halsovard 0 -1 -2 -1 17 -6
Bank och Finans -1 2 7 13 35 6
Energi -2 6 21 43 59 20




Ovriga tillgangsslag

Rintor, valutor & ravaror

Réntor (aktuella och historiska nivaer) Valutor
Nominella réntor yield % 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2022 Valutor (%) Kurs 5 dag 1mén 3 man 6 mén 1ar 2022
Sverige 2 ar 0,01 0,02 -0,12 -017 -0,30 -0,31 -0,19 Dollarindex 96,0 0,0 0,3 0,5 31 6,0 0,1
Sverige 5 ar 0,48 0,51 0,22 0,09 -0,16 -0,18 0,08 EURUSD 113 -0,5 0,0 -0,1 -3,2 -6,1 -0,3
Sverige 10 ar 0,60 0,64 0,39 0,30 0,09 0,32 0,24 USDSEK 9,36 12 2,8 5.2 7,4 12,3 3,4
USA 2 ar 1,48 152 1,04 0,48 0,22 0,11 0,66 EURSEK 10,62 0,6 2,8 5,2 4,0 55 3,1
USA 5 ar 1,83 1,87 1,65 1,21 0,78 0,55 1,25 GBPSEK 12,72 1,0 2,8 6,1 6,0 9,3 3,7
USA 10 ar 1,94 1,96 1,87 1,57 1,26 1,27 1,50 DKKSEK 1,42 0,0 2,7 53 33 54 3,4
EMU 2 ar -0,52 -0,37 -0,60 -0,79 -0,75 -0,68 -0,66 NOKSEK 1,04 -0,7 13 3,4 6,5 6,7 19
EMU 5 ar -0,13 0,02 -0,35 -0,59 -0,77 -0,65 -0,45 USDJPY 15,1 -0,6 0,5 0,8 4,8 8,8 0,0
EMU 10 ar 0,17 0,26 -0,06 -0,28 -0,52 -0,38 -0,18 USDCNY 6,33 -0,5 -0,4 -0,9 -2,4 -2,2 -0,7
Japan 10 &r 0,21 0,22 0,14 0,08 0,01 0,09 0,07

Révaror (%) Kurs 5 dag 1 man 3 mén 6 man 1ar 2022
Kreditspreadar (rdntepunkter) 1-arssnitt 3-arssnitt 5-arssnitt 10-arssnitt Ravaruindex 280,3 0,2 6,7 1,6 23,9 39,8 13,5
USA Investment Grade 1o 94 123 121 137 Olja (Brent) 93,3 -1,4 6,5 14,7 36,6 45,8 19,0
Eurozonen Investment Grade 120 90 m 10 122 Olja (WTI) 911 -2,2 6,6 15,3 39,1 50,6 21,1
Tillvéxtmarknader Investment Grade 143 149 64 155 173 Koppar 9956,0 1,0 29 55 101 16,4 2,4
USA High Yield 396 371 460 429 472 Zink 35755 -1,4 0,2 13,2 19,8 25,2 12
Eurozonen High Yield 511 424 536 509 557 Guld 1895,4 3,4 4,4 18 6,5 6,6 4,0
Tilvédxtmarknader High Yield 177 1412 1079 874 841

Volatilitet (niva) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2022
Styrréntor (%) Idag VIX-index 27,8 27,4 22,8 17,6 21,6 22,5 17,2
Riksbanken 0,00
FED (USA) 0,25
ECB (Eurozonen) 0,00
BOE (Storbritannien) 0,50
BOJ (Japan) -0,10
BCB (Brasilien) 10,75
BOR (Ryssland) 9,50
RBI (Indien) 4,00
PBOC (Kina) 10,75
Stibor 3M -0,07
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Taktisk allokeringsindikator
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Om Soderberg & Partners

SODERBERG & PARTNERS grundades 2004 och &r en av Sveriges ledande finansiella radgivare och formedlare av forsékringar
och finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat tjanstepensionsradgivning, férsakringsradgivning
och forsakringsformedling samt

kapitalradgivning och kapitalférvaltning. Vi utvecklar och erbjuder dven digitala verktyg for bland annat finansiell
radgivning och for I6ne- och férmanshantering.

Tel: 08-451 50 00
Mail: info@soderbergpartners.se

Tjanstepension Foretagsforsakring

Skraddarsydda pensionslosningar med laga Utifran en detaljerad riskanalys hjilper vi dig att
avgifter och férenklad administration, for dig och utforma ett optimalt forsakringsskydd till

dina medarbetare. foretaget.

Institutionell radgivning

— Kapital & Formogenhet
P 8 Ré&dgivningen till institutioner, kommuner och

landsting om pensionskapital liksom andra
former av kapitalforvaltning.

Individanpassade placeringslésningar fran de
ledande aktérerna pa marknaden.

Léner & Férméner

Lonehantering och formansportal for hantering av

kommunikation av féretagets formaner. Tjansterna
kan anvandas i kombination eller oberoende av
varandra.
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OM VECKOANALYSEN

Viktig information

Denna analys ar framtagen av Séderberg & Partners Wealth Management AB (nedan Séderberg & Partners). Séderberg & Partners star under Finansinspektionens tillsyn. Som grund till analysen
har kallor anvénts som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Data i tabeller och grafer sammanstélls hos Nyhetsbyran Direkt och anvénds delvis som underlag i analysen. Andra kallor till information
som ligger till grund fér analysen kan vara b i ‘mation och anal abaser. Soderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i denna information eller ta pa sig nagot ansvar for
fullstandighet. Vid de tillfallen som en polentla\ i aktien eller en férvantat framtida mélkurs anges hgger en eller flera kvantitativa varderingsmodeller i grunden. Beroende pa bolagets

verk hetsstruktur och d: d gorsen omning av huruvida en else, k dell eller annan vérderingsmetod ar relevant. Dessa anvands dven som underlag i
betygsattningen som &r en helhetsbeddmning av aktiens forutséttningar att avvika fran den breda aktiemarknadens utveckling. Om inte annat anges ar tidshorisonten i analysen tre till sex
manader. Hallbarhetsbetyget ska betraktas som ett betyg av hur det analyserade bolaget arbetar med hallbarhet, som ett fristdende komplement till aktieanalysen och siledes inte som en
delkomponent i aktiebetyget. Hallbarhetsbetyget dndras en gang per rakenskapsar och vanligtvis under manaderna som foljer efter det att bolagets hallbarhetsrapport har lanserats.

Syftet med analysen ar att ge Sderberg & Partners kunder a\lman lnformatlcn cch analysen utgor saledes inte en rekommendation eller ett personligt investeringsrdd och bor inte ensam ligga till
grund for ett investeringsbeslut. Investerare bér soka finansiell radgi ligh iatti ide vari eller investeringsstrategier som diskuteras eller rekommenderas i
denna analys och bor férsté att uttalanden om framtidsutsikter inte nédvéandigtvis kommer att realiseras. Historisk avkastning &r inte en garanti for framtida resultat. Placeringar i vardepapper
innebar alltid en ekonomisk risk. For aktier noterade pa bors utanfor Sverige kan avkastningen fér investeringen dven paverkas av valutakursutveckling.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begrénsat till, forlorad och vinst, som kan till foljd av anvandandet av
denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Séderberg & Partners féregdende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av int i inom investeringsr ioner &r central och bolaget har antagit interna riktlinjer for att garantera integritet och oberoende for
analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller offentliggéra faktiska eller potentiella intressekonflikter som rér analytiker eller Séderberg & Partners som bolag.
Riktlinjerna innehéller regler om, bland annat men inte begrénsat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel avseende de instrument som en analys omfattar (dar
handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den aktuella analysen gjorts tillgénglig for mottagarna av den) samt ett generellt férbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller narstdende personer har innehav i de virdepapper som de utarbetar en rekommendation fér. Om
den som utarbetat eller ansvarar for rekommendationen eller ndgon narstaende juridisk person har ett vasentligt intresse i det finansiella instrument som rekommendationen avser anges detta
tydligt i analysen. Vid osékerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas upp till den verkstallande direktdrens behandli

Séderberg & Partners
Box 7785
Regeringsgatan 45
103 96 Stockholm

marknadsanalys@soderbergpartners.se
www.soderbergpartners.se
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