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Riskhantering

SYFTET MED DENNA PUBLIKATION ar att ge information om risker, riskhantering och
kapitaltackning i enlighet med kapitaltacknings- och likviditetsregelverken.
Pa foljande sidor finns detaljerade beskrivningar av risker, riskhantering och
kapitaltackning inom Soderberg & Partners Wealth Management AB.

Detta ar Soderberg & Partners Wealth Management AB
Séderberg & Partners Wealth Management AB (Bolaget),
org. nr. 556674-7456, &r en del av Séderberg & Partners.
Bolaget bedriver tillstandspliktig verksamhet i form av
vardepappersrorelse och forsakringsformedling i Sverige.
Bolagets verksamhet &r primart inriktad pa investerings-
radgivnings- och analysverksamhet. Darut6ver ar Bolaget
depaférande institut. Verksamheten reglerades under
2020 bland annat av lagen (2007:528) om vardepappers-
marknaden, lagen (2018:1219) om forsakringsdistribu-
tion, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2017:2) om
vardepappersrérelse och Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2018:10) om forsékringsformedling.

Denna publikation syftar till att ge information om risker,
riskhantering och kapitaltackning i enlighet med forord-
ning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut
och véardepappersforetag, Finansinspektionens féreskrif-
ter (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar
samt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2010:7)

om hantering av likviditetsrisker for kreditinstitut och
vardepappersbolag.

Periodisk information publiceras |6pande pa
www.soderbergpartners.se.




Inledning

Omfattning

Denna publikation innehaller en detaljerad beskrivning av férekom-
mande risker, riskhantering och kapitalkrav avseende S6derberg

& Partners Wealth Management AB (Bolaget). Den presenterade
informationen bygger pa uppgifter per den 31 december 2020 om inte
annat anges.

Bolaget &r ett helagt dotterbolag till S6derberg & Partners Holding AB,
559193-0788, och har inga egna dotterbolag. | kapitaltackningssam-
manhang utgdr inte det enskilda institutet en del av nagon konsoliderad
situation.

Publiceringskrav

Kraven pa offentliggérande regleras av information om risker, riskhante-
ring och kapitaltackning i férordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav
for kreditinstitut och vardepappersféretag (nedan benamnt CRR) och
direktiv 2013/36/EU (nedan benamnt CRD IV) vilka utgér EU:s imple-
mentation av det internationella Basel Ill-regelverket. Lamnade uppgifter
baseras pa CRR och Finansinspektionens féreskrifter FFFS 2014:12, i vilka
publiceringskraven fastlagts. CRR, CRD IV och FFFS 2014:12 benamns i
det féljande som Kapitaltéckningsreglerna.

Kapitalbas
Bolagets kapitalbas uppgick per 2020-12-31 till 259 Mkr och bestar en-
dast av karnprimérkapital reducerat for poster som inte far medraknas.

Kapitalkrav

Enligt Kapitaltdckningsreglerna ska Bolaget ha ett karnprimérkapital’ pa
minst 4,5 procent, primarkapital pa minst 6 procent och en total kapital-
bas som minst motsvarar 8 procent av det totala riskvagda exponerings-
beloppet for kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker.

Bolaget beraknar kapitalkravet i enlighet med artikel 95 CRR. Bolaget
redovisar dock kreditrisk separat enligt schablonmetoden. Bolaget ska,
enligt Kapitaltackningsreglerna (pelare 1), i minimikapital halla 8 procent
av det riskvagda exponeringsbeloppet, berdknat med Bolagets fasta
omkostnader féregaende ar som bas.

Utdver att halla kapital enligt minimikraven ovan ska Bolaget dessutom
halla karnpriméarkapital fér att uppfylla det kombinerade buffertkravet
som i Sverige utgdrs av summan av en kapitalkonserveringsbuffert pa
2,5 procent och en kontracyklisk buffert? pa O procent.

Kapitalkonserveringsbufferten bygger upp kapital i goda tider med syfte
att minska risken for att Bolaget bryter mot kapitalkraven i daliga tider.
Den kontracykliska bufferten, vilken beslutas av Finansinspektionen,
kommer att variera 6ver en konjunkturcykel i syfte att motverka

alltfor hog kredittillvaxt. For att undvika restriktioner pa till exempel

utdelningar krévs att det kombinerade beslutade buffertkravet ar
uppfyllt. Se tabell Toch 2 fér en sammanstallning av den kontracykliska
bufferten.

Tillsynskraven inom ramen for pelare 2

Utbver ovan beskrivna minimikapital- och buffertkrav ska Bolaget halla
kapital fér att uppfylla kraven enligt Kapitaltackningsregelverkets sa
kallade pelare 2.

Inom pelare 2 utvarderas bland annat koncentrationsrisk, affarsrisk
och ranterisk i 6vrig verksamhet. Dessa risker bedéms genom en intern
kapital- och likviditetsutvardering (IKLU). Finansinspektionen bergknar
dven behovet av att halla en sa kallad kapitalplaneringsbuffert. Ett
tillkommande behov anses endast foreligga till den del berdkningen
Sverstiger kapitalkonserveringsbufferten. Samtliga paslag inom ramen
for pelare 2 gors i den samlade kapitalbedémningen, det vill sdga
Finansinspektionens individuella bedémning av Bolagets kapitalbehov.
Det bedémda kapitalbehovet tillkommer utéver minimikraven i pelare 1.

Bolaget har I6pande uppfyllt kapitalbaskraven under rékenskapsaret.
Bolaget publicerar |6pande kapitaltackningsinformation berdknad och
uppstalld i enlighet med Kapitaltackningsreglerna pa www.soderberg-
partners.se.

Likviditetskrav
Utover Bolagets identifiering av kapitalbehov ska dven Bolagets
likviditetsbehov bedémas. Inom likviditetsomradet finns ett antal olika

regleringar som syftar till att starka den finansiella stabiliteten.

Bolaget omfattas dock endast av reglerna som rér aterhamtning. | enlig-
het med Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2016:6) om aterhamt-
ningsplaner, koncernaterhdmtningsplaner och avtal om finansiellt stéd
inom koncerner, ska Bolaget ha en aterhamtningsplan for aterstallande
av sin finansiella stéllning efter en kraftig forsamring. Darutover styrs
Bolaget sedan tidigare utifran interna riktlinjer faststéllda i enlighet med
FFFS 2010:7.

Bolagets riktlinjer tar sikte pa att sakerstalla att Bolaget, savél vid normal
daglig hantering som vid temporar och utdragen krissituation, haller
tillrackligt med likviditet samt att Bolaget bevakar och tillgodoser sitt
framtida likviditetsbehov.

Riskhantering

Bolagets modell fér hantering och kontroll av risker foljer principerna om
tre férsvarslinjer. Principerna innebar i korthet att man skiljer mellan de
funktioner som ager risk (férsta linjen), funktioner fér évervakning och
kontroll (andra linjen) respektive funktioner fér oberoende granskning
(tredje linjen).

TKarnprimarkapital ar en delkomponent av kapitalbasen och bestar i huvudsak av eget kapital. Avdrag gors fér bland annat upparbetad utdelning, goodwill och andra
immateriella tillgangar samt skillnaden mellan férvantad forlust och gjorda reserveringar for sannolika kreditforluster.
2 Det kontracykliska buffertvérdet, som tidigare faststéllts till 2,5 procent av Bolagets totala riskvédgda exponeringsbelopp, sénktes den 16 mars 2020 till O procent

som en effekt av Covid-19. Finansinspektionen har aviserat att buffertvardet kan férvéntas kvarsta pa O procent atminstone till den 16 mars 2022.



Den forsta forsvarslinjen utgérs av affarsverksamheten, dér faststallda
rutiner finns for att hantera Bolagets risker. | verksamheten sker en
kontinuerlig bedémning av Bolagets risker. | Bolaget finns en tydlig
ansvarsfordelning dér varje del av afférsverksamheten bar det fulla
ansvaret for sina affarer och for att riskerna dari hanteras.

Den andra forsvarslinjen utgoérs av funktionerna for riskhantering
(Riskfunktionen) och regelefterlevnad (Compliance). Funktionerna ska
framja en sund riskkultur och pa sa satt starka affarsverksamheten
genom att stédja och utbilda Bolagets medarbetare. Funktionerna
verkar oberoende fran verksamheten och utfér en sjélvstandig risk- och
regelefterlevnadsdversyn som omfattar kontroll och ifragaséttande av
Bolagets riskhantering.

Riskfunktionen har till uppgift att pa aggregerad niva identifiera, mata,
analysera och rapportera Bolagets alla vasentliga risker. Riskfunktionen
dvervakar ocksa att riskerna och riskhanteringen svarar mot Bolagets
laga riskaptit och att ledningen har tillférlitliga underlag om hur risker
ska hanteras. Riskfunktionen stottar dven verksamheten i samband med
riskférbattrande atgarder, ansvarar for riskanalyser av nya produkter
och tjanster och utvarderar verksamhetens arbete med operativa
risker. Riskarbetet ska utga fran ett riskbaserat férhallningssatt och
Riskfunktionens arbete utgar fran den arsplan som styrelsen faststéllt.
Riskchefen avger arligen en skriftlig rapport till styrelsen avseende
risksituationen i Bolaget, Riskfunktionens arbete, de atgérder som
vidtagits i Bolaget under det gangna aret samt iakttagelser om eventu-
ella brister och ldmnade atgardsférslag. Vidare rapporterar riskchefen
vid varje ordinarie styrelsemote eventuella riskrelaterade drenden

av betydelse inom Bolaget samt vilka atgarder som vidtagits i dessa
arenden. Rapporteringen ska dven omfatta riskindikatorer, risklimiter
och vésentliga incidenter.

Compliance ansvarar for att [6pande 6vervaka och bedéma om

Bolaget har lampliga och effektiva atgérder, rutiner och kontroller fér

att sékerstalla att verksamheten drivs enligt tillampliga lagar, regler

och branschpraxis. Overvakningen sker utifran ett riskbaserat forhall-
ningsséatt och avser att vara proaktiv snarare &n reaktiv. Pa sa vis kan
Compliance ldmna rad till Bolaget om regulatoriska risker och potentiella
brister samt I1amna rekommendationer om hur dessa kan férebyggas
och hanteras. Compliance tillhandahaller ocksa rad, vagledning och
utbildning i regulatoriska fragor till Bolagets ledning samt stabs- och
affarsfunktioner och &r ocksa en del av processen fér utvardering av nya
produkter och tjanster. Utéver regelefterlevnad verkar Compliance ocksa
for att Bolaget ska ha en sund verksamhet med hog etisk standard som

drivs i enlighet med kundernas basta intressen.

Den tredje forsvarslinjen utgors av internrevisionen, som ar en obero-
ende granskningsfunktion direkt understalld styrelsen. Internrevisionen
utfér regelbunden granskning av savél ledning som riskhantering och
andra interna kontroller.

Information om Bolagets styrelse, ledning och kontrollfunktioner

aterfinns pa www.soderbergpartners.se. P4 webbplatsen aterfinns dven
Bolagets ersattningspolicy som innehaller information om ersattningar
och risker i ersattningssystemet.

Riskorganisation

Bolagets styrelse har det 6vergripande ansvaret for Bolagets riskhante-
ring. Styrelsen faststaller interna regler for riskhantering och riskrappor-
tering och beslutar om limiter for soliditets-, kredit- och likviditetsrisker
inom respektive riskslag. Styrelsen faststéller dessutom beslutsstruktu-
ren for kreditlimiter avseende vardepapperskrediter.

Styrelsen har utsett ett risk- och complianceutskott. Utskottet ar
beslutande i risk- och kreditdrenden beroende pa férutsattningarna for
en kredit och ar i 6vrigt beredande i &renden som avser Bolagets riskhan-
tering. Risk- och complianceutskottet agerar radgivande for styrelsen
nar det galler Bolagets nuvarande och framtida riskaptit och riskstrategi
samt bistar styrelsen ndr den évervakar den verkstallande ledningens
genomférande av strategin. Bolaget har dven ett revisionsutskott, vilket
bland annat ska 6vervaka Bolagets finansiella rapportering. Utéver dessa
utskott har styrelsen utsett en radgivande styrelseledamot fér beredning
av ersattningsarenden.

Bolagets verkstéllande direktér (VD) har det 6vergripande ansvaret

for att hantera alla Bolagets risker i enlighet med styrelsens riktlinjer.
VD ska sakerstélla att Bolagets organisation och arbetsséatt ar &nda-
malsenliga samt att verksamheten bedrivs i enlighet med externa och
interna regler. VD ska dven faststalla risklimiter utéver de som styrelsen
faststallt, vilka framfor allt beskriver hur operativa risker, men vid behov
aven andra risker, ska méatas. VD har vidare delegerat mojligheten

att satta kreditlimiter till kreditansvarig. Kreditansvarig rapporterar
|6pande eventuella avvikelser till Risk- och complianceutskottet samt
vid ordinarie styrelsemoten till styrelsen. Ekonomifunktionen ansvarar
for likviditetshantering, uppféljning av de limiter som styrelsen faststallt
samt for Bolagets 6vergripande kreditexponering.

Verksamheten évervakas av tidigare namnda kontrollfunktioner.
Riskfunktionen och Compliance arbetar oberoende med hansyn till
verksamhetens art, omfattning och komplexitet. Bolaget ska se till att
Riskfunktionen, vilken leds av Bolagets riskchef, har tillrdckliga resurser
for sina uppgifter. Riskchefen, som utses av styrelsen, ar direkt under-
stalld styrelsen och rapporterar bade till densamma och till Bolagets
VD. Bolagets risksituation rapporteras till styrelsen vid varje ordinarie
styrelsemote. Rapportering avseende kreditrisk for kreditgivningen
omfattar samtliga utstéllda krediter. Rapportering av likviditetsrisk
omfattar Bolagets aktuella likviditetssituation, resultat av genomférda
stresstester, scenarioanalyser och annan information som &r relevant for
bedémningen av Bolagets likviditetssituation. Rapportering av operativa
risker inkluderar information om stérre forluster och viktiga proaktiva
atgardsbehov. Rapportering sker ocksa avseende soliditetsrisken i form
av de faststalla risklimiterna.

Verksamheten granskas dven av den tidigare nédmnda internrevisionen
som &r direkt understélld styrelsen. Dessutom ar de externa revisorerna
ansvariga infor aktiedgarna pa bolagsstdmman och granskar dven
styrelsens och VDs férvaltning.



Riskstrategi

Bolagets risktagande ska vara lagt och hallas pa en sadan niva att

det ar férenligt med Bolagets finansiella mal for tillvaxt, avkastning

och storlek pa kapitalbasen. Bolaget har inte som malsattning att dka
intédkter genom okat risktagande. Ofrankomligen moter Bolaget risker

i den l6pande verksamheten, men dessa ska alltid begransas sa att de
inte riskerar Bolagets mojligheter att uppfylla sina ataganden gentemot
kunder och dgare. | verksamheten uppstar framst operativ risk, kreditrisk
och likviditetsrisk.

Bolagets riskstrategi ar vidare att begransa sina risker genom en aktiv
riskhantering. Bolagets riskhantering ska genomsyra verksamheten dar
styrelse och VD har det yttersta ansvaret.

Bolagets risker mats pa olika satt. Lépande uppféljning och rapportering
av risksituationen mojliggér bade évervakning och vid behov tidiga at-
gérdsinsatser for att halla Bolagets riskprofil inom dess riskaptit. Bolaget
tillampar aven en process fér godkdnnande av vasentliga férandringar
eller nya verksamheter och produkter. Inom ramen fér processen
analyseras bland annat hur den tilltdnkta férdndringen paverkar Bolagets
regelefterlevnadskrav, riskhantering och riskprofil.

Bolagets rutiner fér incidentrapportering syftar till att fanga

upp, mata och hantera incidenter som sker inom verksamheten.
Incidentrapporteringen ger dven en mojlighet att sakerstélla att Bolagets
riskidentifiering &r heltackande och uttémmande.

Bolaget arbetar aktivt med riskéverféring. Strategin &r att sa langt som

mojligt forsékra sig mot de potentiella skador som Bolaget kan drabbas
av. Forsakringar ska tecknas utifran parametrarna sjélvrisk, férsakrings-
belopp och premie vilka i stérsta méjliga man ska begransa konsekven-
serna i de fall Bolagets risker realiseras.

Riskaptit

Bolaget definierar riskaptit som den niva och inriktning pa Bolagets risker
som kan accepteras for att uppna Bolagets strategiska mal. Riskaptiten
utgar fran riskkategorierna finansiell risk, likviditetsrisk, operativ risk,
affarsrisk och koncentrationsrisk.

| finansiell risk ingar soliditetsrisk, kreditrisk och marknadsrisk.
Likviditetsrisken inkluderar de risker som paverkar Bolagets férutsatt-
ningar for en framgangsrik finansiering och likviditetshantering. Operativ
risk omfattar de risker som Bolaget framfér allt hanterar genom interna
rutiner och processer samt de regelverk som Bolaget ska félja for att
kunna bedriva sin verksamhet. | affarsrisk ingar strategisk risk och
ryktesrisk.

Varje riskkategori som har beslutade limiter for vilka utfall f6ljs upp ska
rapporteras I6pande till styrelse och VD. Bolaget ska kontinuerligt och
minst arligen omvéardera sina risklimiter.

Bolagets évergripande riskaptit styrs av styrelsens malsattning for

soliditetsrisken. Bolaget ska enligt Kapitaltackningsreglerna halla 10,5
procent av det riskvagda exponeringsbeloppet berdknat med Bolagets
fasta omkostnader féregaende ar som bas, varav 2,5 procent bestar av

en kapitalkonserveringsbuffert och O procent bestar av en

kontracyklisk buffert. Utéver ovan beskrivna minimikapital- och buf-
fertkrav ska Bolaget halla kapital fér att uppfylla kraven enligt kapital-
tackningsregelverkets sa kallade pelare 2.

Styrelsens malsattning ar att I6pande uppratthalla en kdrnpriméarkapi-
talrelation, enligt Kapitaltackningsreglerna, hdgre an 10 procent. Bolaget
har dessutom som malsattning att uppratthalla en marginal till startkapi-
talkravet uppgaende till minst 10 procent. Déartill &r malsattningen att
|6pande uppratthalla en marginal till kapitalkraven inklusive buffertkrav
enligt Kapitaltackningsreglerna, dverstigande 2,0 procentenheter.

Under respektive riskavsnitt féljer mer information om Bolagets riskaptit
samt hanvisningar till den periodiska information som Bolaget publicerar
pa www.soderbergpartners.se.

Riskprofil

Bolaget definierar riskprofil som summan av faktiska och potentiella
riskexponeringar. Bolagets riskprofil ska vara inom Bolagets riskapitit.
Riskprofilen ger en bild av Bolagets verksamhet och pa sa vis dven dess
risker.

Bolagets bedémning av riskprofilen utgar ifran den befintliga verksamhe-
ten, vilket innebér att verksamhetsférandringar kan paverka riskprofilen.
For att Bolaget ska uppna en bibehallen eller oféréndrad riskprofil,
"nettorisk”, behovs en balans mellan risktagande och riskkontroll; ju mer
risk desto starkare kontrollsystem kréavs.

Bolagets verksamhet har under aret bedrivits i linje med den riskaptit
som styrelsen faststallt. Bolagets riskprofil &r ddrmed inom den fast-
stallda riskaptiten. Under respektive riskavsnitt féljer vidare information
om Bolagets riskprofil i férhallande till Bolagets riskaptit.

Intern kapital- och likviditetsutvardering

Bolaget genomfdér minst arligen en utvérdering av Bolagets kapital- och
likviditetsbehov, sa kallad intern kapital- och likviditetsutvérdering
(IKLU). Inom ramen for IKLU identifieras risker via en 6vergripande
riskidentifiering av Bolagets styrelse och sjélvutvarderingar dar Bolagets
anstallda deltar. Utvérderingen gors l6pande och en fullsténdig IKLU-
rapport tillstélls styrelsen for faststallande minst arligen, eller da vasent-
liga forandringar skett i forutsattningarna for Bolagets verksamhet som
pakallar en uppdatering. IKLU-rapporten granskas av Bolagets internre-
visor medan riskchefen kontrollerar och sakerstaller IKLU-processen.

Bolaget har sedan tidigare bedomt att kapitalbehovet fér de risker

som omfattas av det [6pande rapporteringskravet i pelare 1 (kreditrisk,
marknadsrisk och operativ risk) inte har avvikit fran de lagstadgade
kraven. For samtliga risker som Bolaget exponeras fér har en egen
bedémning gjorts, med slutsatsen att det lagstadgade kapitalkravet bor
anvéandas. Skalet till detta &r att Bolagets egna bedémning av verksam-
hetens risker understiger de krav som stélls genom lagar och féreskrifter.
Verksamheten haller dock kapital utéver det lagstadgade kapitalkravet
fér koncentrationsrisk i balansrakningen. Saledes ger kapitaltack-
ningsanalysen en bra bild av det de kapitalbehov som faktiskt stalls pa
Bolagets verksamhet. Kapitalbehovet inom pelare 2 técks i sin helhet
av karnprimaérkapital. Kapitaltdckningsanalysen publiceras I6pande pa
www.soderbergpartners.se.




Bolaget efterstravar dven en affarsmodell som &r oberoende

Styrelsens riskforkla-
ring och riskdeklaration

av strukturella férandringar i grundférutsattningarna for
marknaden och med begransat beroende av marknadsléget.
Bolagets riskaptit dr lag och Bolaget undviker komplexa af-
farer eller affarer med hog risk &ven om ersattningen ar hog.
Riskdeklaration

Séderberg & Partners Wealth Management AB har tillfred- Styrelsen stéller varje ar upp mal vars efterlevande kontrol-

stallande arrangemang for riskhantering vilka dr andamals- leras |6pande. Bolagets riskprofil &r for samtliga risktyper i

enliga i férhallande till Bolagets affarsmodell, riskstrategi linje med eller 1agre &n den riskaptit styrelsen har beslutat

Styrelsen har beslutat om

och den riskaptit som styrelsen beslutat fér verksamheten. vid utgangen av 2020.

foljande riskdeklaration och
riskforklaring.

Riskférklaring

Bolaget tillhandahaller finansiell radgivning samt férsdk-

ringsférmedling till olika typer av kunder. Bolaget ska ocksa

erbjuda sina kunder in- och utlaningsméjlighet samt tillgang

till depder inom Bolaget, vilka Bolaget ska administrera.

Inom ramen fér utlaningen kan Bolaget ta viss kreditrisk.

Risker i affarsverksamheten ska i 6vrigt minimeras.

En mer uttémmande beskrivning av Bolagets riskhantering
och riskprofil samt hur denna samverkar med faststalld
riskaptit aterfinns i denna publikation dér bland annat
nyckeltal och mer detaljerad information presenteras eller

externa hdnvisningar till detsamma aterfinns.

Kreditexponering enligt

Kontracyklisk

Per land schablonmetoden (SA) Kapitalbaskrav Kapitalkravsvikter % kapitalbuffert %
Sverige 1053 481813 24 932 746 86,67% 0,0%
Spanien 87269 069 3490763 1214% 0,0%
Luxemburg 7 857 884 296 098 1,03% 0,5%
Portugal 15954 972 0,00% 0,0%
Norge 163779 13102 0,05% 1,0%
Nederlanderna 60 551 4844 0,02% 0,0%
Schweiz 27 561 2205 0,01% 0,0%
Cypern 29988 219 0,01% 0,0%
Storbritannien 264 008 20907 0,07% 0,0%
Belgien 14210 866 0,00% 0,0%
Malta 22504 1372 0,00% 0,0%
Summa 1149 207 321 28765994 100%

Tabell 1

Totalt riskexponeringsbelopp

1412131389

Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert

0%

Institutspecifikt kontracykliskt buffertkrav

Tabell 2

0



Risker

Soliditetsrisk och kapitalplanering

Soliditetsrisken, vilken berdknas och bedéms utifran Bolagets kapi-
talbas, styrs av de kapitalkrav som stélls pa Bolaget i enlighet med
Kapitaltdckningsreglerna. Soliditetsrisken ska hanteras av VD.

Malen fér Bolagets kapitalisering faststalls [6pande av styrelsen.
Malsattningen innebér att [pande uppréatthalla en k&rnprimarkapi-
talrelation enligt Kapitaltackningsreglerna, stérre an 10 procent samt
att uppréatthalla en marginal till startkapitalskravet uppgaende till 10
procent. Dartill &r malsattningen att I6pande uppratthalla en marginal
till kapitalkraven inklusive buffertkrav enligt Kapitaltédckningsreglerna,
dverstigande 2,0 procentenheter. Under aret har Bolaget |6pande foljt

samtliga kapitalmal.

Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken fér att en motpart inte kan infria sina
betalningsforpliktelser till Bolaget. Bolaget har framférallt haft kreditex-
ponering i form av kundfordringar f6r utférda tjanster och placering av

likvida medel hos Bolagets affarsbanker.

Bolagets kreditexponering utgdrs dven av den kreditgivning som erbjuds
kund for transaktioner i finansiella instrument. Inom ramen for Bolagets
kreditgivning behandlas kreditbeslut av Bolagets kreditansvarig, risk-

och complianceutskott eller ytterst av styrelsen.

Bolagets kreditansvarig ansvarar for uppféljning av kreditportféljen.
Bolaget har en riskklassificering av krediterna i vilken kundernas betal-
ningsférmaga bedéms utifran en extern parts rating och en analys av
kundens finansiella stéllning. Darutéver bedoms sékerhetsmassan for att
sakerstélla en kredit utifran en faststalld modell.

Bolaget ska efterstrava att begransa sin kreditrisk. Bolaget ska en-

dast anvénda sig av systemviktiga banker fér inlaning och riskerna
forknippade med deras verksamhet ska bedémas i enlighet med
Kapitaltdckningsreglerna. Bolaget begransar sin exponering mot en
enskild motpart beroende pa motpartens kreditrating. Bolaget har under
aret placerat sina medel i enlighet med de begransningar som har anges.

Bolagets samtliga kreditriskexponeringar férdelar sig enligt ta-

bell 3 nedan och har beréknats i enlighet med schablonmetoden i
Kapitaltdckningsreglerna. Fér samtliga exponeringar som berdknas
enligt schablonmetoden anges i regelverket en riskvikt som styrs avi
vilken exponeringsklass motparten kategoriserats. Riskvikt multiplicerad
med exponeringsbelopp ger riskvagt exponeringsbelopp.

De riskvikter som Bolaget tillampar i enlighet med
Kapitaltackningsreglerna, medfor ett kapitalkrav som &r avsevart hogre
an Bolagets faktiska historiska férlustandel. Detta innebar att de av
Bolaget tillampade riskvikterna ar mer konservativa i férhallande till
forlusthistoriken inom Bolaget varpa styrelsen finner det rimligt att
tillampa schablonmetoden. Kreditkunder som bedéms ha en god betal-
ningsférmaga och har sakerstallt sin kredit klassas som Bolagets 6vriga
motparter utifran riskklassificeringen i Kapitaltackningsreglerna.

Bolaget anvander Standard & Poor's som externt kreditvarderingsinstitut
for att berdkna riskvéagt exponeringsbelopp fér motparter i expone-
ringsklasserna institut och foretag. Institut eller féretag utan rating
klassificeras utifran hemnationens riskvikt. Bolaget tillampar de kredit-
kvalitetssteg som framgar av artikel 120-122 i CRR. Bolagets kreditexpo-
neringar presenteras i detta avsnitt med utgangspunkt i sammanstéllda
balansrékningsposter.

Exponering efter Riskviktad

ombklassificering och Riskviktad  exponering efter
Exponering per exponeringsklass (kr) Exponering kreditriskjustering exponering SME-avdrag
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker 20 560 554 20560 554 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan och 5613838 5613 838 0 0
myndigheter
Exponeringar mot institut 850 846 921 850 846 921 196 366 495 196 366 495
Exponeringar mot foretag 87 607 903 87 405 2N 81076 004 75299 288
Exponeringar mot hushall 182 402145 182 402145 85429136 85429136
Fallerade exponeringar 0 202 692 304 039 304 039
Exponeringar i form av andelar eller aktier i foretag for kollektiva 53128 53128 53128 53128
investeringar (fond)
Aktieexponeringar 13629 N3 629 N3 629 N3 629
Ovriga poster 2009 203 2009 203 2009203 2009203
Summa 1149 207 321 1149 207 321 365351635 359574919
Tabell 3



Bolagets samtliga exponeringar mot motpart som anses forfallen och/
eller osaker klassificeras da som fallerad exponering. | de fall férfallna

fordringar och fordringar med nedskrivningsbehov férekommer bedémer

Bolaget dem utifran varje enskild fordran.

87% av Bolagets kreditriskexponeringar har sitt ursprung i Sverige,
resterande kreditexponering ar férdelad pa motparter med ursprung i de
lander som anges i tabell 1.

Marknadsrisk

Bolaget definierar marknadsrisk som risk for negativa kursrorelser

vid placering i olika tillgangar. Marknadsrisk utgérs av aktiekursrisk,
valutarisk och ranterisk. Aktiekursrisken &r hanforlig till situationer da en
andring i marknadsvardet pa aktier och aktieliknande instrument medfér
en vardeférandring av Bolagets tillgangar. Bolaget har inte haft tillgangar
placerade i aktier eller aktierelaterade instrument och har mot denna
bakgrund inte haft nagon aktiekursrisk.

Valutarisken &r hanférlig till situationer da vérdet pa tillgangar och
skulder i utlandsk valuta omréknat till svenska kronor féréndras pa ett
for Bolaget oférdelaktigt vis nar véxelkurser dandras. Bolaget ska endast
ha och har endast haft begransade tillgangar och/eller skulder i utlandsk
valuta. Mot denna bakgrund bedémer Bolaget att valutarisken ar lag.

Bolaget exponeras for viss ranterisk dels genom den kreditgivning som
Bolaget tillhandahaller, dels genom inlaningsrénta som Bolaget kan
komma att betala fér sina kunders rékning gentemot inlaningsbankerna.
Bolaget har inga andra réntebarande skulder eller tillgangar. Bolaget
ska efterstrdva matchning av rantor vad géller |6ptider och réntenivaer
for att minska sin ranteexponering. Det foreligger inget kapitalbehov
avseende ranterisk for Bolaget.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som risken for att inte kunna infria sina
betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkten utan att kostnaden for att
erhalla betalningsmedel 6kar avsevért. Riskerna ar framst hanforliga till
betalningsinstallelse avseende fordringar pa Bolagets |6pande intékter.

Bolagets styrelse faststéller arligen risktolerans, likviditetsstrategi och
finansieringsstrategi. Bolaget ska priméart finansieras genom internt
upparbetat kapital samt inlanade medel fran kunder. | hdndelse av att
denna finansiering vid nagot tillfélle inte &r tillracklig ska i férsta hand
finansiering s6kas fran moderbolaget. | andra hand ska Bolaget kunna
sdka extern finansiering via aktér pa finansieringsmarknaden.

Bolagets likviditetsreserv ska besta av inlaningsmedel i bank eller
Riksgéld, alternativt vara placerad i svenska statsskuldvéxlar (férutsatt
att de ar tillgangliga ndstkommande dag och ej lamnade som s&kerhe-
ter). Likviditetsreserven ska vid varje tillfalle lagst uppga till det hégsta

av en manads fasta omkostnader enligt senast reviderade arsbokslut och
en manads |6pande fasta omkostnader samt 10 procent av inlaningen
fran allmanheten. Kravet pa likviditetsreservens storlek uppgick per
2020-12-31 till 90 mkr medan den faktiska storleken pa likviditetsreser-
ven uppgick till 120 mkr. Reserven var placerad pa ett sérskilt konto hos

Bolagets affarsbank.

Bolagets styrelse har faststallt ett antal riskindikatorer, se tabell 4 nedan.
Bolagets likviditetsriskmatt ska I6pande féljas och bedémas. Utfallet

ska analyseras for att identifiera eventuella atgéardsbehov. Likvidkvoten
syftar till att uppméarksamma akuta likviditetsproblem medan kassalikvi-
diteten syftar till att uppméarksamma likviditetsrisker pa medellang sikt
(tva till sex manader). Inlanade medel fran allmanheten i férhallande till
beviljade krediter anvénds for att Bolaget ska kunna uppmarksamma om
Bolagets utstallda krediter ndrmar sig den gréans som Bolaget har fast-
stéllt. Andelen likvida medel i férhallande till inlanade medel indikerar
omfattningen av de likvida medel Bolaget har tillgangligt for att hantera

stora plétsliga utfloden.

Riskmatt 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 Limit
Inlaning fran allménheten 3,36 3,45 492 >143
i férhallande till beviljade

krediter

Likvidkvot 1,02 0,91 1,06  >05
Kassalikviditet 1,44 1,35 1,29 >1,05
Likvida medel som andel av 195% 161% 134% >20%

inlaning fran allménheten

Tabell 4

Likviditetsriskerna féljs dven i form av kassaflédesanalyser och
avvecklingsanalyser.

Bolagets intecknade tillgangar avser likvida medel stéllda som sdkerhet
fér avveckling pa Euroclear Sweden AB enligt avtal. Krav pa sdkerhets-
massans storlek faststalls kvartalsvis. Bolagets sakerhetsmassa uppgick
per 2020-12-31till ca 16 Mkr.

Bolaget ska vid behov eller atminstone kvartalsvis utféra stresstes-

ter och scenarioanalyser dver sin in- och utlaning och arligen utféra
stresstester och scenarioanalyser 6ver Bolagets totala finansiella
stallning. Dessa ska identifiera och mata likviditetsrisken under olika
scenarier for att kontrollera att Bolaget dven under férutsattningar som
avviker fran normala férhallanden haller sig inom faststéllda nivaer for
risktolerans och riskindikatorer.

Tillgdngar

Intecknade tillgangar, redovisat virde

Icke intecknade tillgangar, redovisat vérde

Det rapporterande institutets
tillgangar

16 055736

1059 618 750

Aktieinstrument

Réntebarande vardepapper

Ovriga tillgangar

Tabell 5

270 607 956



Mottagna intecknade sakerheter eller egna emitterade
rantebarande vardepapper, verkligt varde

Mottagna séakerheter kr

Mottagna sakerheter eller egna emitterade rantebarande
vardepapper som kan intecknas, verkligt varde

Sékerheter som mottagits av det 465 976 092 573218 571
rapporterande insitutet

Aktieinstrument - -
Rantebarande vérdepapper - -
Ovriga sakerheter som 465 976 092 573218 571

mottagits

Tabell 6

Intecknade tillgdngar/sékerheter som
mottagits och skulder till f6ljd av dessa

Matchande skulder, ansvarsférbindelser eller
utldnade virdepapper

Intecknade tillgangar, mottagna sékerheter och egna rintebirande virdepapper
som har emitterats utom sékerstillda obligationer och tillgangssékrade
vardepapper

Vissa finansiella skulder, redovisat varde

Tabell 7

Bolagets stresstester ska innefatta stress hanforlig till:

a) Att motparter inte betalar kortfristiga fordringar

b) Att bolagets |[6nsamhet drastiskt férsamras

c) Storre oférutsedda utfléden av likvida medel till féljd av exempel-
vis skadestandskrav

d) Att bolagets inlaning fran allmanheten minskar kraftigt

e) Kraftiga negativa marknadsrérelser

Problem ska belysas savél enskilt som i kombination med varandra. De
stresstester som Bolaget har genomfért visar pa en god likviditetssitua-
tion dven om ett flertal olika handelser som paverkar likviditeteten ne-
gativt intraffar samtidigt. Analysen av genomférda stresstester indikerar
att Bolagets kassafléden och sammansattningen av balansrékning forblir
stabila dven under stressade férhallanden.

Bolaget har en beredskapsplan som VD ska aktivera om t ex Bolagets lik-
viditetsreserv utnyttjas. | korthet innebéar planen att Bolagets attestord-
ning upphdr, att styrelsen och andra angivna nyckelpersoner i Bolaget
samt Finansinspektionen informeras om den vasentliga handelse som
foreligger samt att utbetalningar till Bolagets fordringsagare prioriteras

i en prioritetslista. Vidare undersdks mojligheten att erhalla externa
krediter och extra styrelsemdote halls.

Bolaget har dven en aterhdmtningsplan som kan aktiveras i handelse av
kraftig finansiell kris. | aterhdmtningsplanen har Bolaget identifierat ett
antal indikatorer som skulle kunna fungera som en varningssignal for att
Bolaget &r pa vag in i en finansiell kris. Planen féreskriver hur Bolaget ska
agera vid en eventuell kraftig finansiell kris for att sékerstélla Bolagets
fortlevnad och motverka fallissemang samtidigt som Bolagets kunder
och dvriga motparter paverkas sa lite sa méjligt av vidtagna atgarder.

0 0

Operativ risk

Med operativa risker avses risker for forluster till f6ljd av odandamals-
enliga eller icke-fungerande interna processer, manniskor, system eller
yttre hdndelser, inbegripet legala risker, som omfattar regelefterlevnads-
risker (s.k. regulatoriska risker).

Styrelsen faststaller arligen Bolagets riskaptit fér operativa risker. Om
riskaptiten éverskrids ska styrelsen ta stallning till vilka eventuella atgér-
der som ska vidtas. Inom ramen fér Bolagets riskaptit ska VD faststélla
risklimiter for att kunna félja utvecklingen av riskerna samt bedéma den
aktuella risksituationen i Bolaget. Bolaget ska dessutom félja expone-
ringen mot operativa risker genom riskindikatorer.

Bolaget har en lag tolerans fér operativa risker och arbetar aktivt med
att identifiera och hantera sadana. Inom samtliga affdrsomraden ska
Bolaget efterstrava att ha sadana rutiner och kontroller som gor att
risken for forluster minimeras i storsta mojliga utstréckning. Detta ska
uppnas genom en hog grad av riskmedvetenhet hos personalen och
genom att tillampa relevanta rapporteringsverktyg for att folja upp och
hantera risk. Bolaget ska I6pande genomféra utbildningsinsatser och
sprida riskinformation till de anstéllda for att 6ka riskmedvetenheten
och skapa en god riskkultur. Verksamheten ska bedrivas i enlighet med
faststallda styrdokument, processer, beredskaps- och kontinuitetspla-
ner. Riskhanteringen dokumenteras och en intern rapporteringsstruktur
finns upprattad.

Operativa fel och brister reduceras sa langt som mojligt bade vad géller
mindre men mer frekventa handelser och stérre handelser som skulle
kunna orsaka stora ovantade forluster. Sarskild uppmarksamhet dgnas
de operativa risker som kan leda till de mest allvarliga konsekvenserna.

Verksamheten ansvarar for hantering av riskerna. Riskfunktionen féljer
upp att riskerna hanteras pa ett &ndamalsenligt satt samt att Bolaget har
rutiner for identifiering och méatning av operativa risker. Utéver ansvaret
fér operativa risker hos respektive affarsomradesansvarig finns sarskilt



ansvariga utsedda for sakerhet och informationssékerhet med rapporte-
ringsskyldighet direkt till styrelse och VD.

Enligt Bolagets process fér godkannande av ny, eller vasentliga foréand-
ringar av befintlig verksamhet eller organisation, ska Riskfunktionen och
Compliance analysera beslutsunderlaget och rapportera sin bedémning
till styrelsen. Bedémningen ska bland annat omfatta vilken inverkan den
forslagna verksamhetsférandringen férvéntas fa pa Bolagets riskprofil,
riskaptit, regelefterlevnad och befintliga kontrollfunktioner.

Bolagets process fér rapportering av missférhallanden (s.k. Whistle
blowing) innebar att anstéllda ska kunna rapportera 6vertradelser av
Bolagets interna riktlinjer, god sed eller lag anonymt och utan repres-
salier till externt utsett ombud.

Riskidentifiering och riskmé&tning

Bolagets riskidentifiering utgar ifran Bolagets funktioner och vésent-
liga processer. Vid riskidentifieringen identifieras risker relaterade till
Bolagets produkter, tjanster och IT-system. Bade den arliga riskidentifie-
ringen och Bolagets incidenthantering omfattar en bedémning av san-
nolikheten for, och konsekvensen av, Bolagets operativa risker. Bolaget
genomfér i samband med riskidentifiering och riskbedémning saval
historiska som framatblickande analyser. Att en effektiv riskidentifiering
och riskhantering foreligger sékerstélls genom analys av rapporte-

rade incidenter och de atgérder som vid behov vidtas inom ramen fér
incidenthanteringen.

Incidentrapportering

Enincident &r en odnskad handelse som intraffar i verksamheten och
som lett till, eller riskerar att leda till, ekonomisk férlust, antingen i form
av 6kade kostnader, minskade intékter eller ett skadat rykte fér Bolaget.
Incidenter omfattar dven andra o6nskade handelser som exempelvis
kan bero pa brister i nuvarande rutiner, interna kontroller och processer.
Exempel pd odnskade hdndelser &r brott, fel, tvister, serviceoférmaga,
férsenade tjanster och férlust av kontrollen 6ver afférsprocesser.

Samtliga incidenter ska rapporteras i Bolagets incidentrapporterings-
system, vilket alla anstéllda har tillgang till. Riskfunktionen ansvarar

for att félja upp att incidenter hanteras och atgardas samt att géra en
oberoende bedémning av Bolagets riskbild utifran vad som rapporteras.
Riskfunktionen rapporterar en samlad bild av inrapporterade incidenter
och incidenter av vasentlig karaktar till styrelsen. Information lamnas
ocksa fran Riskfunktionen till VD.

Riskaptit och 6vriga riskindikatorer

Bolaget har ingen riskaptit for aggregerade operativa forluster ver 10
miljoner kronor. Sadana risker definieras som oacceptabla. Enskilda
incidenter vars effekter 6verstiger 250 000 kronor betraktas som
vasentliga. Inga risker med en konsekvens om 10 miljoner kronor har
identifierats under aret. En vasentlig incident har rapporterats under
aret. Bolaget féljer ett antal riskindikatorer I6pande, sasom kundklago-
mal, omorganisationer och regulatoriska férandringar.

Regulatoriska risker
Bolagets malsattning ar att det inte ska férekomma

regelverksovertradelser i Bolagets verksamhet samt att den regulato-
riska risken &r lag och omhéndertagen. Regelefterlevnad &r en nédvén-
dig férutsattning for Bolagets verksamhet och saledes ett ansvar for
samtliga affarsomradesansvariga och anstallda.

Uppfoljning av regelefterlevnad sker I6pande genom Compliance som
kontrollerar och lamnar stdd till Bolagets affdrsomraden i fragor om
regelefterlevnad. Identifierade regulatoriska risker ska atgardas av
berért affarsomrade i samrad med Compliance. Regulatoriska risker kan
leda till 6kade operativa risker, risker for juridiska sanktioner, risk for
myndighetspapekanden (sanktioner) samt till férluster eller skador av
varumarket Soderberg & Partners. Regelefterlevnadsarbetet syftar till
att identifiera (vésentliga) regulatoriska risker och tillse att nédvandiga
atgarder vidtas for att hantera dessa. Bedémning av regulatoriska risker
sker utifran risken for regulatoriska évertradelser, férluster eller skada pa
varumarket.

Identifierade regulatoriska risker rapporteras till styrelsen pa ordinarie
styrelsemote av Bolagets compliance officer som utses av styrelsen.
Compliance officer rapporterar dven I6pande till Bolagets VD.

Koncentrationsrisk

Med koncentrationsrisk avses risken for en stérre forlust till foljd

av koncentration mot enskilda och/eller korrelerade riskfaktorer.
Koncentrationsrisk kan dven uppkomma genom viss motpart, bransch
och geografiskt omrade.

Bolagets koncentrationsrisk skulle kunna vara hénforlig till situationer da
en vésentlig del av Bolagets verksamhet ar knuten till ett eller nagra fa
kundengagemang och att dessa engagemang bortfaller. Bolaget har dock
ett stérre antal kunder férdelat pa ett flertal radgivare, vilket medfér att
exponering mot en enstaka kund &r lag.

Koncentrationsrisken kan dven knytas till vissa produkter och tjénster
som Bolaget erbjuder, eller viss typ av intjaning. Ambitionen &r att
verka for att ha en sa god spridning som majligt mellan olika typer av
intaktskallor, produkter och tjanster.

Bolaget gor en tillaggsbedémning utifran Finansinspektionens metod
vilken ger ett kapitalkrav som Bolaget tillampar likt kapitalkraven i
Kapitaltdckningsreglerna. Bolaget haller darmed kapital fér att ticka de
koncentrationsrisker i balansrékningen som Bolaget exponeras for.

Affarsrisk

Bolagets affarsrisker delas in i strategisk risk och ryktesrisk enligt nedan.

Strategisk risk

Bolagets strategiska risk ar hanforlig till strukturella férandringar i grund-
forutsattningarna for marknaden och Bolagets affarsstrategier samt
risker kopplade till Bolagets affarsmodeller och resultatvolatilitet. Med
strategisk risk avses &ven ansvaret hos styrelse och VD att planera, or-
ganisera, félja upp och kontrollera verksamheten samt att kontinuerligt
bevaka marknadsférutsattningarna. Om marknaden som Bolaget verkar
pa férandras strukturellt kan konkurrenssituationen paverkas, vilket kan
paverka Bolagets intdkter negativt.



Bolagets affdrsmodell bygger pa investeringsradgivning till
férmogna kunder, dér ett arvode tas pa det férvaltade kapitalet, det
vill sdga hela det kundkapital som omfattas av radgivningen. Utéver
detta erbjuds en rad relaterade tjanster dar de strategiskt viktigaste
ar Bolagets egen depa samt portféljférvaltning. Bada dessa tjanster
arvoderas liksom radgivningen i férhallande till storleken pa det
forvaltade kapitalet. Bolagets affarsmodell har darmed en kénslighet
for storleken pa det férvaltade kapitalet, vilket i sin tur &r kénsligt for
rérelser pa de finansiella marknaderna.

Ryktesrisk

Bolagets ryktesrisk ar hanforlig till situationer da Bolaget av nagon
anledning far daligt rykte pa marknaden, t.ex. genom missndjda
kunder. Finansiell verksamhet bygger pa fértroende, styrka i
varumérke och en strukturerad férvaltningsmodell. Saknas nagot
av dessa kan fértroendet skadas savél for enskilda radgivare som
fér Bolaget som sadant. Bolaget begrénsar sin operativa risk och
paféljande ryktesrisk genom att Bolagets radgivning ar baserad pa
system och en metodik som huvudsakligen ar centralt faststallda.
Bolaget har dessutom rutiner och kontroller for att upptécka och
minska avvikelser och eventuella situationer som skulle kunna
orsaka ryktesrisk. Bolaget har ocksa regler och rutiner fér en effektiv
hantering av eventuella klagomal.
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