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1. Inledning
Bolaget tar ansvar for den miljopaverkan som uppkommer till foljd av Bolagets beslut och handlingar.
Darfor efterstravar Bolaget att alltid forsoka ta de basta miljovalen i den dagliga verksamheten och
kontinuerligt arbeta med forbattringar i verksamhet. Det leder till att Bolaget har som ambition att over
tid ta hansyn bade till de direkta och indirekta aspekterna av Bolagets ataganden samt att skapa en god
struktur for att arbeta med hallbarhetsfragor.

2. Definitioner
Hallbarhetsrisk:* en miljérelaterad, social eller styrningsrelaterad handelse eller omstandighet som, om
den skulle intraffa, skulle ha en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa investeringen
vérde.

Hallbarhet omfattar tre aspekter; miljomassig hallbarhet, social hallbarhet, och ekonomisk hallbarhet.
Det sistnamnda innefattar bolagsstyrningsfragor.

3. Policyns omfattning
Denna policy omfattar Bolagets verksamhet inom  forsdkringsformedling avseende
tjanstepensionsforsakringar och andra sparférsakringar, vilket i sin tur omfattar:
e Formedling av och rad avseende tjanstepension till féretag och organisationer.
e Formedling av och rad avseende hantering och placering av foretagens anstélldas tjanstepensioner,
tjanstepensionssavsattningar och eventuellt privat pensionssparande.

Tjanstepension och privat pensionssparande erbjuds i form av fondforsékringar och traditionellt
forvaltade forsakringar.

L Art. 2 p. 22 EU 2019/2088



4. Bolagets hallbarhetsfilosofi
Hallbarhetsaspekter integreras i pensionsradgivningen. Syftet med integreringen ar att bidra till de
globala malen? och en héllbar varld dar manniskor, 6ver generationer och geografiska omraden, kan
tillgodose sina behov utan att begrénsa framtida generationers forutsattningar att tillgodose sina behov.

Bolagets hallbarhetsfilosofi bygger pa en metastudie av akademisk litteratur och studier inom hallbara
investeringar. Resultatet av studien visar pa att vissa hallbarhetsstrategier inom kapitalforvaltning
fungerar battre an andra, sett till finansiell prestation och paverkan pa omvarlden. Rent allmant har
hallbarhetsstrategier dar forvaltaren valjer in hallbara innehav till portféljen, eller via kontakt med
portfoljinnehav paverkar dessa i en héllbar riktning, bast forutsattningar att generera 6veravkastning och
positiva hallbarhetseffekter. Exkluderingar, & andra sidan, lamnar ofta varlden som den &r. Det finns
ocksa en mangd olika preferenser fran kunder kring exkluderingar. Av denna anledning premierar
hallbarhetsanalyserna inte forvaltare som valjer bort branscher eller innehav, men majliggor for enskilda
kunder som staller krav pa specifika exkluderingar.

5. Hallbarhetsanalyser
Hallbarhetsanalyserna &r en viktig del av Bolagets hallbarhetsarbete. | hallbarhetsanalyserna utvarderas
det bakomliggande hallbarhetsarbetet i respektive produkt. Genom att integrera hallbarhet i analys och
radgivning erbjuds kunder mojligheten att placera pensionskapital hallbart, samtidigt som forvaltare av
den finansiella produkten forvantas paverkas att agera mer hallbart. Respektive hallbarhetsanalys
resulterar i ett hallbarhetsbetyg enligt Soderberg & Partners-koncernens trafikljussystem; gront, gult och
rott.

5.1 Hallbarhetsanalys av traditionellt forvaltade forsakringar

I hallbarhetsanalysen gors en bedomning avseende hur bra bolaget som forvaltar den traditionella
forsakringen (i) ar pa att systematiskt valja in hallbara investeringar (Process for hallbara investeringar),
(ii) arbeta proaktivt for att paverka de finansiella produkterna i en hallbar riktning (Paverkansarbete),
(iii) anvanda sitt inflytande for att samarbeta med andra i branschen samt bidra till en hallbar
finansbransch och kommunicera om hallbarhetsarbetet (Ambition och vardeskapande).

5.2 Hallbarhetsanalys av fondforsakringar

| hallbarhetsanalysen gors en beddmning avseende hur bra fondforsakringsbolaget (i) ar pa att
systematiskt valja in hallbara fonder till utbudet (Hallbarhet i fondurval), (ii) arbeta proaktivt for att
paverka de finansiella produkterna i en hallbar riktning och anvanda sitt inflytande for att samarbeta
med andra i branschen samt bidra till en hallbar finanshransch (Paverkansarbete), (iii) kommunicera om
hallbarhetshansyn i enskilda fonder och i utbudet, samt hur man férenklar for spararna att gora hallbara
val (Kommunikation), och (iiii) erbjuda hallbara fonder dar fondernas hallbarhetsniva bedéms utifran
hallbarhetsanalysen av fonder.

5.3 Hallbarhetsanalys av fonder

I hallbarhetsanalyserna gors en bedémning avseende hur bra forvaltarna (i) &r pa att systematiskt valja
in hallbara investeringar (positivt urval), (ii) arbeta proaktivt for att paverka innehaven i en hallbar
riktning och (iii) anvanda sitt inflytande for att samarbeta med andra i branschen samt bidra till en hallbar
finansbransch (ansvarsfullt &gande).




Gront hallbarhetsbetyg

Gult hallbarhetsbetyg

Rott hallbarhetsbetyg

Forvaltaren av den finansiella
produkten arbetar aktivt med
att valja in hallbara
portfoljinnehav eller fonder
och att paverka portféljinnehav
eller fonder i en hallbar
riktning. Detta innebar att
forvaltaren systematiskt tar
hansyn till hallbarhetsrisker
vid investeringsbeslut och
investeringens eventuella
negativa konsekvenser for
hallbarhet. Den finansiella
produkten har mycket goda
forutsattningar att bidra till en
mer hallbar véarld.

Forvaltaren av den finansiella
produkten véljer in hallbara
portfoljinnehav eller fonder
och arbetar reaktivt med att
paverka portféljinnehav eller
fonder i en hallbar riktning.
Detta innebér att forvaltaren
tar viss hansyn till
hallbarhetsrisker vid
investeringsbeslut och/eller
investeringens eventuella
negativa konsekvenser for
hallbarhet. Den finansiella
produkten har bra
forutsattningar att bidra till en
mer hallbar véarld.

Forvaltaren av den finansiella
produkten arbetar begransat
med att valja in hallbara
portféljinnehav eller fonder
och reaktivt med att
paverkaportfoljinnehav eller
fonder i en hallbar riktning.
Detta innebér att forvaltaren
sallan eller inte alls tar hansyn
till hallbarhetsrisker vid
investeringsheslut och/eller
investeringens eventuella
negativa konsekvenser for
hallbarhet. Den finansiella
produkten har mycket
begrénsade forutsattningar att

bidra till en mer hallbar varld.

5.4 Bedémning av hallbarhetsriskers paverkan pa avkastning

En underkategori till hallbarhetsanalyserna ar bedémningen av investeringarnas hallbarhetsrisker och
riskernas troliga inverkan pa avkastningen. Metoden for denna beddmning bygger pa en metastudie av
akademisk litteratur och studier inom hallbara investeringar. Denna visar att exkluderingsstrategier
varken over- eller underpresterar jamfort med traditionell férvaltning. Av denna anledning tar
héllbarhetsanalysen inte hinsyn till eventuella exkluderingskriterier. For positivt urval” finns ett visst
positivt samband mellan hallbarhet och finansiell prestation. Strategin kan vara positivt for avkastningen
nir fler dimensioner av information vigs in i beslut, diribland hallbarhetsrisker. For “ansvarsfullt
dgande” finns det stod for att strategin kan generera béttre avkastning, fraimst genom att kommunicera
med bolaget och diskutera forbattringsmajligheter.

Forvaltare kan via positivt urval valja investeringsobjekt som ar battre pa att hantera sina
hallbarhetsrisker samt mata, félja upp och hantera investeringarnas hallbarhetsrisker. Forvaltare kan
ocksa via ansvarsfullt 4gande uppmarksamma innehav om hallbarhetsrisker och uppmana till adekvat
hantering av dessa risker. Forvaltarnas arbete for att hantera hallbarhetsrisker och resultatet av detta
beaktas i hallbarhetsanalysen och resulterar i en kvantitativ poangsattning.

I hallbarhetsanalysen av traditionellt forvaltade forsakringar utvéarderas forvaltarens arbete med positivt

urval 1 ”“Process for hallbara investeringar”, och fOrvaltarens ansvarsfullt &gande som
”Paverkansarbete”.
55 Beddmning av investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser  for

hallbarhetsfaktorer

Yiterligare en underkategori till hallbarhetsanalyserna ar bedémningen av investeringarnas negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Metoden for denna bedoémning bygger pa en metastudie av
akademisk litteratur och studier inom hallbara investeringar. Denna visar att en forvaltare via positivt
urval kan paverka foretagens hallbarhetsprofil i positiv riktning. Genom att systematiskt ta hansyn till
héllbarhetsfaktorer vid investeringsbeslut och investera i foretag med starkare hallbarhetsprofil,
undviker forvaltaren att gora investeringar som har signifikanta negativa konsekvenser for hallbar



utveckling. Ansvarsfullt &gande har stora mdjligheter att bidra positivt, framférallt genom val
forberedda informella dialoger. Genom att proaktivt fora dialoger med bolagsledningar i
héllbarhetsfragor kan forvaltaren hjalpa innehaven att hantera eventuella hallbarhetsrisker och negativa
konsekvenser for hallbar utveckling.

6. Hallbar radgivning
Bolagets radgivning har en indirekt hallbarhetspaverkan och mojlighet att skapa positiva
hallbarhetseffekter sasom beskrivet ovan.

6.1 Hallbart utbud
Ett av malen med Bolagets hallbarhetsarbete ar att hallbarhetsanalysen ska tacka sa manga finansiella
produkter som finns tillgangliga for Bolagets kunder som mgjligt.

Bolaget paverkar finansiella produkter i det bevakade utbudet i en hallbar riktning. Arbetet bedrivs
framforallt av Soderberg & Partners-koncernens hallbarhetsteam. | dialoger med forvaltare och
kapitalagare hjalper koncernens representanter aktérerna att identifiera svagheter och
forbattringsomraden, i syfte att bidra till hallbarhet i finansbranschen.



