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1 ALLMANT

Andamalet med Soderberg & Partners Gemensam FPG Pensionsstiftelse (“stiftelsen”) 4r att med
gemenskap mellan anslutna arbetsgivare trygga utfistelser om pension som dessa laimnat till sina
anstillda, forutvarande anstillda och efterlevande efter sadana personer. Stiftelsen tryggar enbart

utfistelser som ocksd omfattas av kreditforsikringen i Forsikringsbolaget PRI Pensionsgaranti,
omsesidigt ("PRI”).

Stiftelsen har som primirt syfte att trygga temporir och livsvarig alderspension inom
kollektivavtalet ITP for tjanstemin. Den tryggade férmanen 4r en procentsats av slutlénen vid full
tjanstetid och for att erhalla full tjanstetid krivs 30 tjanstgoringssar mellan 28 och 65 ars alder.
Pensionerna och intjinade férmaner f6r aktiva och fribrevshavare riknas upp med inflation varje
ar. Inom PRI-skulden tryggas delvis ocksa pensioner enligt ITPK. Pensionsskuldens varaktighet ar
betydande med tanke pa att pensionsutbetalningarnas genomsnittliga 16ptid uppgar till mer 4n 10
ar. ITP2-planen innefattar individer som dr fé6dda 1978 och tidigare.

Stiftelsen tryggar pension for flera olika arbetsgivares rikning. Tillgangarna som hor till en viss
arbetsgivare ar avskilda tll en egen depd/delportfolj och varje arbetsgivare har eget likvidkonto
inom stiftelsen. Stiftelsens styrelse kan besluta, pa begiran av respektive arbetsgivare, om att olika
risknivaer, avkastningsmal och investeringsstrategi m.m. tillimpas med avseende pa de olika
arbetsgivarnas respektive depaer/delportfoljer (se Portfoljerna 1-3 nedan).

Stiftelsen star under tillsyn av Linsstyrelsen i Stockholm och av Finansinspektionen. Dessa
riktlinjer har upprittats i1 linje med Finansinspektionens forfattningssamling FFES 2019:19

“Finansinspektionens foreskrifter om pensionsstiftelser”.

1.1 SYFTE MED RIKTLINJERNA
Syftet med dessa riktlinjer ér att:

®  Ge mal och riktlinjer f6r forvaltningen av stiftelsens tillgangar.
®  Ange hur ansvaret for tillgangsforvaltningen fordelas.

®  Beskriva hur stiftelsens interna kontroll avseende tillgangsforvaltningen ér organiserad.

1.2 UPPDATERING AV PLACERINGSRIKTLINJERNA
Stiftelsens styrelse ansvarar for att riktlinjerna 16pande halls uppdaterade. Riktlinjerna skall
revideras vid forindringar av stiftelsens investeringsstrategi och férutsittningar.

2 STIFTELSENS PLACERINGSSTRATEGI

2.1 TILLGANGSPORTFOLJ OCH AVKASTNINGSMAL

Stiftelsens tillgangsfordelning skall struktureras for att beakta risk och férvintad avkastning
(avkastningsmal).  Stiftelsens styrelse kan besluta om att olika malsittningar och
investeringsstrategier ska tillimpas med avseende pa de olika arbetsgivarnas respektive
depéer/delportfoljer Detta for att Gver tid sdkra en avkastning i portfljen som ar anpassad till de
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specifika férutsittningar som rader. Vid anslutning till stiftelsen ska en enskild arbetsgivare aktivt
begira om att den egna depin/delportfoljen ska folja ett specifikt avkastningsmal och en specifik
riskniva enligt Portfoljerna 1-3 som beskrivs 1 det foljande. En arbetsgivare kan ocksa begira om
att byta fran en riskniva till en annan.

Avkastningsmalet ska vara att uppna en real avkastning om 1,0, 1,8 respektive 2,6 % per ar for
Portféljerna 1-3.

2.2 RISKSTYRNING

I syfte att minska forlusterna vid kraftiga borsfall ska andelen som exponeras mot riskfyllda
tillgdngar (1 huvudsak andelen aktier) i kapitalférvaltningen styras dynamiskt med malsittningen att
portféljen som mest kan falla till en given niva fran den hogsta nivin som uppnitts de senaste 12
manaderna. De tre nivierna som giller for Portfolj 1, 2 och 3 ska vara 90, 85 respektive 80 % och
Portfélj 1 har saledes lagst riskniva och Portf6lj 3 har hogst riskniva. Se bilaga 1 for mer detaljer
angaende risk och avkastning f6r Portfoljerna 1-3.

Detta innebir att risken i portféljen i forsta hand styrs pa 6vergripande niva. For att kunna agera
péa detta satt krivs relativt breda intervall f6r hur mycket kapital som far placeras i respektive
tillgdngsslag. Framfor allt behover andelen aktier, och andra riskfyllda tillgangar, kunna minskas for
att skydda portféljens virde fran att falla mer dn till den nivd som giller for respektive av
Portféljerna 1-3.

Notera att stiftelsen sedan en ling tid hanterar kunder som har en annorlunda riskstyrningsmodell
in Portfoljerna 1-3 ovan. Denna modell har en golvniva som dr mellan Portf6lj 1 och 2 ovan, d.v.s.
87,5 %, och jamfér med portfdljens hogsta virde de senaste 18 méanaderna.

Tillkommande arbetsgivare ska emellertid endast kunna vilja mellan portféljerna 1-3 ovan.

2.3  STRATEGISK ALLOKERING
Portféljens medel far placeras i féljande tillgangsslag:

Tabell 2-1 Tillatna tillgangsslag

Tillatna tillgangsslag
1. Likvida medel
2. Rantebarande vardepapper
3. Nordiska aktier
4. Utlandska aktier

Med aktierelaterade instrument avses i forsta hand aktive och/eller passivt forvaltade
virdepappersfonder. Aven for rintebirande virdepapper ska investering via virdepappersfonder
efterstrivas. Minst 80 % av tillgingarna ska vara mojliga att silja och kopa pa dagsbasis och
resterande andel ska atminstone vara manadshandlade for att sikerstilla likviditet samt méjlighet
att fullfolja riskstyrningen. Tillgangsslagen beskrivs mer detaljerat nedan.
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2.4 PLACERINGSREGLER

Placeringsreglerna dr indelade 1 tva huvuddelar — 6vergripande placeringslimiter och aktuella limiter.
De o6vergripande placeringslimiterna anger vilka tillgangsslag och finansiella instrument som det ar
tillitet att placera i. De 6vergripande placeringslimiterna anger vidare den yttre ramen for hur
kapitalet kan placeras, dvs. den absoluta Ovre respektive undre grinsen fér andelen
rinteplaceringar, aktier m.m. Den aktuella risksituationen anger sedan de aktuella
placeringslimiterna som kan vara snivare dn de Overgripande samt étskilda med avseende pa
Portféljerna 1-3.

2.4.1  Overgripande placeringslimiter

Procenttalen i foljande tabell anger ldgsta och hégsta andel som respektive tillgangsslag vid varje
tidpunkt skall fa utgora savil av stiftelsens totala tillgangar som av respektive arbetsgivares
depa/delportfslj (Portféljerna 1-3).

Tabell 2-2 Overgripande limiter for tillgangsslagen

Tillgangsslag Min, % @ Normal, % Max, %
1. Réintebirande vardepapper inkl. likvida medel 0 - 100

- Varav likvida medel 0 0 20
2. Aktier 0 - 100

- Varav nordisk aktieexponering 0 25 * 40

- Varav utlindsk aktieexponering 0 75 * 100

* Andelen avser fordelningen inom Aktier.

2.4.2  Aktuella placeringslimiter

Aktuella placeringslimiter ska 16pande 6vervakas och beslutas av den externa forvaltaren for att
siakerstilla att den av styrelsen beslutade maximala forlustrisken inte Gverskrids med avseende pa
de enskilda arbetsgivarnas depaer/delportfoljer (Portfoljerna 1-3).

Det innebir att den aktuella maximala aktieandelen i de aktuella placeringslimiterna kan understiga
den maximala aktieandelen i de 6vergripande placeringslimiterna, vilket exempelvis kan intriffa om
en specifik depds/delportfoljs riskutrymme har forandrats. Riskuttymmet for en specifik
depi/delportfolj forindras vanligen om virdet pa tillgingarna faller eller om risken i marknaden
Okar.

2.5  KILASSIFICERING AV TILLGANGAR

Huvudregeln ir att alla tillgdngar skall klassificeras efter den ekonomiska exponering tillgingen
utgor. Satillvida exempelvis en tillgings exponering legalt skiljer sig ifrain ekonomisk skall
ckonomisk exponering vara avgérande. Vid inkdp av instrument skall klassificering av tillgang
omedelbart goras.

2.6 INFASNING AV DEPA/DELPORTFOL]

Under period av infasning av en tillkommande depi/delportfolj har stiftelsen rittighet att frainga
maximala respektive minimala limiter gillande bade Gvergripande och aktuella limiter. Avvikelser
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far enbart gbras avseende andelen i tillatna tillgangsslag enligt 6vergripande limiter. Stiftelsen har
saledes inte rittighet att under infasningsperioden investera i andra tillgangsslag in de som anges
under 6vergripande limiter. Styrelsen ska besluta om infasningsperiodens lingd.

2.7  VALUTAKURSSAKRING
Rintebirande placeringar i utlindsk valuta skall valutakurssikras. Utlindsk aktieexponering ska inte

vara valutakurssakrad.

2.8  HALLBARHET I SAMBAND MED KAPITALFORVALTNINGEN

Stiftelsen vill verka for god etik vilket definieras som avstandstagande fran kriminalitet, respekt for
serisa affirsmetoder samt demokratiska principer. Stiftelsen har som krav att de foretag och
organisationer i vilka kapital investeras foljer OECD:s riktlinjer f6r multinationella féretag, ILO:s
kirnkonventioner (avseende tvangs- och barnarbete, arbetsvillkor, likabehandling och
organisationsfrihet) samt FN:s konventioner om manskliga rittigheter, miljé och korruption.
Stiftelsen genomfdr den operativa forvaltningen genom att investera via externa fond- och
kapitalférvaltare. Det operativa arbetet inom hallbarhetsomradet bedrivs saledes av de externa
forvaltarna som vid varje tillfalle ingir i Stiftelsens portfol;.

For att stirka hallbarhetsperspektivet i forvaltningen ska Stiftelsen anvinda sig av sa kallat positivt
urval och ansvarsfullt 4gande. Positivt urval innebir kortfattat att fond-/kapitalforvaltaren aktivt
viljer in bolag i portféljen som dr mer hallbara eller har ett starkare hallbarhetsarbete jimfort med
andra bolag. Ansvarsfullt 4gande innebir i sin tur att fond-/kapitalforvaltaren proaktivt forsoker
paverka enskilda bolag i en mer hallbar riktning.

Stiftelsen ska anvinda extern resurs som har en relevant och tydlig process for att utvirdera olika
fond- och kapitalforvaltares arbetssitt inom positivt urval och ansvarsfullt 4gande. Dirigenom kan
den externa resursen vid varje placeringsbeslut prioritera de alternativ som medfor ett starkare
héllbarhetsarbete. Den beskrivna processen innebir ocksa att Stiftelsen successivt kan for-stirka
portfoljens hallbarhet ytterligare genom att folja marknadens utveckling inom omradet.

Genom att arbeta enligt den process som beskrivs ovan férvintar sig Stiftelsen att risken minskar
tor att ndgot av portfoljens enskilda innehav resulterar 1 extrem negativ avkastning.

3 TILLATNA INVESTERINGAR

3.1 RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Portféljens medel, vad giller rintebdrande virdepapper, far placeras i:

Virdepappersfonder registrerade hos Finansinspektionen eller motsvarande organ inom EU
bestiende av rintebirande virdepapper med god kreditvirdighet och riskspridning. Fondernas
virde ska kunna gi att folja kontinuerligt samt realiseras med kort varsel samtidigt som den
genomsnittliga kreditvirdigheten ska vara tillfredsstillande. Investeringar i utlindska rantebirande
virdepapper eller fonder skall vara denominerade/valutasikrade i SEK.
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Direktigda rintebirande instrument. Procenttalen i tabellen nedan styr den maximala
kreditrisken och avser andelar av den totala portféljens marknadsvirde samt maxandel per
emittentkategori. Summan av exponeringen i emittent- och durationskategorierna far aldrig
Overstiga limiten for den hogsta kategorin i summeringen. Som exempel fir summan av
exponeringen 1 omriadet DL:EN aldrig 6verstiga 60% (ruta DL).

Nedanstiende limiter giller endast direktigda instrument. Kreditexponering genom placering 1
fonder dr tilliten sa linge forvaltningens inriktning inte vasentligt avviker fran riskbegransningarna
1 dessa riktlinjer.

Tabell 3-1 Kreditlimiter

. . Emittent- = Emittent- | Emittent- ~ Emittent- Max andel
Emittent/virdepapper . . . . .
kategori | kategori | kategori kategori per emittent
L.1-3
Duration K. 0-1ar . M. 3-7 ar N. >7 ar (dur. 0-1 4r)
ar
, > Ll .
> Kl N N > Mtll N N
A. Stater, kommuner och
landsting eller dess
motsvatighet inom 100% 100% 100% 100% 100%
Euro-omradet, med
ratingen AAA/Aaa
B. Virdepapper med
ratingen om AAA YBtIE 100% 100% 90% 80% 30% (45%)
/Aaa
C. Virdepapper med
rating om ligst AA- > CdlE 100% 90% 70% 50% 20% (30%)
/Aa3
D. Virdepapper med
rating om lagst A- YDl E 80% 60% 40% 20% 12% (20%)
/A3
E. Virdepapper med
rating om ligst BBB- E 35% 25% 15% 10% 8% (12%)
/Baa3

Ett instruments rating faststalls enligt f6ljande prioritetsordning:

Instrumentets langfristiga rating.
Emittentens langfristiga rating.
Instrumentets kortfristiga rating.
Emittentens kortfristiga rating.
Garants rating.

ARl S e

Rintebirande virdepapper utan rating, men med statliga garantier eller dér staten dr majoritetsigare
faller under kategori B. Kommuner och landsting utan rating faller ocksia i denna kategori.
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Ovanstaende giller rating enligt Standard & Poor’s eller Moody’s. Om lantagaren har rating fran
bide Standard & Poor’s och Moody’s, krivs att minst en av dem ligger pa angiven niva.

Direkta innehav i virdepapper emitterade av anslutna bolag till stiftelsen ar ej tillatet.

3.2 AKTIER OCH AKTIERELATERADE INSTRUMENT

Portféljens aktieplaceringar ska vara i borsnoterade aktier eller aktiefonder. Aktier hinforliga till ett
enskilt bolag, eller bolag inom samma koncern, far utgbra maximalt 10 procent av aktieportféljens
marknadsvirde. Undantaget frain denna huvudregel ar aktier som utgér mer dn 10 % av
jamforelseindex. For dessa far maximalt belopp som investeras motsvara den andel som innehavet
utgor av underliggande index.

3.3 INVESTERING I ANSLUTNA ARBETSGIVARE

Stiftelsen ska inte investera i aktier och andra virdepapper som kan jamstillas med aktier samt
obligationer och andra skuldférbindelser, om virdepapperna eller skuldférbindelserna har getts ut
av arbetsgivare, eller har getts ut av foretag i en grupp av emittenter eller lantagare med inbordes
anknytning som arbetsgivare ingar i.

3.4 DERIVAT

Derivatinstrument ska inte anvindas 1 portfoljférvaltningen.

4 ORGANISATION, ANSVAR OCH PROCESSER FOR RISKSTYRNING

4.1  ORGANISATIONSSKISS

Extern revisor * [+ > * > Lansstyrelsen
Styrelse
Internrevisor * | > -+ » Finansinspektionen
&~ r &~
¥ ¥
Riskhanterings- Obercende
funktionen risldcontroll *
Yy :
i
" . . - " . = " " g . T 1
Kap1tlal:f”01f‘,-altlmnlg (dlsl-mlatlonar)z Radgr?-‘mng:: IPor‘tE‘lol_]rapportelrmg: : * Utlagda !
Férvaringsinstitut/transaktioner, Ekonomiadministration. Samtliga * - verksamheter !
Pl R R AR T !

4.2 ANSVARSFORDELNING

4.2.1 Stiftelsens styrelses ansvar

Stiftelsens styrelse ansvarar for forvaltningen av stiftelsen. Stiftelsens styrelse har inte f6r avsikt att
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vara involverad 1 den dagliga foérvaltningen, utan styr och kontrollerar den utifran dessa riktlinjer
och formella styrelsebeslut.

Stiftelsens styrelse skall:

®  Anta styrdokument inklusive dessa placeringsriktlinjer och ansvara for desamma

®  Bedoma behovet av att indra dessa placeringsriktlinjer och 6vriga styrdokument efter den egna
riksinventeringen ~ samt  riskhanteringsfunktionens  och  internrevisionsfunktionens
rekommendationet,

® Taststilla  stiftelsens investeringsstrategi, inklusive riskstyrning, malsittning och
investeringsstrategi m.m. att tillimpas med avseende pa de olika arbetsgivarnas respektive
depder/delportfoljer

®  Identifiera, virdera och dokumentera verksamhetens placeringsrisker, operativa risker, risker 1
samband med uppdragsavtal och 6vriga visentliga risker en gang vart tredje ar, eller da
placeringarna eller verksamheten forindras pa ett visentligt sitt,

" Utse person som ir lamplig att ansvara for riskhanteringsfunktionen,
" Utse person som ir limplig att ansvara for internrevisionsfunktionen,

® Informera riskhanteringsfunktionen och internrevisionsfunktionen om férindringar i
verksamheten, riktlinjer och 6vriga styrdokument,

® Godkinna internrevisionsplanen samt tillse att internrevisionsfunktionen erhaller relevant
information om verksamheten,

® Fo6lja upp och utvirdera resultatet av forvaltningen inkl. att riskstyrningen efterlevs med
avseende pé de olika arbetsgivarnas respektive depaer/delportfoljer

" Overvaka stiftelsens administrativa forpliktelser

®  Fatta beslut om att ta upp eller avsluta relationer med utomstiende uppdragstagare/radgivare
®  Fatta beslut om avvikelser fran riktlinjerna

®  Tatta beslut om gottgorelse

®  Tatta beslut om anslutning till stiftelse och eventuella infasningsperioder

4.2.2  Organisation for riskhantering

Stiftelsens organisation for riskhantering bestar av styrelsen och den som ér ansvarig for
riskhanteringsfunktionen. Styrelsen ér ytterst ansvarig fOr att vasentliga risker identifieras, virderas
och hanteras och ska vart tredje ar genomféra ett eget arbete pa detta omrade. Ansvarig for
riskhanteringsfunktionen stoder styrelsen i arbetet och har som ansvar att omedelbart rapportera
till styrelsen om den uppticker visentliga risker som dnnu inte dr hanterade.

423  Oberoende riskkontroll av kapitalférvaltningen

Den oberoende riskkontrollen bestar av tva skikt. Den forsta och frimsta riskkontrollen dr den
externa diskretiondra forvaltaren. Den organisatoriska enheten ska sikerstilla, pa daglig basis, att
riskstyrningen och placeringsbegrinsningar eftetlevs for vatje enskild depid/delportfélj. Det andra
skiktet bestir av den si kallade oberoende riskkontrollen som varje manad kontrollerar att
riskstyrningen och placeringsbegrinsningar efterlevs. Kontrollen rapporteras ocksa manadsvis till
hela styrelsen.
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4.2.3.1 Diskretionara forvaltarens ansvar

Den externe forvaltaren ska forvalta portféljen diskretiondrt 1 enlighet med dessa
placeringsriktlinjer, inkl. att riskstyrningen efterlevs med avseende pa de olika arbetsgivarnas
respektive depder/delportfoljer.

4.2.3.2 Oberoende riskkontrolls ansvar

Oberoende riskkontroll bistar stiftelsens styrelse med rapporter som redogor for avkastningen av
stiftelsemedlen samt den aktuella risksituationen 1 férhallande till den uppsatta riskbegransningen
for respektive atbetsgivares depa/delportfdlj. Stiftelsen ger hirvid funktionen insyn i de depaer
som ingir 1 forvaltningen (dir framgar samtliga innehav och transaktioner). Rapporteringen fran
funktionen till styrelsen ska goras for stiftelsens totala innehav samt for respektive arbetsgivares

depa/delportfol;.
4.2.4 Radgivarens ansvar
®  Limna radgivning kring investeringsstrategi

®  Limna radgivning kring placeringsriktlinjer och 6vriga styrdokument

®  Genomfora bokforing, bokslut och underlag f6r arsredovisning

425 Jimforelseindex

Avkastning pa stiftelsemedel, investerade av forvaltare, skall jimféras med viktade relevanta index
toreslagna av Radgivaren och beslutade av styrelsen. Dessa skall motsvara den befintliga strategiska
tillgdngsallokeringen och varje tillgangsklass skall jamforas med ett specifikt index. Valda index skall
dven vara limpliga for den underliggande tillgangsallokeringen. Alla index skall aterinvestera
utdelning och kuponger dock med hinsyn tagen till utdelningsskatt.

Skulle nagot utav de valda indexen upphora eller bli inaktuellt som jimférelseindex skall Radgivaren
foresld alternativa index for stiftelsens styrelse f6r godkinnande.

4.2.6  Rapportering

Radgivaren ansvarar fOr att stiftelsens styrelse erhéller adekvat rapportering. Manatlig rapportering
skall minst innehalla

® Tillgdngsvirde per anslutet bolags depi/delportfolj

®  Aktuell risksituation och riskmarginal i forhallande till beslutad riskniva f6r varje

depa/delportfdl.
® Totala innechav med marknadsvirde och anskaffningsvirde
® Insittningar och uttag/gottgorelser under manaden
®  Avkastning under manaden och hittills under aret totalt

" Avkastning for vatje tillgingsslag 1 forhallande till jaimforelseindex. Faktisk tillgangsallokering
och jimforelse med placeringslimiterna

Forklaring av orsak till och atgird som tagits pa grund av temporir avvikelse frin
placeringslimit eller annan del av dessa riktlinjer.
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4.2.7 Rapportering till stiftelsens styrelseméten

Radgivaren ansvarar for att skapa foljande rapporter till styrelseméten:

B Storre forindringar som intraffat rorande stiftelsens forvaltning sedan det foregiaende
styrelsemotet

B Foreslagna forindringar av investeringsstrategi och styrdokument

®  Sammanfattning av rapporter som férekommer under rubrik 4.2.6

®  Andra rapporter som ir av betydelse for stiftelsens styrelse

4.2.8 Arsredovisning

Arsredovisningen skall upprittas i enlighet med Tryggandelagen och Arsredovisningslagen.

429  Avvikelserapport

Stiftelsens styrelse skall omedelbart erhdlla en avvikelserapport frin den externa foérvaltaren
och/eller frin Ridgivaren sétillvida en eller flera temporira avvikelser ifran riktlinjerna i dessa
riktlinjer har intriffat.

4.3  STYRDOKUMENT
Forutom dessa placeringsriktlinjer utgors 6vriga styrdokument av Riktlinjer for riskhantering,
Riktlinjer for internrevision, Riktlinjer for verksamhet som omfattas av uppdragsavtal,

Beredskapsplan samt Ersittningspolicy.

Stiftelsens ordforande ska aven ansvara for att dokumentet Processer och arbetsrutiner beskriver
stiftelsens verksamhet och organisation pa ett korrekt satt.

5 INTERNKONTROLL
Syftet med internkontrollen dr att sikerstilla att forvaltningen av stiftelsens tillgangar sker enligt
dessa riktlinjer samt att forhindra avsiktliga eller oavsiktliga misstag 1 de administrativa rutinerna.
Revisioner skall regelbundet utforas; sidana revisioner skall ocksa sikerstilla att rapportering till
stiftelsens styrelse ar korrekt.

Stiftelsens organisation med uppdelade ansvarsomriden dir forvaltning och oberoende
riskkontroll och rapportering ér atskilda medverkar till att stirka den interna kontrollen. Stiftelsen
har ocksa utsett personer ansvariga for Riskhanteringsfunktionen och Internrevisionsfunktionen
vilket ytterligare stirker kontrollen och minskar risken for att felaktigheter uppstar.

5.1 FORVARING AV VARDEPAPPER

Stiftelsens tillgangar skall férvaras hos virdepappersinstitut som har Finansinspektionens tillstand
for forvaltning av ndgon annans finansiella instrument, enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden, eller utlindsk institution som har tillstind liknande det som anges ovan
och som star under tillsyn av myndighet eller annat behorigt organ.

Investeringar i virdepappersfonder som registreras direkt hos fondforvaltaren dr undantagna fran
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ovanstdende stycke.

Undantag kan ocksa medges for investeringar i onoterade bolag, dir dessa innehav registreras direkt
1 aktiebok eller hos bolaget i friga, under forutsittning att sadan investering dar godkind enligt
placeringsriktlinjerna i 6vrigt.

6 MATNING AV PLACERINGSRISKER

Placeringsrisker utgbrs av marknadsrisk, likviditetsrisk och motpartsrisk. Riskstyrningsmodellen
innebdr att den externa forvaltaren Overvakar placeringsriskerna lépande och genomfor
nédvandiga transaktioner fOr att inte bryta riskbegrinsningarna.

6.1 MARKNADSRISK
Marknadsrisker ar risken att vardet pa tillgangarna utvecklas mer negativt an forvintat. Signifikanta
variabler for rintebirande tillgdngar dr rinterisk, inflationsrisk, kreditrisk och valutarisk och for

aktierelaterade tillgangar aktieprisrisk och valutarisk.

6.2  LIKVIDITETSRISK
Likviditetsrisk ér risken for att inte kunna infria sina betalningsforpliktelser vid férfallotidpunkten
utan att kostnaden for att erhalla betalningsmedel Okar avsevirt.

Likviditetsrisken 1 ett enskilt virdepapper bedéms genom att virdepapprets 16ptid stills i relation
till kassaflodet 1 stiftelsens ataganden.

Likviditetsrisken skall, sd lingt det 4r méjligt, hanteras genom att bolaget anpassar sina investeringar
i fraga om 16ptider efter kassaflodet i stiftelsens ataganden och 6vriga kapitalbehov enligt en sarskilt
upprittad likviditetsprognos.

I 6vrigt paverkas stiftelsens likviditetsrisk till storsta delen av valet av tillgangsslag. Vid valet av
placeringstillgangar skall darfoér hansyn ocksa tas till stiftelsens kortsiktiga likviditetsbehov inklusive
en extra reserv for oférutsedda hindelser.

6.3 MOTPARTSRISK
Motpartsrisk dr risken for att intjaningen minskar pa grund av att motparten inte fullféljer sina
ataganden i ldneavtal och andra finansiella kontrakt.

Motpartsrisk skall mitas i form av kreditvirdighet. Kreditvirdigheten i sin tur bedéms genom
rating eller motsvarande ekonomisk information. Samtliga kategorier av emittenter, savil stater som
foretag med flera, ska hirvid bedémas pa samma sitt.

For att hantera kreditrisken pa ett effektivt sitt ska rinteplaceringar i forsta hand gbras genom

placering i fonder. Dessa ska bestd av rintebdrande papper med god kreditvirdighet och
riskspridning. Vid direktinvestering i rintebdrande virdepapper ska Tabell 3.1 gilla.
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6.4  STRESSTESTER
Stiftelsens stresstest dr en integrerad del av den strategiska simuleringen som redovisas i bilaga 1.
De mest extrema negativa utfallen pa kort och lang sikt redovisas pa raderna for 70,5 % ligsta”.
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BILAGA 1—-FORVANTAD RISK OCH AVKASTNING FOR PORTFOLJERNA 1-3

Nedan redovisas den forvintade risken och avkastningen for delportféljerna 1-3. Den strategiska

simuleringen genomférdes under juli och augusti 2021.

Simulering for SP Gemensam pensionsstiftelse Portfilj/golvniva

Portf5lj1  Portfolj2  Portfslj3

90% 85% 80%
Genomsnittlig aktieandel 35% 52% 69%
Max. aktieandel A0% 60% B80%
Simulerad tillgdngsallokering
Mordiska aktier 9% 13% 17%
Utlandska aktier 26% 39% 52%
Mom rénta (3 dur, 0,5% paslag for kreditrisk) 65% 48% 31%
Summa 100% 100% 100%
Simulering - nominell avkastning 1 ar
Medelvirde 2,4% 3,3% 4.2%
5% hogsta 12,8% 19,2% 25,9%
5% lagsta -7,8% -11,8% -15,6%
0,5% lagsta -11,9% -17,5% -22,8%
Simulering - nominell avkastning 10 ir, per ar
Medelvirde 2,8% 3,6% 4,4%
5% hdgsta 6,1% B8,3% 10,5%
5% ldgsta -0,6% -1,5% -2,5%
0,5% l3gsta -2,1% -3,8% -5,5%
Inflation - medelvarde 10 ar, per ar 1,8% 1,8% 1,8%

Sidan 14 av 14



