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Forord

Sommaren 2017 presenterade Séderberg & Partners en opinionsrapport om hallbart
tjanstepensionssparande. | rapporten lanserade vi dven en idé om hur
tjanstepensionssystemet skulle kunna gbéras om for att ge pensionsspararna mer
inflytande 6ver hur deras sparpengar investeras.

| rapporten, med namnet "Pensionsmakt - en
opinionsrapport om en maktfoérskjutning inom
tjanstepensionssparandet”, presenterades bland annat
resultatet av en opinionsundersokning om hallbart
sparande som Novus genomforde pa uppdrag av
Soderberg & Partners.

| undersokningen fick ett tvarsnitt av den svenska
befolkningen i aldrarna 18-79 ar svara pa fragor om sin
installning till hallbart sparande. De fick ocksa svara pa
vilka olika typer av hallbarhetsfragor som de helst skulle
vilja anvanda sina sparpengar till att paverka, och fragan
som hamnade hogst upp pa listan var barnarbete. Fore
fragorna om minskade koldioxidutslapp och arbete mot
korruption.

Detta ar en tydlig signal fran svenska folket. De vill inte
att deras sparpengar kommer i kontakt med barnarbete,
och om de ges mojlighet vill de istéllet anvanda sina
sparpengar till att aktivt motverka forekomsten av
barnarbete.

Foljdfragan blir givetvis: hur ser situationen ut i
praktiken? Kommer svenska sparpengar i kontakt med
barnarbete idag? | vilken utstrackning sker det i sa fall?
Vad kan forvaltarna av svenskarnas sparpengar gora for
att minska riskerna for att dem finansierar barnarbete i
nagot led?

Syftet med denna rapport ar att titta narmare pa just
hur situationen kring barnarbete ser ut i varlden idag,
och vilka risker som finns for att svenska sparpengar
kommer i kontakt med barnarbete. Var forhoppning &r
att rapporten kan bidra till att satta ljus pa denna viktiga
fraga och &ven hjélpa saval forvaltare som sparare med
vad de kan gora for att minska risken for att deras
pengar kommer i kontakt med barnarbete.




Barnarbete

Nar svenska sparare far ranka vilka hallbarhetsfragor de helst vill paverka med hjalp
av sitt sparkapital hamnar férebyggandet av barnarbete hégst upp pa listan.!
Men, hur ser egentligen omfattningen av barnarbete ut i varlden idag?

Man kan latt fa intrycket att barnarbete ar nagot
ovanligt. Att det forekommer i nagra fa oetiska bolag
som har fattat ett medvetet beslut att bedriva affarer
pa bekostnad av barn. | verkligheten arbetar 10% av
alla barnialdrarna 5 - 17 ar, eller 6ver 150 miljoner av
varldens barn. Halften av dessa, 73 miljoner barn,
arbetar i vad som kallas farligt arbete.? Majoriteten av
dessa barn bor i Afrika eller Asien, men det finns
barnarbete 6verallt.

Hur paverkas barnen?

Nar barn arbetar vid en for tidig alder ar det skadligt for
deras fysiska, sociala, mentala och psykologiska
utveckling. Barnen frantas sin barndom och
mojligheten att fa en utbildning. Sannolikheten &r hog
att de forblir analfabeter och saknar kompetens for att
konkurrera om jobb i den moderna ekonomin.? Ur ett
makroekonomiskt perspektiv utgér barnarbete en
grogrund for kronisk fattigdom som sedan "arvs” i
generationer inom familjer och lander. Detta paverkar
dven ett lands ekonomi och kan underminera dess
mojligheter att uppna en hallbar utveckling.#

Var forekommer barnarbete?

Nio av tio barn som ar involverade i barnarbete arbetar
i Afrika och Asien-Stillahavsomradet. Afrika ar den
region dar barnarbete férekommer allra mest. Afrika
har varit paverkat av konflikter och katastrofer, vilket
okar risken for barnarbete. Studier har visat att
forekomsten av barnarbete i konfliktdrabbade lander &ar
77 procent hogre an det globala genomsnittet.>

Men i vilka sektorer &r barnarbete vanligast?
Jordbrukssektorn star for den storsta andelen
barnarbete, dér 71 procent av barn i barnarbete
arbetar, bland annat inom kommersiellt jordbruk och
vallning av boskap. Arbetet &r ofta farligt i sin natur
och under de omstandigheter som det utfors. Tva
andra sektorer dar barnarbete ar vanligt
forekommande &r tjanster och industri. Inom tjénster
arbetar ungefar 17% av barn i barnarbete och i industri
ar andelen ungefar 12%. ILO forutspar att dessa tva
sektorer kommer bli mer relevanta i vissa regioner i
framtiden, exempelvis nar familjer tvingas flytta in till
stader fran sina gardar pa grund av
klimatférandringar.©
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Forskning visar att barnarbete identifierats i ett flertal
leverantorskedjor inom industrier som kakao och
tobak.® AP7 har tillsammans med GES i en nyligen
publicerad studie identifierat fem matravaror som har
hog risk for barnarbete. Dessa ar kaffe, ris, socker, te
och tomater.” Det ar svart att hitta dvergripande siffror
nar det kommer till barnarbete, men ILO drar slutsatsen
att barnarbete finns i leverantorskedijor i de flesta
sektorer och regioner.®

Komplexa leverantérskedjor

Globalisering har gjort att méanniskor, varor och pengar
enklare kan flyttas mellan lander. Produkter produceras
idag langt ifran dar de kdps och konsumeras.
Leverantdrskedjorna &r stora och har blivit allt mer
komplexa med manga mellanhander. De involverar
arbetare, sma producenter och foretag fran hela
varlden. Globala leverantorskedjor gér det mojligt for
bolag att skapa varde genom 6kad produktivitet,
kunskapsutveckling och forbattrad konkurrenskraft.
Mojligheterna att outsourca produktion till andra lander
bidrar till att det blir svarare att fa en inblick i
arbetsforhallandena langre ner i leverantorskedjorna.

ogrammes.

Aven om globala leverantdrskedjor kan bidra till
utveckling och tillvaxt genom teknologi och
vardetkande aktiviteter har otillracklig styrning pa alla
nivaer inom de globala leverantorskedjorna bidragit till
att barnarbete férekommer i leverantorskedjornas tidiga
led.?

International Trade Union Confederation har undersokt
varldens 50 storsta bolag och deras globala
leverantorskedjor. De fann att endast 6% av
arbetskraften ar direkt anstélld av bolaget. Det innebar
att 94% av manniskorna som arbetar for foretagen ar
dold arbetskraft. Denna dolda arbetskraft saknar
jobbsékerhet och arbetar langa arbetsdagar for laga
[6ner i osakra arbetsmiljder eller med farliga produkter.’©
Detta innebar att de flesta bolag behover bevaka sina
leverantorskedjor mycket mer an vad som gors i
dagslaget.

s in the Food Supply Chain,

programmes.

19 TTUC CSIIGB (2016). Net ITUC report exposes hidden workforce of 116 million in global supply ehains of fifty companigs.




Hur agerar bolagen?

Hur arbetar svenska bolag mot barnarbete? Finns det en policy mot barnarbete och
foljer bolagen verkligen upp sina leverantorskedjor? Vi har genomfort en granskning
av ett antal svenska bolag med hjalp av publik information.

Vi har undersokt hur svenska foretag arbetar mot
barnarbete genom att granska publik information
som hallbarhetsrapporter, hallbarhetspolicys och
uppférandekoder. Analysen tacker framst sma och
medelstora borsnoterade bolag inom sektorerna
teknik, telekom, konsumentvaror, fastigheter/
byggbranschen, ravaror och industri, dar risken

for barnarbete ar sarskilt hog. Arbetet att forebygga
och hantera risken for barnarbete omfattar ofta en
riskbedomning eller vasentlighetsanalys som beror
barns rattigheter, uppférandekoder som forbjuder
utnyttjande av barnarbete och uppféljning av
policyefterlevnad. Bolag som har implementerat alla
dessa delar utgér dock minoriteten. Manga bolag har
gjort nagot men fa har gjort allt.

Teknik

| denna sektor finns risk for barnarbete i framfor allt
ravaruledet. Kobolt-mineralen anvands nastan
uteslutande i alla uppladdningsbara batterier varav en
majoritet utvinns i den krigsdrabbade Demokratiska
republiken Kongo. Elektroniktillverkarna har ofta svart
att kontrollera koboltens ursprung da mineralen
blandas innan det kdps upp och féradlas. Las mer om
koboltmineralens problematik pa sida 7.

https://www.dol.gov/agencies/ilab/resources/reports/child-labor/burma

Endast 10% av teknikbolagen i var undersoékning har
en vasentlighetspolicy kopplat till barns rattigheter.
80% har uppférandekoder for sina anstallda och
leverantorer dar man férbjuder utnyttjande av
barnarbete, men fa bolag foljer upp hur riktlinjerna
efterlevs.

Fastigheter

Risken for barnarbete forekommer framforallt vid
tillverkning av byggmaterial, exempelvis tegelstenar,
gummi och timmer som tillverkas i Myanmar och
Kambodja ar rodlistade av US Bureau of International
Labor Affairs." Endast ett bolag i var analys har en
vasentlighetsanalys dar barnarbete har identifierats
som relevant risk. Trots det har majoriteten av
bolagen i sina riktlinjer forbjudit barnarbete och
ungefar vart tredje har ett uppféljningsarbete.

Industri

Som tidigare namndes ar industrisektorn en av de
mesta utsatta branscherna da barnarbete
forekommer pa fabriksgolv i framfor allt Asien. Risken
ar hogre i tillverkning av komponenter och minskar ju
mer avancerad och hogteknologisk tillverkningen ar.



https://www.dol.gov/agencies/ilab/resources/reports/child-labor/burma

| jamforelse med jordbruk och serviceyrken ar antalet

barn minst inom industri, men barn som arbetar har
utfor de farligaste arbetsuppgifterna. Majoriteten av
bolagen har genomfort en riskbedémning men utan att
behandla barns rattigheter. 85% av bolagen har en
uppforandekod mot barnarbete och ungefar halften
foljer upp hur koden efterlevs.

Konsumentvaror

Jordbruk &r den sektor dar barnarbete forekommer
mest. Risk for barnarbete ar sarskilt hog inom odling av
kakao, kaffe, tobak och kryddor. Det handlar ofta om
familjegardar dar barn far hjalpa sina foraldrar och
darmed mister chansen att fa en ordentlig utbildning.
Bland bolag som tillverkar eller distribuerar
skonhetsprodukter aterfinns risken sarskilt kopplat till
mineralen mica som adderar glitter till produkter. Den
utvinns huvudsakligen i Indien dar risken for barnarbete
ar stor. Endast 36% av bolagen har bedomt barnarbete
som vasentlig risk inom sin verksamhet men samtliga
har en uppférandekod mot barnarbete och néstan alla
gor en uppfdljning.

Ravaror

Utover kobolt aterfinns barnarbete dven i utvinning av
guld, adelstenar, silver, kol, tenn, zink och byggmaterial
som sand, lera, gips och sten. Enligt en studie arbetar
upp emot T miljon barn i smaskaliga gruvor (s.k.
artisanal mining) i Afrika, Sydamerika och Asien.? | var
analys har ungefar 25% av bolagen identifierat
barnarbete som risk sin verksamhet och endast hélften

SOMO (201"

har en skrivelse som forbjuder utnyttjande av
barnarbete. Ca. 38% av bolagen foljer upp att
riktlinjerna efterlevs.

Sjukvard

Instrument och 6vrigt material sasom saxar och
handskar, ar ofta tillverkade i laginkomstléander dar
barnarbete ar vanligt forekommande.” Tva av tre bolag
har genomfort en vasentlighetsanalys, har en
uppférandekod mot barnarbete som ska tillampas hos
anstallda sasom hos leverantérer, och foljer upp att
verksamheten skots i enlighet med riktlinjerna. Daremot
anser endast ett av tre bolag att barnarbete utgor en
risk inom verksamheten.

Overgripande

Generellt kan dven tillaggas att arbetande barn
forekommer i transportleder av varor, inom allt fran
paketering, lastning och lossning till sjélva transporten.

5). Gold from children’s hands, https://www.somo.nl/gold-from-childrens-hands/

SVD (2C

nstrument kan ha tillverkats av barn. https://www.svd.se/svenska-lakarinstrument-kan-ha-tillverkats-av-barn 5



https://www.somo.nl/gold-from-childrens-hands/
https://www.svd.se/svenska-lakarinstrument-kan-ha-tillverkats-av-barn

Vara sparpengar

Hur ar dina sparpengar placerade? Finns de i
branscher dér risken ar stor att de hamnar hos
bolag som anvander sig av barnarbete?

| december 2018 var den totala svenska
fondformogenheten i aktiefonder 2 300 miljarder kr.
Fonder som investerar i Sverige hade en
fondféormogenhet pa 600 miljarder kr, medan
globalfonder hade en fondférmaogenhet pa 900
miljarder kr. Det innebér att av den totala
fondférmogenheten i aktiefonder ligger alltsa ungefar
40% i globala fonder, medan fonder som investerar i
Sverige star for nastan 25%."

Om vi tittar pa ett globalt index, som representerar
branschférdelningen pa varldens aktiemarknader, har
det stor exponering mot sektorer som finans, IT,
sjukvard, industri och cykliska konsumentvaror och
tjanster.”> Svenska barsen har mycket stor exponering
mot industri och finans, men ar ocksa exponerat mot
IT, stabila dagligvaror och konsumentvaror.'® Som vi
tidigare namnt i rapporten har vi identifierat att
sektorerna teknik, fastigheter, industri,
konsumentvaror, ravaror och sjukvard har en férhojd
risk for barnarbete.

Tabellen nedan visar hur stor fondféormogenhet som
berdknas finnas i olika sektorer i fonder som
investerar i kategorierna Sverige och Global. Detta har
vi gjort genom att matcha fondférmogenhet med
sektorfordelningar fran index i varje kategori.

For var kartlaggning av barnarbete har vi sedan gjort
detta for samtliga kategorier som svenska sparpengar

liggeri.’

Ovriga
(Miljarder SEK)  Sverige Global  kategorier

Industrivaror och -tjanster* 191 107 130
Finans 135 140 151

Halsovard* 12 105 82

T 57 140 13

Material* 20 43 40

Dagligvaror* 41 70 68

Energi 8 50 55

Teleoperatorer” 31 68 64
Sallankopsvaror och -tjanster* 44 95 77
Kraftforsorjning - 28 22
Fastigheter* 15 38 18
Summa 554 884 820

* Sektor med forhojd risk for barnarbete

Genom denna kartlaggning har vi fatt fram att néstan
74% av fondformogenheten i aktiefonder ligger i de
branscher som vi har identifierat har forhojd risk for
barnarbete. Det innebar att ungefar 1700 miljarder kr
av svenskarnas sparpengar har forhojd risk att ligga i
bolag som anvénder sig av barnarbete.

https://www.msci.com/documents/10199/149ed7bc-316e-4b4c-8ead-43fcb5bd6523

https://www.msci.com/documents/10199/5b5d91b7-505a-4d4d-b060-51a3af6bel60
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Barnarbete och kobolt

Teknik dr en bransch dar det finns stor risk for
barnarbete. Ett exempel finns i den 6kade
efterfragan pa laddningsbara litiumjon-
batterier som forekommer i allt fran
smartphones och laptops till elektroniska
fordon.

For att tillverka dessa batterier kravs grundamnet
kobolt. Amnesty International och African Resources
Watch publicerade en rapport 2016 dar de fann att

manskliga rattigheter inte respekterades vid
smaskaliga koboltminor i sodra Demokratiska
Republiken Kongo. De hittade barn som inte var aldre
an sju ar som vid gruvorna.'® | en uppféljande
undersokning hade nagra foretag vidtagit flera
atgarder, men flera foretag hade inte gjort nagra
forbattringar och kranker fortfarande manskliga
rattigheter.)® Efterfragan pa kobolt &r stor och véantas
Oka, vilket innebar att fler barn riskerar att hamna i

gruvor.

18 Amnesty International & African Rescources Watch (2016). “This is What We Die For”: Human Rights Abuses in the Democratic Republic of the
Congo Power The Global Trade in Cobalt.
19SVD (2017). Teknikjatte i skamvran: "Tjanar pa folks misar”.



Vara sparpengar har med andra ord stor risk att vara
placerade i foretag som direkt eller indirekt anvander
barnarbete. Det finns framforallt en risk om kapital
investerats i hogriskbranscher som teknik,
konsumentvaror, ravaror och sjukvard. Nar
leverantorskedjorna ar stora och komplexa kan det vara
svart for investerare att identifiera barnarbete, och det
ar darfor viktigt att forsta riskerna och paverka bolagen
att sékerstalla att produkter och varor inte kan harledas
fran brott mot manskliga rattigheter i leverantérsleden.

Vad kan finansmarknaden géra?

Att som forvaltare arbeta mot barnarbete handlar alltsa
inte om att hitta det bolag eller de enstaka barn som
arbetar, och exkludera dessa bolag. Det handlar snarare
om att se dver och hantera sin totala exponering mot de
sektorer med forhojd risk att barnarbete forkommer,
och starka upp kontroller for att minska forekomsten
och forbattra livssituationen for de barn som tvingas
arbeta. Som forvaltare handlar det med andra ord om
att vara aktiv som agare.

Jamfort med hur manga barn som arbetar i varlden, ser
vi ytterst fa fall dér bolag uppmérksammats i
exempelvis media eller av NGO:er for problem med

Som forvaltare gar det alltsa inte att luta sig tillbaka och
saga att man har salt ut féretagen som rapporterats ha
barnarbete foér att komma at detta globala problem 21,
Det géller att soka proaktivt i sina leverantorsled for att
minska risken for forekomst av barnarbete, och att
forbattra situationen for de barn som identifieras.

Soderberg & Partners har dven nyligen inlett ett projekt
kopplat till barnarbete inom ramarna for var
tjanstepensionsfond Aktiv Paverkan - ett konkret
resultat av vart arbete med att 8ka svenska
pensionssparares engagemang for hallbara
investeringar. Fonden bedriver paverkansarbete genom
att anvanda en del av fondens medel for att kopa in sig i
olika bolag dér vi identifierar en forbattringspotential
kopplat till de fragor som fondens sparare vill att fonden
driver. De som valjer att spara i fonden har namligen
mojlighet att vélja vilka hallbarhetsfragor som ska
prioriteras inom olika paverkansprojekt, och temat for
fondens forsta paverkansprojektet &r just barnarbete.

| detta projekt anlitar vi Radda Barnens globala Centre
for Child Rights and Business, for att lara mer om hur vi
som aktiva agare battre kan bidra till att adressera och
forebygga barnarbete i leverantérsleden hos de bolag vi
investerar i. Med hjalp av Radda Barnens expertis blir vi

barnarbete. mer kunniga i vilka aspekter vi ska lyfta i var dialog med
bolagen for att stotta dem i arbetet med att komma
tillratta med dessa problem.
Pagaende samarbeten

Det finns flera samarbeten som investerare kan ga med i for att arbeta mot barnarbete. Ett exempel &r ett
samarbete inom kakaoindustrin. Runt 2 miljoner barn beréknas arbeta pa kakaoplantager i Elfenbenskusten
och Ghana.2® Flera investerare har deltagit i ett paverkansprojekt som syftar till att férbattra arbetsvillkor och

minska barnarbete i kakaosektorn.

Ett annat samarbete ar The Corporate Human Rights Benchmark (CHRB), som arbetar med att ranka de
storsta 500 globala publika foretagen baserat pa deras policy for manskliga rattigheter, processer och hur de
presterar inom omradet. Samarbetet syftar till att 6ka medvetenheten om manskliga rattigheters
vasentlighet och hjalpa investerare att bedoma féretag sa att de inte ar kopplade till krankningar av de

manskliga rattigheterna.

20 Fairtrade (2015). Barnarbete inom kakaoi.ndustrin i Vastafrika okar.
21 Vanlig strategi bland forvaltare idag




Om Soderberg & Partners

Soderberg & Partners grundades 2004 och &r en av Sveriges ledande finansiella radgivare och formedlare av
forsakringar och finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat tjanstepensionsradgivning,
forsakringsradgivning och forsakringsformedling, samt kapitalradgivning och kapitalforvaltning. Vi utvecklar och
erbjuder aven digitala verktyg for bland annat finansiell radgivning och for l6ne-, och férmanshantering.

Vart mal &r att leverera de basta losningarna och de mest kompetenta raden genom att stéandigt foérnya och utveckla
det traditionella arbetssattet i branschen. Var foretagsfilosofi praglas av tre viktiga hornstenar: Oppenhet, Analys
och Personlig. Vi satter alltid kundens intressen forst, och all radgivning som sker inom Séderberg & Partners utgar
fran varje kunds unika behov. Vi vet att val underbyggda rad gor skillnad.

www.soderbergpartners.se

Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Securities AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget ar ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och
sprida investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna rekommendationer rérande handel med
finansiella instrument. Som grund for analysen har kéllor anvants som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Soderberg
& Partners ansvarar inte for riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen déarav.

Syftet med analysen ar att ge Séderberg & Partners kunder allmédnna rekommendationer och analysen utgor saledes
inte tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller
vid var tid gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett beslut. Investerare
bor soka finansiell radgivning angaende lampligheten i att investera i de produkter som diskuteras eller presenteras i
denna analys och bor forsta att uttalanden om framtidsutsikter inte nodvandigtvis kommer att realiseras. Historisk
avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer &r central och Bolaget
har antagit interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika,
hantera och/eller offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Séderberg &
Partners som bolag.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begransat till,
forlorad och utebliven vinst, som kan uppkomma till féljd av anvandandet av denna rapport eller dess innehall.
Materialet far inte distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Séderberg & Partners foregaende
godkannande.

+46 8-45150 00
soderbergpartners.se
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