SAMMANFATTNING

Sunshine in the Rain

Virldsekonomin

Varldsekonomin fortsatter att férsvagas och ut-
vecklingen skiljer sig mycket mellan ldnderna. Vart
huvudscenario ar att en ekonomisk hardlandning
undviks tack vare att inflationsnedgangen fortsatter
och att styrrantorna sénks fore hosten. Viser fram-
for oss att konjunkturen bottnar under aret och
sakta men sékert vander tillvaxten upp igen.

Nordiska aktiemarknader

Stockholmsborsen var en av de stora forlorarna nar
styrrantorna hojdes kraftigt. Nar centralbankerna
vantas ga at andra hallet kommer forutsattningarna
forbattras och en omvand marknadsrorelse ar da
rimlig att anta. Geopolitiska spanningar kan dampa
riskviljan, men en stark vinsttillvaxt, attraktiv varde-
ring och det faktum att Sverige ar en réntekanslig
ekonomi gor att vi 6verviktar Nordiska aktier.

Globala aktiemarknader

Marknaden avslutade 2023 mycket starkt och i det
korta perspektivet finns naturligtvis risk for rekyler.
Vianser darfor att det just nu inte ar det basta laget
att 6ka exponeringen mot aktier, och kvarstar med
en neutral allokering till globala aktier. Eventuella
boérsnedgangar kan daremot utgora bra koptillfallen.
Vi 6kar i tillvaxtsektorer och positionerar oss for
fallande rantor.

Rantor

Hostens rantenedgang kom snabbare och blev mer
kraftfull 4n manga véntat sig. Aven om det gatt
snabbt tror vi pa lagre rantor under 2024. Vi bed6-
mer att High Yield-marknaden kan forts&tta leverera
en god avkastning givet att marknaderna inte bjuder
pa alltfor stora negativa dverraskningar som ihal-
lande inflation eller férsenade réntesdnkningar. Dar-
for behaller vi var 6vervikt mot High Yield och un-
dervikt mot stat- och bostadsobligationer.
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Industri

Kommunikationstjanster O
Kraftférsorjning O
Material

Dagligvaror O
Sallankdpsvaror

Fastigheter

Halsovard

Bank och Finans O
Energi
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Lég risk —— E— Hog risk
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