Varldsekonomin

Medan USA star infér vissa utmaningar fran
protektionistisk politik och stigande inflation,
visar Europa och Sverige tecken pa forbattrade
tillvaxtforutsattningar. En sjunkande inflation
mojliggor fortsatta rantesankningar samtidigt
som 6kade offentliga investeringar inom forsvar
och infrastruktur stodjer tillvaxten.

Nordiska aktiemarknader

Stockholmsbdrsen har métt motvind fran en
stark krona och en trog konjunkturaterhamtning.
Efter Q2-rapporterna ser vi daremot att
industribolag och banker forsvarar vinster,
vinstrevideringstrenden vander uppat och
varderingarna &r attraktiva. Vi ser god potential
for svenska aktier framover, sarskilt om réantor
faller och makroklimatet stabiliseras.

Globala aktiemarknader

Efter en stark borsperiod okar vi inte
exponeringen mot den globala aktiemarknaden i
dagsléget utan ser eventuella nedgangar som
bra koéplagen. Pa langre sikt har vi en positiv syn
pa marknaden, da global tillvaxt forbattras och
styrréntor sanks.

Réntor

Réantor ar fortsatt pa hdga nivaer och vi beddomer
att de ar pa vag ned. Samtidigt riskerar tullar att
satta avtryck i amerikansk inflation, vilket far Fed
att g& mer forsiktigt fram an vad som annars
varit fallet. Samma inflationsrisker ser vi inte har
i Europa.
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Taktisk allokeringsindikator

ALLOKERING

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa (]

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader

Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Ranterisk

VALUTOR

EUR

SEK

SEK

UsSD

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stilla havet*

Tillvaxtmarknader

*Utvecklade marknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri

Kommunikations-
tjanster

Kraftforsorjning
Material
Dagligvaror
Séllankopsvaror
Fastigheter
Halsovard

Bank och Finans

Energi





