SAMMANFATTNING

Harder, Better, Faster, Stronger

Varldsekonomin

Risken for en kraftig avmattning bedéms
som liten. Amerikansk ekonomi ar stark,
svensk tillvaxt forbattras 2025 av lagre ran-
tor, medan euroomradet och Kina méter
fortsatt osakerhet.

Nordiska aktiemarknader

Svensk aktiemarknad 6verviktas pa grund av
de allt ljusare ekonomiska utsikterna men
dven av en fortsatt god vinsttillvaxt och laga
varderingar. Svenska bolag ar konkurrens-
kraftiga.

Globala aktiemarknader

Hoga globala aktievarderingar far stéd av en
starkare varldsekonomi, rantesankningar,
vaxande vinster och marknadsvanlig politik.
Vi behaller en neutral allokering.

Réantor

Rantorna ligger pa attraktiva nivaer. Fort-
satta rantesankningar gor att vi haller obli-
gationer med langre |6ptid. Samtidigt behal-
ler vi en 6vervikt i High Yield och Investment
Grade.
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O Féregdende betyg (22/11-24)

*utvecklade marknader





