SAMMANFATTNING

Survivor

Virldsekonomin

Vi anser att de ekonomiska utsikterna fortfarande &r

relativt ljusa, dven om vi ser en viss avmattning i USA.

Tillvéxtskillnaderna minskar nédr USA och Kina brom-
sar in och euroomradet vaxlar upp. Ett av de lander
som bor ha bast potential till dterhamtning &r Sverige
da landet var ett av de som drabbades hardast av ut-
budsstérningar och hogre réntor.

Nordiska aktiemarknader

Vi 6verviktar Nordiska aktier tack vare attraktiv var-
dering, fortsatta rantesankningar och utlandskt kapi-
tal som troligtvis atervander. Saledes ser vi just nu
mer potential i Sverige an globalt.

Globala aktiemarknader

Vi har en positiv marknadssyn, men med tanke pa de
fortsatt osdkra forhallanden, inklusive fragetecken
kring den amerikanska ekonomin och héga geopoli-
tiska risker, ser vi det inte som ratt tidpunkt att 6ka
aktieexponeringen ytterligare. Darfor behaller vi en
neutral vy pa Globala aktier.

Réantor

Rantor forblir intressant att vara investerad i och vi
behaller var dvervikt mot tillgangsslaget. Vi véntar oss
att rantor fortsatter ned men for att réntor ska falla
snabbare maste en recession bli huvudscenario. Inom
réanteportféljen tar vi hem vinst och minskar duration-
en i Sverige da férvantansbilden pa Riksbanken nu &r
mer rimlig.
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GLOBALA REGIONER

Nordamerika
Europa
Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning

Material

Dagligvaror
Sallank&psvaror
Fastigheter

Hélsovard

Bank och Finans

Energi

*utvecklade marknader





