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VECKOANALYSEN 4 MARS - 8 MARS

Bolagen okar aktieaterkopen

Lyssna dven pa podcasten Veckoanalysen dér du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Fullt fokus pa
ranteutvecklingen
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2023 2024
USA 10-3rig statsobligationsranta
USA 2-arig statsobligationsranta

Source: LSEG Datastream. Séderbera & Partners

Marknadsréntorna har aterigen letat sig upp och bara
under februari steg en amerikansk 10-arig
statsobligationsranta med cirka 0,5 procentenheter.
Detta ar en effekt av att de forvantade
rantesankningarna skjuts pa framtiden. For att
borsuppgangen ska breddas och for att vi ska fa en
ihallande riskaptit vill vi garna se att marknadsréntorna
vander ned eller atminstone inte stiger fran dagens
nivaer.

Hog lonetillvaxt riskerar driva
upp inflation och paverka Fed

400]
350
300
250
200|
150
100

50|

f m a m j j a s o n d j f
2023 2024
L Nya anstallningar utanfér jordbrukssektorn i USA (netto)
Killa: LSEG Datastream, Séderberg & Partners

| borjan av varje manad far vi ta del av den sa viktiga
sysselsattningsstatistiken frdn USA. For att Fed ska vara
komfortabla med en réantesankning till sommaren behdver
vi bl.a. se att |6netillvaxten dampas, eller atminstone inte
driver pa inflationen. Investerare kommer l&gga stort fokus
pa fredagens utfall dar aktie-, rante-, och valutamarknaden
kan paverkas av utfallet.

Onsdag och Fredag

Hur kommunicerar ECB efter forra
veckans inflationsutfall?
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Saurre: | SFG Natastrenm Séderhern & Partners

Efter att januariinflationen i euroomradet foll mindre &n
vantat blir kommunikationen fran ECB intressant.
Sarskilt med tanke pa att ECB-chefen nyligen sade att
hon vantar sig att den pagaende inflationsnedgangen
fortsatter. Aven kommunikation kring ranteutsikterna
blir av intresse da ECB tidigare sagt att rantorna kan
borja sankas kring mitten av 2024. Marknadens och vara
forvantningar ar att rantan lamnas oférandrad i veckan.

Torsdag



MARKNADSKOMMENTAR

Bolagen okar aktieaterkopen

Vi [damnar rapportsasongen bakom oss déar bolagens aktieaterkdp
aterigen okar. Det ar en positiv signal for bérsen, som samtidigt tampas med

rantor pa hoga nivaer.

Ytterligare en positiv signal fran
rapportsdsongen

Nar vi summerar rapportsasongen tar vi med oss en
viktig signal. Allt fler bolag annonserar 6kade
aktieaterkop. Att bolagen aterigen ska kopa tillbaka aktier
ar en direkt effekt av tidigare
kostnadsbesparingsprogram, stigande vinster, god
|dnsamhet och ett forbattrat fritt kassaflode. Att
aterképen nu okar indikerar att foretagens fortroende for
sin finansiella styrka stiger. Samtidigt ar det en signal om
bolagens positiva framtidsutsikter och en tro pa en
starkare konjunktur. Detta ar en av flera signaler som goér
att vi dverviktar aktier for tillfallet.

Rinteuppgangen maste avta

| takt med att réntesénkningarna har skjutits pa framtiden
har marknadsréntorna aterigen stigit. Daremot har
globala borser statt emot arets réanteuppgang bra, mycket

tack vara starka kvartalsrapporter. Blickar vi framat maste
daremot réantor komma ned snart for att fler bolag utéver
teknikjattarna ska kunna bidra till uppgangen. Sarskilt
kansliga for ranteutvecklingen ar smabolagen.

Inflationen den 12:e mars ar mycket viktig

| takt med att rapportperioden ndrmar sig sitt slut
kommer blickarna i allt stérre utstrackning riktas mot
diverse makrodata i forhoppning om att fa signaler om
vart ranteutvecklingen tar vagen. Inte helt ovantat
kommer fokus aterigen bli pa inflationen och om
centralbankerna lyckas vinna kampen mot det stigande
pristrycket. Efter férra manadens 6verraskande hoga
inflationsutfall i USA kommer inflationen den 12:e mars
bevakas extra noga. For att en sommarsankning ska vara
mojlig maste inflationsutfallet falla Fed i smaken.
Ytterligare en negativ 6verraskning kommer troligtvis fa
marknaden att tveka &n mer pa att detta sker.




BORSKALENDER

Bors- och bolagshidndelser
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Borsstatistik: Clas Ohlson (férsaljningssiffror
for februari), Norwegian (trafiksiffror for
februari)

Kapitalmarknadsdag: EQT, Sampo

Kapitalmarknadsdag: Novo Nordisk, Securitas
Exklusive utdelning: K2A (5:00 SEK'i
preferensaktie)



MAKROEKONOMISK KALENDER

HANDELSE

Japan: kapitalinvesteringar Q4 (Y/Y) kl 0.50

MANDAG

Japan: PMlI tjanstesektorn feb kl 1.30

Kina: Caixin PMI tjanstesektorn feb ki 2.45
Tyskland: PMI tjanstesektorn feb kl 9.55
TISDAG EMU: MPI tjanstesektorn feb kl 10.00

UK: PMI tjanstesektorn feb kI 10.30

EMU: PPl jan (M/M) kI 11.00

USA: ISM PMI tjanstesektorn feb kl 16.00
USA: industriorderingang jan (M/M) kl 16.00

EMU: detaljhandel jan (M/M) kI 11.00

USA: ADP férandring i sysselsattning feb kl 14.15
Kanada: rantebeslut kl 15.45

Kanada: lvey PMI feb kI 16.00

USA: JOLT:s lediga jobb jan kl 16.00

USA: Fed:s ordférande Powell utfragas kl 16.00

Makrohandelser
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TORSDAG

HANDELSE

Tyskland: industriorderingang jan (M/M) kI 8.00
UK: Halifax husprisindex feb (M/M) kI 8.00
EMU: inlaningsranta kl 14.15

EMU: ECB réntebesked kl 14.15

USA: handelsbalans jan kl 14.30

EMU: ECB presskonferens kl 14.45

USA: Fed:s ordférande Powell utfragas kl 16.00

Tyskland: industriproduktion jan (M/M) kI 8.00
Tyskland: PPl jan (M/M) kI 8.00

Sverige: BNP jan (M/M) kI 8.00

Sverige: hushallens konsumtion jan (M/M) ki 8.00
Sverige: industriproduktion jan (M/M) kI 8.00
EMU: férandring i sysselsattning Q4 (Y/Y) kl 11.00
EMU: BNP Q4 (Q/Q) kI 11.00

Kanada: arbetsloshet feb kl 14.30

USA: arbetsldshet feb kl 14.30

USA: genomsnittlig timlon feb (M/M) ki 14.30
USA: NFP-data feb kI 14.30
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UTVECKLING

o
A kt I e m a r n a Borserna fortsitter att utvecklas starkt. Ledande i uppgangen ér aterigen
teknikjattarna. En fortsatt svag svensk krona har gynnat utlandska

placeringar, for oss svenska investerare.

Lokal valuta (%) 5dag 1man 3man 6man lar 2024 SEK (%) 5dag 1Tman 3man 6man lar 2024
Utvecklade marknader 1 4 1 13 27 6 Utvecklade marknader 1 3

USA (S&PCOMP) 1 5 12 15 32 8 USA (S&PCOMP) 1 4 H 7 .,;O H
USA (Nasdag) 2 S 14 16 44 9 USA (Nasdaq) 2 5 13 9 42 Il
Europa (STOXX 600) 0 3 7 9 12 4 Europa (STOXX 600) 0 2 S] 3 13 5
Sverige (SIARX) 1 4 10 15 13 3 Sverige (SIXRX) 1 4 1C 15 13 3
Tyskland (DAX) 2 5 8 12 16 6 Tyskland (DAX) 2 4 7 5 16 6
Frankrike (CAC40) 0 5 8 9 13 5 Frankrike (CAC40) 0 3 7 2 12 )
Storbritannien (FTSE100) C 1 3 4 1 0 Storbritannien (FTSET0C) C C 2 -2 5 1
lapan (TOPIXO 2 7 14 17 39 15 lapan (TOPIXO) 2 3 1l S 24 10
Tillvaxtmarknader 0 4 E 5 7 0
Hongkong (Hang Seng) -1 7 -1 9 e -3 Hongkong (Hang Seng) -1 5 -3 45 717 -1
Shanghai (TSI 300) 1 10 2 -6 -12 3 Shanghai (CSI 300 1 8 0 -12 -17 4
Indien (Sensex) 1 3 9 13 26 2 Indien (Sensex) 1 2 9 6 24 5
Brasilien (Bovespa) 0 1 1 10 24 -4 Brasilien (Bovespa) 1 -1 -1 2 28 3
Varlden (USD) 1 4 10 1325 6
IT 2 7 16 22 55 12 2 5 14 52

Industri 1 6 13 14 24 7 mdustr\ 1 4 H 6 21 8
Komrmunikationstjanster 0 4 12 15 38 9 Kommunikationstjanster 0 3 1l 7 36 1
Kraftfarsérining C -1 -1 2 4 -3 KraftfGradrining C -3 -2 -4 3 -1
Material 1 3 3 4 4 -1 hMaterial 1 1 1 -3 3 -1
Dagligvaror -1 C 3 2 5 2 Dagligvaror -1 -2 2 5 4 3
Sallankdpsvaror 2 8 10 11 26 7 Sallanképsvaror 2 6 9 3 23 8
Fastigheter -1 0 3 2 5 2 Fastigheter -1 -2 2 -5 4 3
Halsovard 1 2 4 7 6 -1 Halsovard 1 1 3 0 4 0
Bank och Finans -1 3 10 8 15 7 Bank och Finans -1 2 9 1 14 8
Energi 0 5 11 15 e 6 Energi 0 3 9 8 14 8

All indexutveckling dr inklusive utdelningar



UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor yield %
Sverige 2 ar 2,79
Sverige 5 ar 2,47
Sverige 10 ar 252
USA 2 ar 458
USAS ar 418
USATD ar 419
EMU 2 ar 2,99
EMU S ar 2,46
EMUT0ar 2,40
Japanl1Qar 0,71
Styrrantor (%) Idag
Riksbanken 4,00
FED (USA) 5,50
ECE (Eurozonen) 450
BOE (Storbritannien) 5,25
BCOJ (Japan) -0,10
BCE (Brasilien) 1,25
BOR (Ryssland) 16,00
RBI (Indien) 6,50
PBOC (Kina) 4,35
Ovrigt Idag

Stibor 3M 4,05

5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2024
2,75 2,38 3,20 3,45 3,27 2,32
2,46 2,13 2,54 2,91 2,85 2,02
2,48 2,20 2,57 2,78 2,71 2,07
470 4,23 4,60 4,93 4,94 4,34
429 3,87 418 4,32 4,29 3,86
4,27 3,86 4,22 419 4,00 3,87
296 253 2,88 3,04 3,21 2,68
241 2,05 226 2,54 2.83 194
2,34 2,10 2,33 2,51 2,72 2,00
0,71 0,69 0,71 0,63 0,50 0,62

Marknadsrantor har stigit under inledningen

av aret. Efter forra veckans PCE-inflation foll
rdntor daremot en hel del.

Valutor

Valutor (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2024
Dollarindex 103,9 -0,1 0,8 0,6 -0.4 -0,6 2,5
EURUSD 1,08 01 01 0,0 0,3 15 -1,9
USDSEK 10,32 0,0 -1,2 -1.2 -6,4 -1.3 2.4
EURSEK a8 [oN -1,1 -1,2 -6,2 0,2 0,4
GEPSEK 13,05 -0,2 -1,4 -1,1 -6,2 4.0 16
DKKSEK 150 0,4 -0,5 1.6 57 1 1,4
NOKSEK 0,98 0,6 1,4 05 54 33 0,5
USDIPY 1501 03 2,6 17 2.8 10,3 65
USDCNY 7,20 0,0 0,2 0,8 -0,9 45 15
Ravaror (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2024
Ravaruindex 3195 2.4 3,2 37 01 7 6,0
Olja (Brent) 83,8 17 2,8 a,l 5.5 -0,8 7,8
Olja (WTh 79,2 2 &,5 75 =74 21 10,2
Koppar 85035 0,8 0,4 A2 0,0 6.6 0,7
Zink 2417.0 05 25 37 28 22,4 =
Guld 20736 2,0 0,7 0,9 6,9 12,8 0,4



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Réantor

Alternativa [ )

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Ranterisk

VALUTOR

UusD SEK
EUR SEK
EUR usD
ALTERNATIVA

Lag risk Hog risk

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT
Industri
Kommunikationstjanster O
Kraftforsorjning O
Material
Dagligvaror O
Sallankoépsvaror
Fastigheter
Halsovard
Bank och Finans O
Energi

*utvecklade marknader

O Féregdende betyg (17/1-24)



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Séderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg & Partners”
och/eller "Bolaget"). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida investerings- och
finansanalyser samt andra former av allménna rekommendationer rérande handel med finansiella instrument. Som grund f6ér analysen har
kallor anvants som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar inte for riktigheten av informationen eller for
felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allménna rekommendationer och analysen utgér saledes inte tillhandahallande
av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid gallande motsvarighet av namnd
lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bér séka finansiell radgivning angaende lampligheten i
att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor
forsta att uttalanden om framtidsutsikter inte nédvandigtvis kommer att realiseras. Historisk avkastning &r inte en garanti for framtida
resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, forlorad och utebliven
vinst, som kan uppkomma till féljd av anvéndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte distribueras, citeras eller
kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners féregaende godkannande.

Séderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit interna
riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller offentliggora faktiska eller
potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Séderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna innehaller regler om, bland annat men
inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel avseende de instrument som en analys omfattar
(dar handel inte far ske férrén det att tva handelsdagar forflutit fran att den aktuella analysen gjorts tillganglig fér mottagarna av den) samt
ett generellt férbud mot egen handel i de instrument som en analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan férekomma
att analytiker eller narstaende personer har innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation fér. Vid osdkerhet i fraga om
intressekonflikter skall fragan tas upp till den verkstallande direktérens behandling.
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