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VECKOANALYSEN 2-6 MARS 2026

Persiskt pars for marknaden

Under helgen har USA och Israel genomfort militara operationer mot Iran. Givetvis
finns risken att detta hojer oljepriset och leder till en allman riskaversion. Det finns dock faktorer
som talar for att effekten pa finansiella marknader blir begransad. En militar insats var i hog grad
forvantad, en stor del av den iranska ledningen &r borta och Opec har 6ppnat for att
ackommodera stigande oljepris med mer utbud. Vi tror att denna operation inte kommer hindra
en global konjunkturaterhamtning och kénner oss fortsatt bekvama med aktierisk, dven om
utvecklingen forstas maste féljas noga.

Lyssna dven pa podcasten Veckoanalysen dér du varje tisdag far det senaste inom bdrs och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Effekten av den militdra insatseni Iran
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Under helgen pabérjade USA och Israel en militér insats mot Iran.
Denna kan sla mot finansiella marknader pa flera satt. En ar att
oljepriset kan stiga till foljd av bortfall av iransk olja men dven da
risken okar for frakt genom skeppsrutter sasom genom
Hormuzsundet. Hur oljepriset och 6vriga finansiella marknader
reagerar kommer sta i fokus. Nar attacken inleddes steg priser pa
kryptotillgangar sasom Bitcoin svagt, vilket talar for att
marknadsreaktionerna under veckan blir begransad.

Fortsatter svensk inflation ned?

Hur mar amerikansk arbetsmarknad?
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Under aret har Riksbanken och storbanker prognosticerat
rantehojningar fran Riksbanken. Vi har haft en annan asikt. Stark
krona och hog arbetsloshet talar for att nasta forandring fran
Riksbanken blir en sdnkning. Om inflationen Overraskar pa nedsidan
denna vecka kan inte en sankning redan i mars uteslutas.
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| veckan far vi amerikansk arbetsmarknadsdata. Under en langre tid
har amerikansk arbetsmarknad forsvagats, sysselsattningstillvaxten
har mattats av medan arbetslosheten stigit. Den senaste tiden har vi
dock fatt indikatorer pa att fornyad kraft i amerikansk konjunktur.
Veckans data kommer féljas noga da arbetsmarknadsdata ar en bra
konjunkturindikator och dessutom ar en viktig beslutsvariabel for
den amerikanska centralbanken.

Fredag




BORSKALENDER

MANDAG

TISDAG

TORSDAG

Systemair
Elekta

Sectra

Bors- och bolagshandelser

RAPPORTER UTL. RAPPORTER

Berkshire Hathaway

Broadcom
Mercedes-Benz
Bayer

Costco Wholesale
Alibaba

JD.com

GAP

Toro

OVRIGT

Kapitalmarknadsdag: Leray Seafood Group kI
13.00

Exklusive utdelning: Autoliv (0,87 USD)
Ovrigt: direktionen deltar vid finansutskottets
utfragning om Riksbankens arsredovisning och
den aktuella penningpolitiken kI 9.00

Kapitalmarknadsdag: Lime
Exklusive utdelning: Sats (NOK 0,67)

Exklusive utdelning: Elekta (1,20 SEK, andra del
av totalt 2,40 SEK)



MAKROEKONOMISK KALENDER

HANDELSE

UK: Nationwide husprisindex (Y/Y) Feb kl 08:00
Tyskland: Detaljhandelsférséljning (Y/Y) Jan kl 08:00
Sverige: PMI tillverkningssektorn Feb kl 08:30

USA: ISM PMI tillverkningssektorn Feb kl 16:00

MANDAG

Japan: Arbetsl6shet Jan kl 00:30
Euroomradet: KPI (Y/Y) (prel) Feb kI 11:00

TISDAG

Kina: NBS PMI tillverkningssektorn Feb kl 02:30
Kina: RD PMI tjanstesektorn Feb kl 02:45
Sverige: PMI tjanstesektorn Feb kI 08:30
Euroomradet: PPI (Y/Y) Jan kI 11:00
Euroomradet: Arbetslshet Jan kI 11:00

USA: ADP sysselsattningsforandring Feb kI 14:15
USA: ISM PMI tjanstesektorn Feb kil 16:00

Makrohandelser
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Sverige: Husprisindex (M/M) Feb kl 08:00
Sverige: KPIF (Y/Y) (prel) Feb kl 08:00
Euroomradet: Detaljhand. Férsalj. (Y/Y) Jan kI 11:00

TORSDAG

USA: Non Farm Payrolls Feb kI 14:30

USA: Arbetsloshet Feb kil 14:30

USA: Detaljhandelsférsaljning (M/M) Jan kI 14.30
Kanada: Ivey PMI Feb kI 16:00
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UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2026 SEK (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2026

Utvecklade marknader 0,1 0 4 10 23 3 Utvecklade marknader -0,2 p -1 3 3 1

Borserna fortsatter stiga. Med en stabilare dollar har nu dven USA bidragit

positivt till utvecklingen i svenska kronor.

USA (S&PCOMP) -0,4 -1 1 7 19 1 USA (S&PCOMP) -0,7 1 -4 | 0 -1
USA (Nasdaq) -0,9 -5 -2 5 23 -2 USA (Nasdag) -1.2 -3 -7 -1 3 -4
Europa (STOXX 600) 0,5 4 11 15 18 7 Europa (STOXX 600) 0,4 4 7 10 12 6
Sverige (SIXRX) 1,2 4 9 13 11 7 Sverige (SIXRX) 1,2 4 9 13 11 7
Tyskland (DAX) 0,1 2 [S) 5 12 3 Tyskland (DAX) 0,0 2 3 1 7 2
Frankrike (CAC40) 0,8 5 6 11 9 5 Frankrike (CAC40) 0,7 6 3 7 4 4
Storbritannien (FTSET 2, 7 13 19 29 10 Storbritannien (FTSE100) 1,4 7 9 12 15 8
Japan (TOPIX) 3,4 1l 17 30 48 16 Japan (TOPDXO 2,3 1 12 16 12 14
Tillvaxtmarknader 2,8 ) 18 28 47 15 Tillvaxtmarknader 2,6 8 12 21 24 12
Hongkong (Hang Seng) 0,8 -2 3 7 16 4 Hongkong (Hang Seng) 0,5 0 -3 0 -3 1
Shanghai (CSI300) 1.1 0 5 8 22 2 Shanghai (CSI 300) 1,6 4 3 7 9 2
Indien (Sensex) -1,8 -1 -5 1 10 -5 Indien (Sensex) -2, 2 -1 -8 -1 -8
Ryssland (RTS%) 0,0 0 0 0 0 0 Ryssland (RTS$) -0,3 2 -5 -6 -16 -2
Brasilien (Bovespa) -0,9 4 19 36 51 17 Brasilien (Bovespa) -0,1 8 18 36 45 23

Globala sektorer (USD)
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UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer) Valutor

Nominella rantor yield % ma ma Valutor (%) Kurs 5dag 1man 3 man 6 man ar 2026
Sverige 2 ar 1,87 2,06 2,02 2,10 Dollarindex 97,6 -0,2 1,4 -2,0 -0,6 -9,0 -0,7
Sverige 5 ar 217 2,26 2,43 2,34 2, 2,41 EURUSD 1,18 0,2 -1,2 1.8 1.8 13,4 0,5
Sverige 10 ar 2,54 2,64 2,82 2,70 2, 2,77 USDSEK 9,02 -0,3 2.1 -4.8 -5,8 -16,0 -2,
USA 2 ar 3,4 3,49 3,57 3,52 6 3,49 EURSEK 10,65 -0,1 0,8 -3/ -4,0 -4,7 -1,6
USA S ar 3,52 3,65 3,83 3,57 3,69 410 3,70 GBPSEK 12,13 -0,7 -0 -3,4 -5,9 -10,5 -2,2
USA 10 ar 3,9 4,08 424 3,97 4,22 4,28 414 DKKSEK 1,49 -0,3 2,2 2,6 -3,1 -2,5 0,0
EMU 2 ar 1,97 2,01 2,06 1,98 1,90 2,06 2,09 NOKSEK 0,94 0,0 0,0 0,0 0,0 -1.4 0,0
EMUDS ar 2,21 2,30 2,43 2,24 2,18 214 2,40 USDIPY 156,1 0,8 1,9 -0,1 5,6 41 -0,4
EMU 10 ar 2,61 2,70 2,83 2,64 2,65 2,39 2,82 USDCNY 6,86 -0,8 -1,5 -3,2 -4.3 -5,7 -1,9
Japan10 ar 2,12 2N 2,24 1,79 1,62 1,38 2,04

Styrrantor (%) Idag

Riksbanken 1,75
FED (USA) 3,7

ECB (Eurozonen) 2,15
BOE (Storbritannien) 3,75
BOJ (Japan) 0,75
BCB (Brasilien) 15,00
BOR (Ryssland) 15,50
RBI (Indien) 5,25
PBOC (Kina) 4,35
Ovrigt Idag

Stibor 3M 1,98

Ravaror (%)

Ravaruindex 3942 0,6 -1,2 6,0 6,0 6,4 5.3
Olja (Brent) 70,8 -1.4 47 12,0 4.0 -4,9 16,3
Olja (WTD 65,1 -2,4 49 10,7 1,0 -7.8 13,7
Koppar 13 343, 2,9 2,6 22,0 36,8 421 7.4
Zink 3317,0 -1.9 -1,0 10,0 20,1 18,1 6,4
Guld 52541 3,9 3,0 26,4 55,0 82,7 21,5

Oljepriset har stigit den senaste tiden. For veckan ligger stort

fokus pa hur den fortsatta utvecklingen fér oljan ser ut.




TAKTISK ALLOKERING 3-12 MANADER

Allokeringsindikator
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usD SEK
EUR SEK
EUR usD
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Nordamerika
Europa
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O Féregdende betyg (24/2-26) “utvecklade marknader



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan “Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget ar ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allmdanna rekommendationer rérande handel med finansiella instrument.
Som grund for analysen har kallor anvants som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar inte for
riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen ar att ge Soderberg & Partners kunder allménna rekommendationer och analysen utgor saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid gallande
motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka finansiell
radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter som
diskuteras eller presenteras i denna analys och bor forsta att uttalanden om framtidsutsikter inte nédvandigtvis kommer att
realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, férlorad
och utebliven vinst, som kan uppkomma till foljd av anvdndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners féregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sdkerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggdra faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Séderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begransat till, férbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan férekomma att analytiker eller narstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i fraga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstallande direktérens behandling.
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