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VECKOANALYSEN 9-13 MARS 2026

Geopolitik och inflation satter tonen

Forra veckan eskalerade konflikten i Mellandstern ytterligare sedan USA och Israel
genomfdrde militara angrepp mot Iran férra helgen. Handelserna skakade de globala
marknaderna och oljepriset steg kraftigt. Om oljepriset ar férhojt under en langre period kan det
driva upp inflationen, och grusa férhoppningar om rantesankningar. Pa det temat bjuder veckan
pa mangder av inflationsstatistik, da vi utéver svensk slutgiltig KPI far ta del av saval
amerikanska KPI-siffror for februari som PCE-inflationen for januari. Detta lar satta tonen infor
det néra forestaende Fed-motet. Utdver detta haller vi utkik for fortsatta signaler kring
handelspolitiken och det geopolitiska laget.

Lyssna dven pa podcasten Veckoanalysen dér du varje tisdag far det senaste inom bdrs och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Kriget i Mellandstern lyfter oljan
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Det militéra ingripande mot Iran som inleddes den 28 februari har
drivit upp oljepriset kraftigt, framfor allt kopplat till hotet mot
Hormuzsundets handelsleder. Detta har ocksa skapat ett 6kat
fokus pa energisituationen Europa. Stigande gaspriser skapar en
direkt utmaning for europeisk konkurrenskraft och vacker oro for
stigande inflation. Detta paverkar dven svenska elpriser, som en
foljdeffekt av att hogre gaspriser leder till hogre elpriser pa
kontinenten. Det blir fortsatt viktigt att bevaka hur bade
produktionsfaciliteter och fraktfarleder for olja paverkas under
krigets gang, da det &r har vi ser storst risk for langsiktig negativ
marknadspaverkan.

Globala aktiemarknader klarar sig
relativt bra
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Kriget har forstas inte bara paverkat oljemarknaden, utan aktie- och
valutamarknaden. Under f6rra veckans férsta handelsdagar foll saval
den svenska som manga globala aktiemarknader relativt kraftigt, for
att sedan aterhdmta sig nagot framat slutet av veckan. En marknad
som dock klarade sig relativt bra var den amerikanska
aktiemarknaden. Samtidigt fick vi se ett efterlangtat samband komma
tillbaka, namligen att oro pa globala marknader gjorde att dollarn
starktes. Dollarn agerade alltsa som sa kallad "saker hamn"- valuta,
vilket vi saknade under fjolaret. Det h&r gjorde att den amerikanska
aktiemarknaden matt i svenska kronor faktiskt steg under veckan, och
gjorde att fallet i globala aktier begransades kraftigt. Handelserna
paverkar inte var langsiktigt positiva syn pa globala aktier.

Fokus pa inflation efter stigande oljepris
och nomineringen av nya Fed-chefen
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Mitt i oron for att stigande oljepriser ska driva upp inflationen under
kommande manader, far vi i veckan reda pa hur inflationen har sett
ut under inledningen av aret. For svensk del fick vi forra veckan de
prelimindra inflationssiffrorna foér februari, som var lagre an vantat
pa alla punkter. | veckan far vi se om de slutgiltiga siffrorna bekraftar
den bilden. Samtidigt hamnar mycket fokus pa den amerikanska
inflationen. Vi far ta del av bade KPI-siffror for februari och PCE-
siffror for januari. PCE ar den amerikanska centralbanken Feds
malvariabel. Detta blir extra intressant, bade i sparet av forra
veckans stigande oljepriser, och i sparen av Trumps officiella
nominering av Kevin Warsh som ny Fed-ordférande i férra veckan.
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MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohandelser
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Kina: KPI (Y/Y) feb kl 02.30 0,2% 0,8% Sverige: KPIF feb (Y/Y) (def) kl 08.00 2% 1,7%

Kina: PP (Y/Y) feb kI 02.30 -1,4% 11% USA: Bygglov jan (M/M) (prel) kI 13.30 4,8% =

Tyskland: Industriproduktion (Y/Y) jan kl 08.00 -1,9% USA: Husstarter jan (M/M) kI 13.30 6,2% )

MANDAG
TORSDAG

Sverige: Industriproduktion (Y/Y) jan kI 08.00 4,2% -

Sverige: hushallskonsumtion jan (Y/Y) kl 08.00 0,5% -

Danmark: KPI (Y/Y) feb kl 08.00 0,8% -

Norge: KPI (Y/Y) feb kl 08.00 3,6% -

TISDAG USA: férséljning bef. Hem feb (M/M) kI 15.00 -8,4% -

Sverige: arbetsloshet feb kI 08.00 8,6% -
UK: BNP jan (Y/Y) kl 08.00 0,7% 0,9%
UK: industriproduktion jan (Y/Y) kl 08.00 0,5% 0,6%
Eurozonen: Industriproduktion (Y/Y) jan kI 11.00 1,2% =
Kanada: arbetsldshet feb kl 13.30 6,5% 6,6%

Tyskland: KPI (Y/Y) (def) feb kl 08.00 2,1% 19% USA: BNP-tillvaxt (Q/Q) Q4 andra est. kI 13.30 4,4% e

USA: KPI (Y/Y) feb kI 13.30 2.4% 2,5% USA: PCE prisindex (Y/Y) jan kI 13.30 2,9% 2,9%
USA: Order varaktiga varor (M/M) jan kI 13.30 -1,4% 1,2%
USA: person. inkomst./utgift. Jan (M/M) ki 0,3%/0,4% 0,4%/ -
USA: JOLTs lediga platser jan kI 15.00 6,54M 6,84M

USA: Michigan kons. sentim. mars (prel) kl 15.00 56,6 56,3




UTVECKLING

AI t ® I I USA star stadigt nar 6vriga marknader skakas om av kriget i Mellanéstern.

Lokal valuta (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2026 SEK (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2026
Utvecklade marknader -3,2 -3 0 6 ple} 0 Utvecklade marknader -1,2 0 -2 4 9 0
USA (S&PCOMP) -2,0 -3 -2 5 19 -1 USA (S&PCOMP) 0,1 -1 -4 3 8 -1
USA (Nasdaq) -1.2 -3 -5 3 25 -4 USA (Nasdag) 0,9 -1 -7 2 13 -4
Europa (STOXX 600) -5,5 -3 4 10 1 1 Europa (STOXX 600) 5.4 -3 1 & 8 0
Sverige (SIXRX) -5.3 -3 3 9 7 1 Sverige (SIXRX) -5.3 -3 3 9 7 1
Tyskland (DAX) -6,7 -5 -2 0 1 -4 Tyskland (DAX) -6,6 -5 -4 -3 -2 -5
Frankrike (CAC40) -6,8 -3 -1 5 1 -2 Frankrike (CAC40) -6,7 -3 -4 2 -2 -3
Storbritannien (FTSET100) -5,7 0 7 13 22 4 Storbritannien (FTSE100) -4.3 0 5 10 15 3
Japan (TOPIX) -5,6 1 11 21 38 9 Japan (TOPDXO -4.5 2 7 11 18 8
Tillvaxtmarknader -6,9 (0] 9 18 36 7 Tillvaxtmarknader -49 2 6 17 24 7
Hongkong (Hang Seng) -3,3 -3 -1 2 9 | Hongkong (Hang Seng) -1.2 -1 -4 0 -2 0
Shanghai (CSI300) -1 0 2 5 21 I Shanghai (CSI 300) 0,4 3 2 7 15 2
Indien (Sensex) -2,9 -6 -8 -2 7 -7 Indien (Sensex) -1,7 -5 -1 -7 -8 -9
Ryssland (RTS%) 0,0 0 0 0 0 0 Ryssland (RTS$) 2,1 2 -2 -2 -9 0
Brasilien (Bovespa) -5,0 -2 14 26 45 1 Brasilien (Bovespa) -5,8 -1 14 27 44 15

Varlden -1,7 0 -1 5 1 0
IT -1,7 -1 -3 9 33 -2 IT 0,0 1 -5 & 21 -2
Industri -4,8 -1 10 15 28 9 Industri -3,4 1 8 12 18 9
Kommunikationstjanster -2,0 -2 -+ 2 25 -2 Kommunikationstjanster -0,1 0 -6 0 14 -3
Kraftfarsérining -2,8 5 10 17 32 10 Kraftfarsérining -1.4 7 7 14 22 9
Material -8,0 0 13 20 31 10 Material -6,9 1 12 19 23 10
Dagligvaror -5, -3 7 6 7 7 Dagligvaror -3,6 -1 5 -1 7
Séllank&psvaror -3,1 -3 -6 -3 6 -6 Séllank&psvaror -1.4 -1 -8 -6 -3 -6
Fastigheter -3, 2 6 5 10 7 Fastigheter -1,5 4 4 3 0 7
Halsovard -4,8 -3 0] 9 3 -1 Halsovard -3,2 -1 -2 7 -5 -1
Bank och Finans -3,8 -6 -1 3 15 -4 Bank och Finans 2,4 -4 -3 1 6 -4
Energi 1,7 7 21 30 38 23 Energi 3,5 9 19 27 27 23

All indexutveckling dr inklusive utdelningar



UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor yield %

Sverige 2 ar 2,08
Sverige 5 ar 2,38
Sverige 10 ar 2,70 2,54
USA 2 ar 3,58
USA S ar 3,73
USA 10 ar 414
EMU 2 ar 2,26
EMUDS ar 2,49
EMU 10 ar 2,83
Japan10 ar 2,16
Styrrantor (%) Idag
Riksbanken 1,75
FED (USA) 3,7
ECB (Eurozonen) 2,15
BOE (Storbritannien) 3,75
BOJ (Japan) 0,75
BCB (Brasilien) 15,00
BOR (Ryssland) 15,50
RBI (Indien) 5,25
PBCC (Kina) 4,35
Ovrigt Idag

Stibor 3M 1,98
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Valutor

Valutor (%) Kurs

Dollarindex 99,0 1,4 1,4 0,0 1,2
EURUSD 116 -19 -2,0 -0,6 -1.3
USDSEK 9,21 2.1 2.1 -2,0 -1,6
EURSEK 10,67 0,1 0,1 -2,6 -3,0
GBPSEK 12,31 1,5 0,2 -1.9 -2,8
DKKSEK 1,49 -0,3 2,2 2,6 -3,1
NOKSEK 0,94 0,0 0,0 0,0 0,0
USDIPY 157,6 0,9 0,5 1,5 7.2
USDCNY 6,90 0,6 -0,6 -2,4 -3,4

Ravaror (%)

Ravaruindex 44472 12,7 14,1 16,1 20,5
Clja (WTD 90,8 35,6 42,3 50,7 45,9
Koppar 12862,0 -3,6 -1,0 10,7 30,0
Zink 3298,0 -0,6 -1.4 6,5 15,3
Guld 5143,6 -2 41 22,3 435

Oljepriset har stigit kraftigt den senaste veckan till foljd av

kriget i Mellanostern. Samtidigt har dollarn stigit, vilket
begransar fallet for svenska investerare i globala aktier.
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TAKTISK ALLOKERING 3-12 MANADER

Allokeringsindikator
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RANTOR & VALUTOR

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Rénterisk

VALUTOR

usD SEK
EUR SEK
EUR usD

AKTIER

GLOBALA REGIONER

Nordamerika
Europa
Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning

Material

Dagligvaror
Sallanképsvaror
Fastigheter

Hélsovard

Bank och Finans

Energi

O Féregdende betyg (24/2-26) “utvecklade marknader



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan “Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget ar ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allmdanna rekommendationer rérande handel med finansiella instrument.
Som grund for analysen har kallor anvants som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar inte for
riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen ar att ge Soderberg & Partners kunder allménna rekommendationer och analysen utgor saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid gallande
motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka finansiell
radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter som
diskuteras eller presenteras i denna analys och bor forsta att uttalanden om framtidsutsikter inte nédvandigtvis kommer att
realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, férlorad
och utebliven vinst, som kan uppkomma till foljd av anvdndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners féregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sdkerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggdra faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Séderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begransat till, férbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan férekomma att analytiker eller narstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i fraga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstallande direktérens behandling.
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