


VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Inflationstakten i USA vintas
falla till 6,5%
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Forra veckans arbetsmarknadsdata visade en
avtagande |onetillvaxt, vilket ar positivt for inflationen
och borsen. | veckan far vi se om inflationstakten
fortsatter ned. Senaste inflationssiffran sjonk fran 7,3
procent till 7,1 procent. Nu véntas 6,5 procent i arstakt.

Banker i USA 6ppnar
rapportsdsongen
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| veckan far vi dven ta del flera amerikanska
bankrapporter for Q4. Nuvarande rantemiljé gynnar
sektorn men troligt ar att avsattningar for okade
kreditforluster aterigen presenteras. Som alltid ar
utsikterna mer intressanta an faktiskt utfall.
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Viktig inflationsdata infor
Riksbankens rantebesked
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Svenska aktie-, rante- och valutamarknaden lar alla
paverkas av fredagens svenska inflationssiffror.
Decemberinflationen blir den viktigaste ledtraden infor
Riksbankens rantebesked den 9:e februari. Under
senaste matning steg KPIF fran 9,3 till 9,5 procent.



MARKNADSKOMMENTAR

Kan 2023 bli battre an 2022?

Vi lagger ett dystert 2022 bakom oss och blickar ut dver 2023.
Mycket av fjolarets oro kommer besta men forutsattningarna for
aktiemarknaden har férandrats. Amerikanska inflationen har toppat och vi
narmar oss rantetoppen. | veckan far vi veta om inflationen fortsatter ned.

Nu Iéigger vi 2022 bakom oss det som styrde 2022, namligen inflations- och
ranteutvecklingen. Den stora skillnaden &r att vi har

natt inflationstoppen i USA och att slutet pa

rantehojningarna narmar sig. Pa torsdag far vi ta del
av den viktiga amerikanska inflationen. Utfallet fs
kommer satta tonlaget for borserna och allt dver

Aret 2022 kommer vi ldnge minnas. Ett forfarligt krig
brot ut och geopolitiska spanningar okade. Samtidigt
brottades varlden med kinesiska covidnedstangningar,
skenande inflation och aggressiva rantehojningar fran

varldens alla centralbanker. Forra aret kan darfor By o . . [

: . : drvantade 6,5 procent i arstakt |ar tas emot negativt .
sammanfattas som ekonomiskt mycket svarnavigerat av marknaden . .
och for investerare dystert. Summerar vi 2022 f6ll ' ' L
Stockholmsbérsen med 22,8 procent och ett global Blir da borsaret 2023 battre an 20227 | det korta .
borsindex, matt i svenska kronor, féll 5,6 procent. perspektivet kvarstar osakerheten, men helaret 2023 R

har alla mojligheter att leverera en positiv A

Forindrade forutsattnmgar fér 2023 arsavkastning. Det kraver daremot att vi far en ‘e’

mjuklandning av den globala ekonomin och att
inflationstakten faller tillbaka sa att centralbankerna
kan ta ett steg tillbaka.

Blickar vi ut 6ver 2023 kommer mycket av fjolarets
osakerhet besta och marknaden fortsatta praglas av
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Makro- & bolagshindelser

Tyskland: industriproduktion november kI 8.00. EMU: arbetsléshet november kI 11.00.

Japan: KPI Tokyo-omradet kl 0.30. Sverige: industriorder november kl 8.00. Sverige: hushallens konsumtion november kl 8.00. Sverige: BNP-indikator november kl 8.00.USA: NFIB
smaforetagarindex december kl 12.00.

Dustin

Olja: oljelager (DOE), veckostatistik kl 16.30. Sverige Riksbanken sammantrader kI 11.00.

Kina: KPI december kl 2.30. Kina: PPl december kl 2.30. Kina: nya yuanlan, M2 december. USA: KPI december kl 14.30.

JP Morgan, Citigroup, Wells Fargo & Co, Blackrock, Bank of America Corp, UnitedHealth Inc..

Sverige: KPl december ki 8.00. Finland: KPI december kI 7.00. Frankrike: KPI (def) december kl 8.45. Spanien: KPl december kl 9.00. EMU: industriproduktion november kl 11.00. USA: Michiganindex
(prel) januari kl 16.00.



UTVECKLING

ktiemarknad

Lokal valuta (%) 5 dag 1man 3 man 6 man 1ar 2023
Utvecklade marknader 2 0 7 4 -15 2
USA (S&PCOMP) 1 -1 4 2 -16 1
USA (Nasdaqg) 1 -4 -4 -7 -29 1
Europa (STOXX 600) 5) 1 12 10 -6 5
Sverige (SIXRX) 4 1 13 9 -20 4
Tyskland (DAX) 5 2 17 16 -9 5
Frankrike (CAC40) 6 3 16 17 -2 6
Storbritannien (FTSE100) 3 2 n 10 7 3
Japan (TOPIX) -1 -4 -2 2 -4 -1
Tillvaxtmarknader 3 2 9 2 -16 3
Hongkong (Hang Seng) 6 8 17 -2 -6 6
Shanghai (CSI 300) 3 0 5 -9 -15 3
Indien (Sensex) -2 -4 3 12 2 -2
Ryssland (RTS$) -3 -1 -3 -6 -33 -3
Brasilien (Bovespa) -1 -1 -7 10 7 -1

Varlden (USD)

Globala sektorer (MSCI, USD)

IT 1 -4 -1 -3 -26 1
Industri 3 0 12 13 -7 3
Kommunikationstjanster 4 1 1 -1 -30 4
Kraftforsorjning 1 1 9 3 2 1
Material 4 0 12 14 -3 4
Dagligvaror 2 0 10 4 -1 2
Séllankopsvaror 4 -2 -2 -2 -26 4
Fastigheter 3 1 7 -5 -18 3
Halsovard 0 0 8 4 1 0
Bank och Finans 3 3 n 12 -6 3
Energi 0 1 4 23 33 0

All indexutveckling dr inklusive utdelningar

SEK (%) 5dag 1Tman 3man 6man Tlar 2023
Utvecklade marknader 3 1 2 5 -2 3
USA (S&PCOMP) 3 1 0 3 -2 3
USA (Nasdaq) 3 -2 -9 -6 -18 3
Europa (STOXX 600) 5 4 16 15 2 5)
Sverige (SIXRX) 4 1 13 9 -20 4
Tyskland (DAX) 6 5 20 21 -1 6
Frankrike (CAC40) 7 5 19 22 6 7
Storbritannien (FTSE100) 5 3 14 12 10 5
Japan (TOPIX) 0 1 2 5 -2 0
Tillvaxtmarknader 5 4 4 3 -3 5
Hongkong (Hang Seng) 8 9 12 -1 9 8
Shanghai (CSI 300) 6 4 3 -1 -9 6
Indien (Sensex) 0 -3 -3 8 6 0
Ryssland (RTS$) -1 -10 -7 -6 -22 -1
Brasilien (Bovespa) 1 0 -13 15 35 1
IT 2 -2 -4 -2 -16 2
Industri 4 3 10 14 4 4
Kommunikationstjdnster 5 3 -2 10 -20 5
Kraftforsorjning 3 3 7 4 15 3
Material 5 3 10 16 7 5
Dagligvaror 3 2 7 5 n 3
Sallanképsvaror 6 0 -5 -1 17 6
Fastigheter 4 3 4 -4 -7 4
Halsovard 2 2 5 5 14 2
Bank och Finans 5 5 9 13 5 5
Energi 1 3 1 24 47 1
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UTVECKLING

Rantor, valut

Réantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor

Sverige 2 ar 2,68
Sverige 5 ar 2,33
Sverige 10 ar 2,20
USA 2 ar 4,27
USA 5 ar 3,71
USA 10 ar 3,57
EMU 2 ar 2,59
EMU 5 ar 2,26
EMU 10 ar 2,21
Japan 10 ar 0,41
Styrrantor (%) ldag
Riksbanken 2,50
FED (USA) 4,50
ECB (Eurozonen) 2,50
BOE (Storbritannien) 3,50
BOJ (Japan) -0,10
BCB (Brasilien) 13,75
BOR (Ryssland) 7,50
RBI (Indien) 6,25
PBOC (Kina) 13,75

Stibor 3M 2,79

2,83
2,54
2,40
4,54
3,97
3,83
2,63
2,56
2,56
0,41

2,42 2,19
1,92 2,38
1,71 212
4,45 4,25
3,73 4,06
3,52 3,82
2,03 173
1,81 1,95
1,80 2,09
0,25 0,24

EUROPEISKA RANTOR
FALLER EFTER LAGRE

INFLATION AN
VANTAT

1,36

1,51
1,40
2,99
2,96
291
0,37
0,74

115
0,21

-0,18
0,14
0,33
0,81
1,47
173
-0,63
-0,41
-0Mm
on

2,83
2,54
2,40
4,54
3,97
3,83
2,63
2,56
2,56
0,41

or & ravaror

Valutor

Valutor (%)
Dollarindex
EURUSD
USDSEK
EURSEK
GBPSEK
DKKSEK
NOKSEK
USDJPY
USDCNY

Ravaror (%)
Ravaruindex
Olja (Brent)
Olja (WTD
Koppar

Zink

Guld

Volatilitet (niva)
VIX-index

103,9
1,06
10,57
n.21
12,74
1,50
1,04
132,4
6,86

287,6
78,7
737

8589,5
30235
18622

211

0.3
-0,7
15
0,8
16
01
-1,5
0,4
-1.3

-4,6
-7.3
-8,2
2,6
17
2,6

21,7

-1.6
1,0
17
2,6
0,2
2,6
-0,6
-3,1
-2,0

-0,6
-1
-0,7
2,0
-4,2
4,9

22,2

-7,5
7,7
-4,6
2,8
2,7
30
-0,2
-8,6
-3.3

-5,2
-16,8
171
12,9
-3/1
8,8

30,5

-3,0
4,0
0,4
4,5
1,6
3,6
-0,4
-2,4
2,3

-2,4
=217
-26,7
14,2
09
71

26,7

78
-6,1
15,7
8,6
3,0
8,9
16
14,4
76

14,3
-4
-7,3
-9,9
-14,8
39

19,6




TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier

Globala aktier

Rantor

Alternativa

O Féregdende betyg

RANTOR - ALLOKERING
Stat & Bostader

Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Ranterisk

VALUTOR

uUsSD

EUR

EUR

ALTERNATIVA

Lag risk

SEK
SEK
usD

Hog risk

AKTIER
GLOBALA REGIONER

Nordamerika
Europa
Asien/Stillahavet™®

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning

Material

Dagligvaror
Séllankopsvaror
Fastigheter

Halsovard

Bank och Finans

Energi

*utvecklade marknader



Disclaimer

Om Soderberg & Partners

Séderberg & Partners grundades 2004 och ar en av Sveriges
ledande finansiella radgivare och formedlare av forsékringar och
finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat
tjianstepensionsradgivning, forsakringsradgivning och
forsakringsformedling, samt kapitalradgivning och
kapitalférvaltning. Vi utvecklar och erbjuder aven digitala verktyg
for bland annat finansiell radgivning och for I16ne-, och
formanshantering.

Viktig information

Detta marknadsmaterial &r framtaget av Soderberg & Partners
Wealth Management AB (nedan Soderberg & Partners). Som
grund till analysen har kallor anvéants som i god tro bedémts vara
tillforlitliga. Soderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i
denna information eller ta pa sig nagot ansvar for fullstandighet.

Syftet med marknadsmaterialet ar att ge Séderberg & Partners
kunder allmén information och materialet utgér saledes inte en
rekommendation eller ett personligt investeringsrad och bor inte
ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor
soka finansiell radgivning angaende lampligheten i att investera i
de vardepapper eller investeringsstrategier som diskuteras eller
rekommenderas i detta material och bor forsta att uttalanden om
framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer att realiseras.
Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta
skador eller forluster, inklusive men inte begrénsat till, férlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till f6ljd av anvéandandet av
detta material eller dess innehall. Materialet far inte distribueras,
citeras eller kopieras for anvandning utan Séderberg & Partners
foregaende godkannande.

Soéderberg & Partners Wealth Management AB har antagit
riktlinjer for att identifiera och hantera de intressekonflikter som
kan uppkomma i bolagets verksambhet vid tillhandahéllande av
investeringstjanster och sidotjanster mellan & ena sidan bolaget
eller nagon narstaende person till det och a andra sidan en kund,
eller mellan en kund & ena sidan och en annan kund a andra sidan.
Genom att tillampa transparens i ersattningen, basera
radgivningen kring produkter pa en analys av det aktuella utbudet
inom produktkategorin samt identifiera potentiella
intressekonflikter I16pande, hanteras intressekonflikter for att i
storsta mojliga utstrackning undvika att nagon obehdrigen gynnas
pa annans bekostnad. Séderberg & Partners Wealth Management
AB har aven antagit riktlinjer for hanteringen av anstélldas egna
affarer samt riktlinjer for hantering av etiska fragor.

Soderberg & Partners Wealth Management AB:s behandling av
personuppgifter sker i enlighet med Bolagets dataskyddspolicy, se
https:.//www.soderbergpartners.se/om-oss/personuppgifter-

cookies/personuppgifter/wealth-management



https://www.soderbergpartners.se/om-oss/personuppgifter-cookies/personuppgifter/wealth-management/
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