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Broadcom satter scenen for
Al-sommaren

| veckan rapporterar halvledarjatten Broadcom med Al-intakter i fokus. Broadcom ar varldens just
nu sjunde storsta bolag och kommer skicka ytterligare en viktig signal for tekniksektorn. Pa
makrofronten vantas den amerikanska sysselsattningsrapporten for maj ge viktiga signaler om
konjunkturens styrka och riktningen for Feds rantepolitik. Dessutom rapporterar lagpriskedjan
Dollar General och premiumvarumarket Lululemon, vilket ger en bred bild av den amerikanska
konsumentens halsa. | Sverige far vi ta del av preliminar svensk inflationsdata, som kan ge insyn i
om det stangda Hormuz-sundet borjar leda till prisokningstendenser.

Lyssna dven pa podcasten Veckoanalysen dér du varje tisdag far det senaste inom bdrs och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Broadcom testar Al-narrativet
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Source: LSEG Datastream, Soderberg & Partners

Halvledarbolaget Broadcom rapporterar sina kvartalssiffror i
veckan. Broadcom ar varldens just nu sjunde storsta bolag, och
har precis som manga andra chipbolag haft en rusning i bade
vinst och borskurs under de senaste aren, drivet av den enorma
utvecklingen som sker inom Al. Vinsten per aktie vantas vaxa
med strax 6ver 50 procent jamfért med samma kvartal forra aret.
Vi beddmer fortsatt att bolagen bygger den nédvandiga
infrastrukturen for Al-modellerna har mer att ge, vilket bidrar till
var 6vervikt mot IT-sektorn.

Arbetsmarknaden ger viktig signal
till Fed
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Innl Antal personer (tusental), férandring i total sysselsattning

| veckan publiceras den amerikanska sysselsattningsrapporten for
maj. | april tillkom 115 000 nya jobb, svagare 4n de senaste aren
men starkare an vantat. Aven har spelar Al en viktig roll, da det just
nu diskuteras hett huruvida Al kommer leda till massarbetsloshet,
da man effektiviserar bort manga tjanster. For den amerikanska
centralbanken, Fed, &r savél sysselsattningen som inflationen
viktigt att ta hansyn till nar de séatter styrrantan, da de har ett mal
om saval prisstabilitet som maximal sysselsattning. En hog siffra
kan minska sannolikheten for rantesankningar i ar.

Preliminar inflationsdata visar om
Irankriget paverkar svenska priser
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Veckan bjuder dven pa svensk preliminar inflationsstatistik, som blir
viktig da den kan skicka en signal om ifall priserna borjat stiga i
sparen av kriget i Iran, och framfor allt stdngningen av Hormuz-
sundet. Idag ligger inflationen klart under Riksbankens mal, och
skulle definitivt vara skal for rantesankningar under aret, om inte det
stangda sundet och det resulterande hogre oljepriset forsvarade
laget for Riksbanken. Skulle trafiken genom sundet aterupptas inom
kort beddmer vi att det finns mycket som talar for att Riksbanken
skulle sdnka styrrantan.
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MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohandelser

HANDELSE FOREGAENDE VANTAT HANDELSE FOREGAENDE VANTAT

Kina: RD PMI tillverkningssektorn maj kl 03.45 52.2 51.4 Sverige: KPIF maj (Y/Y) (prel) kl 08.00 0.8% -

Tyskland: detaljhandelsférsaljning april kl 08.00 -2% - Eurozonen: detaljhandelsfors. april (Y/Y/) kI 11.00 1.2% -

UK: Nationwide husprisindex maj (Y/Y) kl 08.00 3% -

MAN DAG Sverige: PMI tillverkningssektorn maj kI 08.30 57.2 -
USA: ISM PMI tillverk. sektorn maj kl 16.00 52.7 52.6
TORSDAG
Eurozonen: KPI maj (Y/Y) (prel) kl 11.00 3% 3.3%
USA: JOLTs lediga platser april kI 16.00 6.866M 6.8M
TISDAG

UK: Halifax husprisindex maj (Y/Y) kl 08.00 0.4% -
Frankrike: industriproduktion april (M/M) ki 08.45 1% -0.2%
Kanada: arbetsléshet maj kl 14.30 6.9% 6.9%
USA: Non Farm Payrolls maj kl 14.30 115K 96K
USA: arbetsloshet maj kl 14.30 4.3% 4.3%

Sverige: PMI tjanstesektorn maj kI 08.30 525 _ Kanada: Ivey PMI sdsongsjusterad kl 16.00 57.7 55

Eurozonen: PPl april (Y/Y) kI 11.00 2.1% 4.8%

USA: ISM PMI tjanstesektorn maj kl 16.00 53.6 53.6

USA: fabriksorder april (M/M) kI 16.00 1.5% 4.6%




UTVECKLING

Aktiemarknad

Veckan bjod pa en stark avkastning pa globala aktiemarknader, om &n nagot

dampad for oss svenskar av att kronan starktes.

Lokal valuta (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2026 SEK (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2026
Utvecklade marknader 1,4 5,8 74 1,6 28,0 10,7 § Utvecklade marknader 9,3 6
USA (S&P 500 Index) 1,4 6,4 10,5 1,3 29,8 11,3 USA (S&P 500 Index) 0,0 5,7 13,1 9,0 25,3 11,4
USA (Nasdaq) 2,4 9,4 19,2 15,8 41,5 16,3 USA (Nasdaq) 0,9 8,8 22,0 13,4 36,6 16,5
Europa (STOXX 600) 0,3 47 0,7 11,0 17.8 8,0 Europa (STOXX 600) -0,6 3,8 1,9 9,3 16,9 7.5 Nasdagq och

verige (SIXRX) -0,2 41 0,5 99 18,6 7.5 Sverige (SIXRX) -0,2 41 0,5 9,9 18,6 7.5 Tillvéxtmarknader agerar
Tyskland (DAX) 0,9 4.8 -0,7 53 4,9 2,5 Tyskland (DAX) 0,1 3,9 0,4 3,7 41 2,0 d lok for b

. . S oo . ~ _ ) _ _ raglok for borsen.

Frankrike (CAC40) 1,1 3,0 -2,5 3.2 8,5 2,7 Frankrike (CAC40) 0,3 2,2 -1,4 1,6 7,7 2,2
Storbritannien (FTSE100) -0,4 2,4 -3,3 9,0 23,3 6,6 Storbritannien (FTSE100) -1,5 1,6 -0,8 8,5 19,0 7.0
Japan (TOPDO 1,7 5,0 1,5 18,5 441 17,3 Japan (TOPIX) 0,2 5,0 9 13,8 26,2 15,7

Tillvaxtmarknader Tillvaxtmarknader 25 2

Hongkong (Hang Seng) -15 -3,0 -4,6 -1.4 10,0 -0,8 Hongkong (Hang Seng) -2,9 -3,6 -2,5 -4,1 6,3 -1.3
Shanghai (CSI300) 1,0 1,9 4,2 8.8 30,3 6,2 Shanghai (CSI300) 0,0 2,3 8,0 1.4 33,7 9,8
Indien (Sensex) -0,8 -3,4 -7.8 -12,5 -7.3 -12,0 Indien (Sensex) -1.5 -4,1 -9,7 -19 -19,5 -16,6
Ryssland (RTS$) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 Ryssland (RTS$S) -1,4 -0,6 2,3 -2, -3,5 0,2
Brasilien (Bovespa) -1.4 -59 -8,0 9,3 25,5 7,9 Brasilien (Bovespa) -3,4 -7,6 -4,5 13,0 35,2 17,0

Virlden (USD)

Globala sektorer (USD) Globala sektorer

IT 5,2 17,2 32,2 32,8 67,6 31,8 1T 39 16,5 34,8 29,8 60,7 31,8

Industri 0,8 2,3 -0,9 15,3 25,9 13,4 Industri -0,4 1,7 0,7 13,0 20,8 13,2

Kommunikationstjanster 0,0 2,9 6,3 45 31,2 5,7 Kommunikationstjdnster -1.4 2,3 8,5 2,2 26,2 57

Kraftférsarjning -1,6 -2,6 -4,8 3,9 17,6 7.2 Kraftfarsdrining -2,8 -3,3 -3,0 2.1 14,1 7.4 } B
Material 2,4 34 -48 177 365 135 Materil 13 20 31 170 337 144 IT-sektorn har gatt oerhdrt
Dagligvaror 24 08 74 2,9 2,8 44 Dagligvaror 3,6 13 56 12 05 starkt det senaste aret.
Séllanképsvaror 1,5 3,6 3.2 1,0 10,6 0,5 Sallank&psvaror 0,2 3,0 51 -1.3 6,1 0,3

Fastigheter -0,9 -0,4 -2,9 52 9,0 6,9 Fastigheter -2,2 -0,9 -0,9 3,3 53 7.3

Halsovard -0,2 3,9 -6,3 -4,0 12,3 -2,8 Halsovard -1.5 3,3 -4,5 -5,7 8,8 -2,6

Bank och Finans -0,4 1,0 1,2 4.6 15,0 0,7 Bankoch Finans -1,5 0,4 3,0 3,0 1,4 1,0

Energi -4,7 -4,6 3,1 23,7 41,3 24,4 Energi -5,9 -5,3 5,1 217 36,6 24,7

Il inde Fuackling Arv inklicive nitdelninar
All maexutveckimg ar inkiusive utaeinimgar



UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

3
Qe
3

Nominella rantor yield %

.x} e
d 3
Qe

Sverige 2 ar 2,24 2,25 2,43 1,87 2,06 1,90
Sverige 5 ar 2,44 2,47 2,60 217 2,37 2,11
Sverige 10 ar 2,72 2,73 2,82 2,54 2,73 2,38
USA 2 ar 3,98 4,10 3,21 3,41 3,53 3,98
USAS ar 413 4,26 4,05 3,52 3,60 4,01
USA 10 ar 4,43 456 4,42 3,95 4,00 4,43
EMU 2 ar 2,49 2,57 2,65 1,97 2,00 1,77
EMU S ar 2,62 2,73 2,80 2,21 2,25 2,03
EMU0 ar 2,90 3,01 3,07 2,61 2,65 2,51
Japan10 ar 2,63 2,73 2,43 212 1,80 1,52

Svenska rantor |ag relativt oféréandrade

Styrrantor (%)
Riksbanken

FED (USA)

ECB (Eurozonen)
BOE (Storbritannien)
BOJ (Japan)

BCB (Brasilien)

BOR (Ryssland)

RBI (Indien)

PBOC (Kina)

Stibor 3M 2,01

medan europeiska och amerikanska rantor
foll.
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Valutor

Valutor (%) Kurs 5dag 1madn 3 man 6 man 1ar 2026
Dollarindex 98,9 -0,3 -0,1 1,3 -0,5 -0,4 0,6
EURUSD 117 0,6 -0,3 -1,2 0,6 2,8 -0,6
USDSEK 9,23 -1,4 -0,6 2,3 -2,1 -3,5 0,2
EURSEK 10,77 -0,8 -0,8 1.1 -1,6 -0,8 -0,5
GBPSEK 12,45 -1 -0,8 2,6 -0,4 -3,5 0,4
DKKSEK 1,49 -0,3 2,2 2,6 -3,1 -2,5 0,0
NOKSEK 0,94 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,5 0,0
USDIPY 159,2 0,0 -0,6 2,0 2,0 10,2 1,6
USDCNY 6,77 -0,4 -0,9 -1,3 4,4 -5,9 -3,1
Ravaror (%) Kurs 5dag 1man 3 man 6 man 1ar 2026
Ravaruindex 4841 -3,0 -3,3 22,8 28,5 36,0 29,3
Olja (Brent) 93,8 -9,6 -20,7 29,3 48,3 46,1 54,1
Clja (WTD 91,2 -9,2 -17,5 36,1 55,6 47,8 59,2
Koppar 13555,0 -0,8 42 1,6 21,2 41,7 91
Zink 35340 -0,3 6,6 6,5 15,7 32,1 13,4
Guld 45911 1,8 1,2 -12,6 9,3 38,4 6,2

Kronan starktes under veckan, i samband med att hopp om fredsavtal

mellan USA och Iran fick oljan pa fall.




TAKTISK ALLOKERING 3-12 MANADER

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG
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RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Rénterisk

VALUTOR

usD SEK
EUR SEK
EUR usD

AKTIER

GLOBALA REGIONER

Nordamerika
Europa
Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning

Material

Dagligvaror
Sallanképsvaror
Fastigheter

Hélsovard

Bank och Finans

Energi

O Féregdende betyg (24/2-26) “utvecklade marknader



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan “Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget ar ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allmdanna rekommendationer rérande handel med finansiella instrument.
Som grund for analysen har kallor anvants som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar inte for
riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen ar att ge Soderberg & Partners kunder allménna rekommendationer och analysen utgor saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid gallande
motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka finansiell
radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter som
diskuteras eller presenteras i denna analys och bor forsta att uttalanden om framtidsutsikter inte nédvandigtvis kommer att
realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, férlorad
och utebliven vinst, som kan uppkomma till foljd av anvdndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners féregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sdkerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggdra faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Séderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begransat till, férbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan férekomma att analytiker eller narstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i fraga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstallande direktérens behandling.
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