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VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

USA:s detaljhandel visar viagen

50% r25%

40% r20%
30% - 15%
20% r 10%
10% F5%
0% m\ " l V 0%

AY

-10% F-5%

% ar/ar, volym, s.r.

4's ‘WA|oA ‘(peisie pewyeaddn) se/ie o

-20% -10%
04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24

Detaljhandel — BNP-tillvaxt

Kéilla: Refinitiv Datastream, Séderberg & Partners

| Gver ett ar har varukonsumtionen i USA stagnerat.
Amerikanska hushall har istallet prioriterat tjanster. |
veckan publiceras detaljhandeln, som visar
konsumtionen av varor och matserveringar. Analytiker
raknar med en tilltagande manadstakt p& 0,5 procent
for juni (f.g. 0,3 procent). Data ger en bra signal om Q2
BNP, som i preliminar form slapps den 27 juli.

Tisdag

Brittisk och europeisk KPI i fokus

15

10

% ar/ar
=
>
?
:i-%

M \/

-10

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

e USA Storbritannien Sverige

Kalla: Refinitiv Datastream, Scderberg & Partners. Anm.: Genomsnittlig loneutveckling i privat sektor. Brittiska l6ner inkl. bonusar. Brittisk & amerikansk data dr sasongsjusterad.

| veckan slapps brittisk KPI och definitivt utfall for
euroomradet. Brittiska centralbankchefen menar att KPI
lar falla i &r men att Ionedkningar hotar detta. | Sverige
och globalt 6kar tjanstepriser snabbt, vilket kan gbra
inflationsnedgangen trog. Tjanstesektorn &r
arbetskraftsintensiv och paverkas av 6netillvaxten (se
graf for privat sektor), som darfor bor nagelfaras.

Onsdag

Tempookning for rapportsasongen
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Kdlla: Refinitiv Datastream, Séderberg & Partners

Resten av USA:s storbanker slapper Q2-resultat och
rapportsdsongen breddas till fler sektorer. Bl.a. kommer
bolaget Tesla, vars kurs tidigare samvarierat med
kronan. Sambandet ar dock nagot férsvagat numera (se
graf). | Sverige gor finanssektorn och verkstadsbolagen
premidar. Fokus ligger pa rantenetto, pris- och
kostnadstryck samt utsikterna.

Mandag-fredag



MARKNADSKOMMENTAR

Tungviktarna rapporterar

Lagre amerikansk inflation fick borser att ta ett gladjeskutt. En till
rantehdjning i USA véantas, men blir det mer an sa? Inte om man ska tro
marknaden. | veckan dkar rapporttempot i Sverige dar utsikterna star i fokus.

Positiva besked forra veckan

Veckans huvudnyhet var Turkiets Nato-ja till Sverige (Ungern
ger besked i sept.). Aven den éverraskande stora nedgéngen i
USA-KPI var gladjande. Manadstakten var den lagsta sedan
2021 och visar att Fed:s atstramning biter. Trots det ar takten
for hog for att ekonomin ska undga en réantehojning i juli.

Marknaden prisar in +25 punkter vid kommande Fed-mote,
men sannolikheten for ytterligare hojningar har minskat. USA-
KPI' mottogs med gladje pa aktiemarknaden och vi fortsatter
att fororda aktier 6ver andra tillgangsslag, samt en mer
tillvaxtinriktad exponering inom globala aktier.

Under veckan har rantor fallit, dollarn férsvagats (krona
starkts) och borser stigit. Det amerikanska flygbolaget Delta
Air presenterade ett starkt resultat och ser en hog efterfragan
framover. Svenska bolagsrapporter har hittills visat spridda

skurar. Inflation for juni foll marginellt till 8,1 procent da energi
exkluderas, vilket ar ett utfall 6ver Riksbankens prognos.

Stockholmsbodrsens supervecka inleds

Infor rapportsasongen har det varit ovanligt manga stora
kursfall och vinstvarningar, men inga fran Stockholmsbdorsens
storsta bolag, vilket ar lugnande. Som alltid &r bolagens
utsikter viktigast och for svenskt del &r verkstadssektorns
framtidstro av stort intresse. Aven bankernas rantenetto och
kreditforluster samt féretags pris- och kostnadstryck blir
centralt att folja.

Troligtvis kommer vi att se vinster pumpas upp av den svaga
kronan. Utan hjalp fran kronan och prisinflation skulle det
sannolikt innebara krympande vinster for flera exporttunga
bolag. Samtidigt bor lagre ravaru-, transport- och
logistikkostnader bidra positivt jamfort med tidigare kvartal.




BORSKALENDER

Bors- och bolagshandelser

TORSDAG

Nordea
Volati
Investor
Biotage
Bong

Swedbank
Afry
Husgvarna
SEB

Tele2

NCC

Enea

Ratos
SHB
SKF
Volvo

Qliro

ABB

Essity
Intrum
Telia
Volvo Cars
Cellavision
Alfa Laval

Sedana Medical
Stillfront
Tietoevry

Beijer Alma
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Skanska

SSAB

K2A
Sagax
Softronic

Munters
Net Insight
Alligo
Arise
Bactiguard
Balder
Cibus

Lagercrantz
Thule

Assa Abloy
Hemnet
AAK

Betsson
Knowit
Mips
Saab
Viaplay
Boliden
Alimak

Stora Enso
Tobii
Truecaller
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Bilia
Biogaia
CTT
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Dometic
Getinge
Orexo
Probi

Sobi
Prevas
Svedbergs

Moment Group
Hexpol

Sandvik

Atlas Copco
Trelleborg

Attendo
Electrolux

Hansa Biopharma
Midsona

Beijer Ref
Indutrade

Nobia

Humana
Loomis

SCA

Sdiptech

Resurs
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Autoliv
Christian Berner
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Sweco
Actic

Aligro
Camurus
Senzime
VNV Global

Ework
Midway
VEF

BHG

Fagerhult

Nokia

Nordic Waterproofing
Studsvik

Vattenfall

B3 Consulting
Fenix

Infrea

Invisio

NCAB

Profoto

Solid Férséakring

Orion

NEL

Schibsted

Atea

Citycon

Kemira

Bank of America

Yara

Pareto Bank
Alcoa

ASML
Goldman Sachs
IBM

Metso
Atria
Cargotec
Fiskars
Huhtamaki
SRV

Stockmann
Finnair

Danske Bank
Nokian Renkaat
Norsk Hydro

UTL. RAPPORTER

Morgan Stanley
Novartis

Netflix
Tesla

Telenor

TGS

Verkkokauppa
BHP

Johnson & Johnson
Ubisoft

Wartsila

OVRIGT

Tokyoborsen stangd

Stammor: Eblitz

Exklusive utdelning: Dits (0:50 SEK)

Exklusive utdelning: Cibus (0:07 EUR)



MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohandelser

HANDELSE FOREGAENDE VANTAT HANDELSE FOREGAENDE VANTAT

Kina: BNP 2 kv kl 4.00 (A/A) 4.5% 7,3% Tyskland: PPI juni kI 8.00 (A/A) 1,0% 3,7%
Kina: industriproduktion juni kl 4.00 (A/A) 3,5% 2,7% USA: Philadelphia Fed index juli kI 14.30 -13,7 -9,7
USA: férsaljning befintliga bostéder juni kl 16.00 4.30M 4.23M
USA: detaljhandel juni kl 14.30 (M/M) 0,3% 0,5%
USA: industriproduktion juni kl 15.15 (M/M) -0,2% -0,1%
USA: NAHB husmarknadsindex juli kI 16.00 55 55
Storbritannien: detaljhandel juni kl 8.00 (M/M) 0,3% 0,2%
Storbritannien: KPI juni kI 8.00 (A/A) 8,7% 8,2%
Storbritannien: PPl (ingdende) juni kl 8.00 (A/A) 0,5% -3,3%

EMU: KPI (def) juni kI 11.00 (A/A) 6,1% 55%




UTVECKLING

ktiemarknad

Lokal valuta (%) 5 dag 1man 3 man 6 man 1ar 2023
Utvecklade marknader 3 3 7 12 22 17
USA (S&PCOMP) 2 3 9 14 21 18
USA (Nasdaq) 3 4 17 28 27 35
Europa (STOXX 600) 3 -1 0 4 17 M
Sverige (SIXRX) 0 -3 -2 1 14 9
Tyskland (DAX) 3 -1 2 7 29 16
Frankrike (CAC40) 4 1 1 8 29 17
Storbritannien (FTSE100) 3 -2 -5 -3 10 2
Japan (TOPIX) = -2 M 19 22 20
Tillvaxtmarknader 5 2 4 2 10 10
Hongkong (Hang Seng) 6 1 -3 -8 -3 1
Shanghai (CSI 300) 2 2 -3 -3 -7 2
Indien (Sensex) 1 5 10 M 25 9
Ryssland (RTS$) 4 -1 8 5 3 9
Brasilien (Bovespa) -1 -1 n 6 22 7
Varlden (USD) 3 3 7 1l 21 17
IT 3 2 17 32 35 40
Industri 2 2 8 10 27 15
Kommunikationstjanster 4 3 9 20 14 30
Kraftforsorining 2 1 -1 -2 1 0
Material 3 1 0 -1 20 6
Dagligvaror 1 1 -1 2 6 3
Sallankopsvaror 4 4 13 17 20 28
Fastigheter 3 3 4 -2 -2 4
Halsovard 2 0 -3 -2 4 -1
Bank och Finans 2 3 4 0 17 5
Energi 1 1 -4 -5 22 -3

All indexutveckling dr inklusive utdelningar

GLADJESKUTT PA BORSEN EFTER OVANTAT

STOR NEDGANG | USA-KPI

SEK (%) 5dag Tmén 3man 6man T1ar 2023
Utvecklade marknader -3 -1 7 10 18 15
USA (S&PCOMP) -3 -1 8 12 17 16
USA (Nasdaq) -2 -1 16 26 22 33
Europa (STOXX 600) 0 -1 2 7 27 15
Sverige (SIXRX) 0 -3 -2 1 14 9
Tyskland (DAX) 0 -2 3 9 39 20
Frankrike (CAC40) 0 0 2 10 39 21
Storbritannien (FTSET00) -1 -3 0 2 18 9
Japan (TOPIX) -4 -6 6 8 18 12
Tillvaxtmarknader -1 -2 3 0 [ 8
Hongkong (Hang Seng) 0 -3 -3 -10 - -1
Shanghai (CSI 300) =2 =2 -8 10 -16 -2
Indien (Sensex) -4 0 9 8 17 8
Ryssland (RTS$) -1 -5 7 3 0 7
Brasilien (Bovespa) -5 -4 13 n 34 16
IT -2 -2 17 30 31 37
Industri -2 -1 7 8 26 14
Kommunikationstjanster -2 -1 8 18 12 28
Kraftforsorjning -3 -2 -1 -3 1 -1
Material -1 -2 0 -2 20 6
Dagligvaror -4 -2 -1 1 5 3
Sallankopsvaror -1 0 12 15 18 26
Fastigheter -2 -1 3 -4 -5 2
Halsovard -3 -4 -3 -2 3 -2
Bank och Finans -2 -1 4 -1 15 5
Energi -4 -2 -4 -5 20 -3



UTVECKLING
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KRONAN STARKS OCH
antor, valutor & ravaror
MARKNADEN ANDRAR
FED-SYN

Réantor (aktuella och historiska nivaer) Valutor

Nominella rantor Valutor (%)

Sverige 2 ar 3,48 3,47 3,16 2,98 2,52 1,70 2,83 Dollarindex 99,9 -2,3 -2,9 -1,6 -2,2 -8,0 -3,5
Sverige 5 ar 2,79 2,84 2,59 2,51 2,08 1,70 2,54 EURUSD 112 2,7 3,6 2,1 3,8 12,5 58
Sverige 10 ar 2,53 2,60 2,44 2,37 1,90 1,51 2,40 USDSEK 10,23 -5,6 -4 -0,8 -1,6 -3,6 -1,8
USA 2 ar 4,83 5,02 471 4,09 4,25 3,18 4,54 EURSEK 11,50 -3,1 -0,7 1,3 21 8,4 3,4
USA 5 ar 4,03 4,35 4,02 3,60 3,61 3,08 3,97 GBPSEK 13,42 -3,5 -0,9 4,6 56 7.3 7]
USA 10 ar 3,82 4,06 3,81 3,52 3,51 2,96 3,83 DKKSEK 1,54 -3,7 -0,5 11 1,5 7.9 2,8
EMU 2 ar 3,19 3,24 3N 2,93 2,58 0,50 2,63 NOKSEK 1,02 0,3 1,8 2,6 -2,9 -1,4 -3,4
EMU 5 ar 2,63 2,76 2,50 2,46 2,18 0,79 2,56 USDJPY 138,5 -2,6 -0,7 3,8 8,6 -0,5 5,0
EMU 10 ar 2,48 2,63 2,44 2,44 2,13 112 2,56 USDCNY 713 -1,4 -0,3 42 6,3 57 2,6
Japan10 ar 0,47 0,42 0,43 0,40 0,42 0,20 0,41
Ravaror (%)

Styrrantor (%) Idag Réavaruindex 301,8 2,5 4,5 -0,7 0,6 3,4 0,1
Riksbanken 3,75 Olja (Brent) 80,4 2,3 9,8 -7,0 -5,8 -18,9 -5,4
FED (USA) 525 Olja (WTI) 76,9 41 12,6 -6,8 -3,7 -21,3 -4,2
ECB (Eurozonen) 4,00 Koppar 8673,5 3,6 19 -3,9 -5,6 21,0 3,6
BOE (Storbritannien) 5,00 Zink 2 439,0 33 -1,9 -14,6 -26,6 -15,2 -18,0
BOJ (Japan) -0,10 Guld 1959,3 1,5 0,1 -2,0 2,5 14,8 7.9
BCB (Brasilien) 13,75

BOR (Ryssland) 7,50

RBI (Indien) 6,50

PBOC (Kina) 4,35

Stibor 3M 3,86



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Réanterisk

VALUTOR

usD SEK
EUR SEK
EUR UsD
ALTERNATIVA

Lag risk Hog risk

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning
Material
Dagligvaror
Sallankopsvaror
Fastigheter
Halsovard

Bank och Finans
Energi

*utvecklade marknader



Disclaimer

Om Soderberg & Partners

Soderberg & Partners grundades 2004 och &r en av Sveriges
ledande finansiella radgivare och férmedlare av férsakringar och
finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat
tjianstepensionsradgivning, férsékringsradgivning och
forsakringsformedling, samt kapitalradgivning och
kapitalforvaltning. Vi utvecklar och erbjuder aven digitala verktyg
fér bland annat finansiell radgivning och fér [6ne-, och
férmanshantering.

Viktig information

Detta marknadsmaterial &r framtaget av Séderberg & Partners
Wealth Management AB (nedan Soderberg & Partners). Som
grund till analysen har kéllor anvants som i god tro bedomts vara
tillforlitliga. Soderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i
denna information eller ta pa sig nagot ansvar for fullstdndighet.

Syftet med marknadsmaterialet ar att ge Soderberg & Partners
kunder allman information och materialet utgér saledes inte en
rekommendation eller ett personligt investeringsrad och bor inte
ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor
soka finansiell radgivning angaende lampligheten i att investera i
de vardepapper eller investeringsstrategier som diskuteras eller
rekommenderas i detta material och bor férsta att uttalanden om
framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer att realiseras.
Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta
skador eller forluster, inklusive men inte begrénsat till, forlorad
och utebliven vinst, som kan uppkomma till f6ljd av anvdndandet
av detta material eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras fér anvandning utan Séderberg
& Partners foregaende godkannande.

Soéderberg & Partners Wealth Management AB har antagit
riktlinjer for att identifiera och hantera de intressekonflikter som
kan uppkomma i bolagets verksamhet vid tillhandahallande av
investeringstjanster och sidotjanster mellan & ena sidan bolaget
eller nagon narstaende person till det och a andra sidan en kund,
eller mellan en kund & ena sidan och en annan kund & andra sidan.
Genom att tillampa transparens i ersattningen, basera
radgivningen kring produkter pa en analys av det aktuella utbudet
inom produktkategorin samt identifiera potentiella
intressekonflikter I6pande, hanteras intressekonflikter for att i
stérsta mojliga utstrackning undvika att nagon obehérigen
gynnas pa annans bekostnad. Séderberg & Partners Wealth
Management AB har dven antagit riktlinjer for hanteringen av
anstalldas egna affarer samt riktlinjer for hantering av etiska
fragor.

Soéderberg & Partners Wealth Management AB:s behandling av
personuppgifter sker i enlighet med Bolagets dataskyddspolicy, se
https://www.soderbergpartners.se/om-oss/personuppgifter-

cookies/personuppgifter/wealth-management/

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
ANSVARIG TAKTISK ALLOKERING

Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG

Henrik Erikson
INVESTERINGSSTRATEG

Lowiza Svensson
STUDENTANALYTIKER
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