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VECKOANALYSEN 12-16 JANUARI 2026

.. 0Ch ett hindelserikt ar inleds

Rubriken pa den sista veckoanalysen for 2025 var "Ett handelserikt ar avslutas”, och
redan nu kan vi konstatera att ett handelserikt ar inleds. Det drdjde inte langre an till den tredje
januari innan USA, inom loppet av ungefar tva och en halv timme, flugit in i venezuelanskt
luftrum, stort ut stora delar av elnatet i huvudstaden Caracas, gripit president Nicolds Maduro
och ldmnat landet med Maduro i férvar. Marknadsreaktionen var begransad, och éver tid kan
detta driva ner oljepriset da Venezuela sitter pa varldens storsta oljereserv. Kort darefter
bérjade Trump hota med ett militart 6vertagande av Gronland, vilket skulle fa desto storre
paverkan. USA:s utrikesminister var dock snabbt ute och férsokte dampa tonlaget. Under nasta
vecka drar rapportsasongen for Q4 igang i USA, sa dven framover kan vi vanta oss en
handelserik tid.

Lyssna dven pa podcasten Veckoanalysen dér du varje tisdag far det senaste inom bdrs och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

USA har stortat Maduro

85 1
80
75
70 -
65

60

55 : ! . ! : : ! : ! . !
J F M A M J J A S (0} N D

Brentolja dollar/fat

Source: LSEG Datastream, Séderberg & Partners
2014 inférde USA sanktioner mot Venezuela som innebar att
deras oljeexport dédmpats kraftigt. | borjan av forra veckan tog sig
amerikanska specialstyrkor in i Venezuela och grep diktatorn
Nicolds Maduro. Med Maduro satt ur spel finns stora
mojligheter for oljan att ater borja fléda fran Venezuela. Detta
skulle driva ner oljepriset som redan har trendat ned tydligt
under de senaste aren, men det skulle krdvas stora investeringar
och kommer sannolikt att droja.

Rapportsasongen sitter igang

Estimat vinsttillvaxt kalenderar
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Nu har det blivit dags for bolagen att bekanna farg for det fjarde
kvartalet 2025, vilket innebar att det fortfarande ar en tid kvar
innan marknaden helt lamnat 2025 bakom sig. Forst ut i vanlig

ordning ar de amerikanska storbankerna som rapporterar i veckan.

Utdver detta rapporterar bland annat TSMC, bolaget som star for
produktionen av nastan alla av de mest avancerade chippen, som
designas av till exempel Nvidia. Rapporterna kommer att vara i
marknadens fokus under de kommande veckorna.

Tisdag - torsdag

Viktiga inflationssiffror fran USA
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Forra veckan presenterades de preliminara inflationssiffrorna for
december for svensk del. De slutgiltiga siffrorna far vi nu pa torsdag,
men om de prelimindra siffrorna visar sig stdamma sa var inflationen i
december langt under marknadens estimat. Denna vecka far vi dven ta
del av amerikansk KPI-data, som presenteras under tisdagen. Pa
sistone har vi sett att de olika medlemmarna av FOMC, som satter den
amerikanska styrrantan, har haft valdigt olika idéer om vad en lamplig
styrranta ar. Hur inflationen utvecklas under aret kommer att paverka
detta, och blir valdigt viktig att félja framaover.

Tisdag, torsdag



BORSKALENDER

Bors- och bolagshandelser

RAPPORTER UTL. RAPPORTER OVRIGT

MANDAG

- JPMorgan Chase & Co -
Delta Air Lines

TISDAG

Dustin Group Bank of America Corporation -
Citigroup Inc
Wells Fargo & Company

- TSMC =
Goldman Sachs
Morgan Stanley

TORSDAG BlackRock Inc




MAKROEKONOMISK KALENDER

HANDELSE

Danmark: KPI dec (Y/Y) kl 08.00

MANDAG

USA: KPI dec (Y/Y) kI 14.30
USA: foérséljning nya hem sep/okt (M/M) kI 16.00

TISDAG

Sverige: hushallskonsumtion nov (Y/Y) kl 08.00
Sverige: industriorder nov (Y/Y) kl 08.00

USA: PPl okt/nov (Y/Y) kl 14.30

USA: detaljhandelsférsaljning nov (M/M) ki 14.30
USA: forsaljning befintliga hem dec (M/M) kl 16.00

Makrohandelser

FOREGAENDE

21%

2,7%
20,5%/-

2,3%
12,1%
2,7%/-
0%
0,5%

VANTAT

-/2,7%
0,4%

TORSDAG

HANDELSE

Tyskland: grossistpriser dec (Y/Y) kl 08.00
Sverige: KPIF dec (Y/Y) (def) kl 08.00

UK: BNP nov (Y/Y) kI 08.00

Frankrike: KPl dec (Y/Y) (def) kl 08.45
Tyskland: BNP-tillvaxt 2026 kl 10.00

Eurozonen: industriproduktion nov (Y/Y) kI 11.00
USA: Empire State tillverkningsindex jan kI 14.30
USA: Philadelphia Fed tillverk. index jan kI 14.30

Sverige: husprisindex dec (M/M) kl 08.00
USA: industriproduktion dec (Y/Y) kI 15.15

FOREGAENDE

1,5%
23%
11%
0,9%
-0,2%
2%
-39
-10,2

1%
2,5%

VANTAT

21%
11%
0,8%

1,9%



UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2026
Utvecklade marknader 15 3 4 12 23 2
USA (S&PCOMP) 1,6 2 4 12 19 2
USA (Nasdaq) 1,9 0 3 15 22 2
Europa (STOXX 600) 2,3 6 7 12 22 3
Sverige (SIXRX) 3,0 5 7 1 14 3
Tyskland (DAX) 29 5 3 3 24 3
Frankrike (CAC40) 2,0 4 4 7 15 3
Storbritannien (FTSE100) 1.8 5 7 16 6 2
lapan (TOPIX) 3,1 4 8 26 32 3
Tillvaxtmarknader 1,6 6 6 20 40 3
Hongkong (Hang Seng) -0,4 3 -2 11 41 2
Shanghai (CSI 200) 2,8 4 2 21 29 3
Indien (Sensex) -2,6 -1 2 0 9 -2
Ryssland (RTS$) 0,0 0 0 0 0 0
Brasilien (Bovespa) 1,8 3 15 19 36 1
Varlden (MSCI AC World USD) 15 3 5 13 25 2
IT 0,9 -1 2 17 26 1
Industri 3,4 6 6 12 27 5
Kommunikationstjanster 1.5 1 6 19 33 2
Kraftfarsérining -0,1 2 1 9 22 1
Material 43 10 1 22 32 5
Dagligvaror 1,0 1 2 1 8 1
Séllank&psvaror 39 4 4 13 13 3
Fastigheter 1,1 2 1 2 9 1
Hélsovard 2,2 5 8 16 13 3
Bank och Finans 1,0 5 7 12 27 2
Energi 0,2 1 5 8 1 2

I indeyiitveckli Arv inklnicive ntdelnina:
All indexutveckling dr inklusive utdelningar

Borsaret 2026 har inlett starkt, trots den férhojda geopolitiska oron.

SEK (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2026
Utvecklade marknader 1,6 1 1 8 2 p
USA (S&PCOMP) 1,7 0 0 8 -2 2
USA (Nasdaq) 2,0 -1 0 1 1 2
Europa (STOXX 600) 1,5 4 4 7 14 2
Sverige (SIXRX) 3,0 5 7 1 14 3
Tyskland (DAXO 2,1 3 0 -1 16 2
Frankrike (CAC40) 1,2 2 | 3 8 2
Storbritannien (FTSE100) 1,3 4 4 11 13 2
Japan (TOPIX) 2,4 2 | 13 9 2
Tillvaxtmarknader 1,8 4 3 16 16 3
Hongkong (Hang Seng) -0,3 1 -5 8 16 2
Shanghai (CSI 300) 3,0 3 0 20 12 3
Indien (Sensex) -2,4 -3 -3 -8 -14 -2
Ryssland (RTS$) 0,2 -2 -3 -3 -17 0
Brasilien (Bovespa) 35 3 12 17 28 4

Varlden (MSCI AC World) 1,7 1 1 9 3 p
Globala sektorer (MSCI)
IT

0,9 -2 -2 12 5 1
Incustri 3.2 4 3 7 8 4
Kommunikationstjanster 1,6 0 2 15 11 1
Kraftfarsérining -0,3 C -3 5 4 1
Material 41 8 8 18 14 5
Dagligvaror 0,9 0 -1 -3 -8 1
Séllank&psvaror 3,8 3 0 9 -6 3
Fastigheter 1,1 0 -3 -2 -9 1
Hélsovard 2,1 4 4 12 -5 2
Bank och Finans 0,8 3 4 7 8 1
Energi 0,0 0 2 4 -6 2

Efter ett starkt fjarde
kvartal fortsatter

Stockholmsboérsen 2026
pa samma satt.




UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor yield %
Sverige 2 ar 2,09
Sverige 5 ar 2,44
Sverige 10 ar 2,82

USA 2 ar 3,54
USA S ar 3,75
USA 10 ar 417

EMU 2 ar 2,07
EMU 5 ar 2,43
EMU 10 ar 2,83
Japan 10 ar 2,07

Styrrantor (%) Idag
Riksbanken 1,75

FED (USA) 3,7

ECB (Eurozonen) 2,15
BOE (Storbritannien) 3,75
BOJ (Japan) 0,75
BCB (Brasilien) 15,00
BOR (Ryssland) 16,00
RBI (Indien) 5,25
PBOC (Kina) 435

Ovrigt
Stibor 3M 1,94
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det finns goda majligheter for
svenska rantor att glida ned.
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Marknadsrantor fortsatt kvar pa
relativt héga nivaer. Vi bedémer att
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Valutor

Valutor (%) Kurs
Dollarindex 991
EURUSD 1,16
USDSEK 9,21
EURSEK 10,72
GBPSEK 12,36
DKKSEK 1,49
NOKSEK 0,94
USDJPY 1579
USDCNY 6,98

Ravaror (%) Kurs

Ravaruindex 378,2
Olja (Brent) 62,0
Olja (WTD 57,7
Koppar 12 998,0
Zink 3153,5
Guld 4503,3

Under det senaste aret har det varit stora rérelser pa

ravarumarknaden.
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6 man 1ar 2026

16 92 0.8
-0,6 13,0 -0,9
-3,3 -17.4 -0,1
-3,9 -6,7 -1,0
-45 -10.0 -03
-3,1 -2,5 0,0
0.0 -37 0.0
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2,0 4,6 1,0
-n7 -19,6 2,0
17,1 -22,0 0,8
35,0 43,2 4,6
15,0 10,7 1,2
36,1 68,7 4,




TAKTISK ALLOKERING 3-12 MANADER

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier

Globala aktier

Rantor

Alternativa
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RANTOR & VALUTOR

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Rénterisk

VALUTOR

usD SEK
EUR SEK
EUR usD

AKTIER

GLOBALA REGIONER

Nordamerika
Europa
Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri

Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning O
Material

Dagligvaror

Sallanképsvaror

Fastigheter

Hélsovard O
Bank och Finans

Energi

*utvecklade marknader
O Féregdende betyg (14/10-25)
7



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan “Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget ar ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allmdanna rekommendationer rérande handel med finansiella instrument.
Som grund for analysen har kallor anvants som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar inte for
riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen ar att ge Soderberg & Partners kunder allménna rekommendationer och analysen utgor saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid gallande
motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka finansiell
radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter som
diskuteras eller presenteras i denna analys och bor forsta att uttalanden om framtidsutsikter inte nédvandigtvis kommer att
realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, férlorad
och utebliven vinst, som kan uppkomma till foljd av anvdndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners féregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sdkerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggdra faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Séderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begransat till, férbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan férekomma att analytiker eller narstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i fraga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstallande direktérens behandling.
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