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VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Mer statsobligationer far rdntan pa
dessa att stiga
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Allt storre budgetunderskott fick forra veckan fatt
priset pa langre statsobligationer att falla och rantor att
stiga, inte minst i USA. Detta d& underskotten
finansieras genom att emittera fler statsobligationer.
Rantelaget paverkar dven aktiemarknaden varfor detta
blir intressant att halla koll pa under veckan.

Mdandag - Fredag

B6r pa sikt dverskuggas av allt
lagre inflation
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Hogre statsobligationsrantor i nartid kommer pa sikt
motverkas av en allt lagre inflation. Flera indikatorer
sasom priser i producentled, talar for att inflationen ar pa
vag ned. Fragan ar dock hur snabbt? | veckan far vi viktig
data i form av amerikansk inflation samt prisutvecklingen
i det amerikanska producentledet.

Torsdag, Fredag

Rapportsdasongen borjar narma sig
sitt slut

US Earnings Above, In-Line, Below estimates: Q2 2023
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Rapportsasongen borjar narma sig sitt slut, men annu
kvarstar nagra riktigt intressanta rapporter. Denna
vecka far vi bland annat ta del rapporter fran
|akemedelsbolagen Eli Lilly och danska Novo Nordisk,
samt underhallningsjatten Disney. Intressant blir att se
hur Disneys utsikter paverkas av radande strejker.

Mdandag - Fredag



MARKNADSKOMMENTAR

Amerikansk finanspolitik i fokus

Under loppet av forra veckan steg amerikanska langrantor. Fokus
riktades mot amerikansk finanspolitik som av manga anses vara den utlésande

faktorn.

Storre utbud av statsobligationer

Nar inflationen sjunkit tillbaka ned mot centralbankernas mal
bor aven rantor sjunka ned fran dagens hoga nivaer. Det finns

dock faktorer som riskerar att bromsa denna utveckling nagot,

vilket framst galler for statsobligationer. En faktor ar att flera
lander riskerar att fa stora budgetunderskott som maste
finansieras. Om detta medfor att volymen statsobligationer
Okar markant, kan priset pa dessa falla och rantor darmed
pressas uppat. Risken att detta scenario materialiseras fick
langre amerikanska statsobligationsrantor att stiga forra
veckan.

Diskussionen tog fart i tisdags forra veckan da ratinginstitutet
Fitch beslutade att sanka betyget for den amerikanska staten
fran det hogsta betyget AAA till AA+. Som skal anférde Fitch
bland annat att de forvantade sig att det amerikanska
budgetunderskottet skulle stiga fran 3,7% av BNP 2022 till
mer an 6 procentenheter per ar 2023-2025 till foljd av tkade

utgifter och rantekostnader.

Dagen efter Fitch beslut publicerade amerikanska staten sin
kvartalsrapport hur statens skuld ska finansieras. | rapporten
meddelades att de beslutat att hdja emissionsvolymen av
statsobligationer mellan augusti och oktober i ar och att
emissionsvolymerna, darefter, troligtvis skulle fortsatta oka
gradvis. Saledes bekraftades Fitch farhagor snabbt vilket
medforde att amerikanska statsobligationsrantor steg, framst
for obligationer med langre 16ptid.

Utvecklingen for langre statsobligationer 1ar vara i fokus dven

kommande veckor och i vilken utstrackning detta ska paverka
aktiemarknaderna. Allt annat lika ar hogre langrantor, vilka kan
anvandas som diskonteringsrantor, negativt for borserna.




BORSKALENDER

Bors- och bolagshandelser

Tethys Oil

Orron Energy
Ctek
Lucara Diamond

G5 Entertainment
Arctic Paper
Oncopeptides

TORSDAG Transtema

ACQ Bure
Maha Energy

Lundin Gold
Sampo

RAPPORTER

UTL. RAPPORTER

Aurubis

Eli Lilly
Take Two

Novozymes
Vestas

Canopy Growth
Continental
Walt Disney
Voestalpine

Novo Nordisk

Orsted

Green Mobility
Sparebank 1 SR-Bank
Global Fashion Group
Siemens

Pihlajalinna
Rovio

OVRIGT

Torontobérsen stangd

Tokyoborsen stangd



MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohandelser

HANDELSE FOREGAENDE VANTAT HANDELSE FOREGAENDE VANTAT

Eurozonen: Sentix Investor Confidence. Aug -22,5 -25,0 USA: Nya ansokningar om akassa. 227.000 -
Tyskland: Industriproduktion. (Y/Y). 0,7% -0,1% USA: CPI (Y/Y). Jul. 3,0% 3,3%
USA: CPIl exkl Mat, Energi. Jul. 4,8% 4.8%
MANDAG Sverige: Hushallskonsumtion. (Y/Y). Jun. -11%
Sverige: Industriproduktion. (Y/Y). Jun 3,8%
Sverige: Tjansteproduktion. (Y/Y). Jun -0,7%
TORSDAG Sverige: Industriorder. (Y/Y). Jun. 14,9% 1,5%
Eurozonen. ECBs Economic Bulletin.
USA: NFIB Small Business Optimism Jul 91,0 90,5
Tyskland: KPI (def) juli kI 8.00 (Y/Y) 6,2% 6,2%
USA: Producentpriser (Y/Y). Juli. 0,1% 0,7%
USA: Univ of Michigan Sentiment Index. Aug Prel. 71,6 71,0
Storbritannien: Industriproduktion. (Y/Y). Jun. -2,3% -2,1%
Storbritannien. BNP. (Y/Y). Q2. Prel. 0,2% 0,3%
Kina: KPIjulikl 3.30 (Y/Y) 0,0% -

-Kina: PPl julikl 3.30 (Y/Y) -5,4% -




UTVECKLING

Aktiemarknad

STIGANDE LANGRANTOR PRESSADE BORSEN

Lokal valuta (%) 5 dag 1Tman 3 man 6 man Tar 2023 SEK (%) 5dag 1man 3man 6man 1lar 2023
Utvecklade marknader
USA (S&PCOMP) -2 1 n 9 10 18 USA (S&PCOMP) -2 -2 14 10 14 19
USA (Nasdagq) -3 1 16 16 10 34 USA (Nasdag) -2 -2 20 17 15 35
Europa (STOXX 600) -2 0 1 2 8 n Europa (STOXX 600) -2 -1 4 5 22 16
Sverige (SIXRX) -2 -2 -1 -4 5 9 Sverige (SIXRX) -2 -2 -1 -4 5 9
Tyskland (DAX) -3 -1 1 3 17 15 Tyskland (DAX) -3 -2 4 6 31 20
Frankrike (CAC40) -2 -1 1 4 16 16 Frankrike (CAC40) -2 -2 4 6 30 22
Storbritannien (FTSE100) -2 1 -1 -2 6 4 Storbritannien (FTSE100) -2 -1 3 4 16 12
Japan (TOPIX) -1 -1 10 17 21 22 Japan (TOPIX) -1 -2 7 9 18 15
Tillvaxtmarknader -2 1 6 0 6 9
Hongkong (Hang Seng) -2 2 0 -7 0 1 Hongkong (Hang Seng) -1 0 3 -6 5 3
Shanghai (CSI 300) 1 4 2 -1 1 6 Shanghai (CSI 300) 1 2 1 -6 -1 4
Indien (Sensex) -1 1 7 9 14 9 Indien (Sensex) -1 -3 9 9 14 10
Ryssland (RTS$) -2 4 4 6 4 10 Ryssland (RTS$) -1 1 7 7 9 M
Brasilien (Bovespa) -1 0 17 10 13 9 Brasilien (Bovespa) -3 -3 24 17 27 20

Varlden (USD)

Globala sektorer (MSCI, USD)

Globala sektorer (MSCI)

IT -4 -2 15 18 16 35 IT -4 -4 18 18 20 37
Industri -2 1 9 8 16 15 Industri -1 -1 " 8 21 17
Kommunikationstjanster -3 3 12 n 10 30 Kommunikationstjanster -2 0 15 1 15 31
Kraftforsorjning -4 -3 -5 -2 -7 -4 Kraftférsorjning -4 -5 -2 0 -2 -1
Material =2 1 3 =1 13 7 Material =2 -1 6 = 18 9
Dagligvaror -2 =1 -2 3 3 3 Dagligvaror -2 -3 0 4 9 6
Sallanképsvaror -1 1 14 10 6 27 Sallankdpsvaror 0 -1 17 10 1 29
Fastigheter -2 -1 1 -8 -10 1 Fastigheter -2 -3 3 -8 -6 2
Halsovard -2 0 -1 1 2 0 Halsovard -1 -2 2 2 8 2
Bank och Finans -1 2 9 0 n 7 Bank och Finans -1 0 12 0 16 9
Energi 1 5 9 4 20 3 Energi 1 2 13 5 26 5

All indexutveckling dr inklusive utdelningar



UTVECKLING

antor, valutor & ravaror

Réntor (aktuella och historiska nivaer) Valutor
Nominella réntor yield % 5 dag 1man 3 man 6 man 1ar 2023 Valutor (%) Kurs 5 dag 1man 3 man 6 man 1ar 2023
Sverige 2 ar 3,41 3,33 3,48 2,83 2,40 1,72 2,83 Dollarindex 102,0 0,4 -1,0 0,6 -0,9 -3,5 -1,5
Sverige 5 ar 2,81 2,67 2,81 2,38 2,04 1,58 2,54 EURUSD 1,10 -0,1 1,1 0.2 1,5 79 33
Sverige 10 ar 2,67 2,49 2,53 2,28 1,93 1,30 2,40 USDSEK 10,57 0,6 -2,2 2,8 0,8 4,2 14
USA 2 ar 4,90 4,99 4,98 3,85 4,31 3,05 4,54 EURSEK 11,65 0,5 -1 3,0 2,4 12,5 4,7
USA 5 ar 4,16 4,19 4,17 3,32 3,67 2,78 3,97 GBPSEK 13,48 -0,3 -2,0 43 6,2 9,7 7,5
USA 10 ar 4,05 3,96 3,86 3,37 3,53 2,68 3,83 DKKSEK 157 11 -0,9 31 3,4 12,7 51
EMU 2 ar 3,07 3,10 3,22 2,62 2,57 0,34 2,63 NOKSEK 1,05 1,0 3,0 9,3 1,3 -0,3 -1,0
EMU 5 ar 2,59 2,56 2,64 2,12 2,19 0,46 2,56 USDJPY 141,8 1,1 -1,8 59 8,2 6,5 7,5
EMU 10 ar 2,54 2,46 2,46 2,19 2,16 0,75 2,56 USDCNY 718 0,2 -0,5 3,8 6,5 6,3 3.3
Japan10 ar 0,64 0,53 0,38 0,42 0,49 0,18 0,41

Ravaror (%) 5 dag 1man 3 man 6 man
Styrrantor (%) Idag Ravaruindex 312,4 -0,3 7.6 10,3 7,7 3,9 3,7
Riksbanken 3,75 Olja (Brent) 85,2 0,2 11,9 17,5 6,5 -9,6 0,3
FED (USA) 5,50 . . Olja (WTI) 81,6 1,2 16,9 19,0 11,2 -10,7 17
ECB (Eurozonen) 425 LANGRE STATSOBLIGATIONSRANTOR STEG Koppar 8573,0 -1,0 2,6 09 -4,5 10,9 2,4
BOE (Storbritannien) 5,25 UNDER FORRA VECKA OCH NU LIGGER EN Zink 2504,0 03 39 -4,5 -22,8 -27,4 -15,8
BCB (Brasilien) 13,25
BOR (Ryssland) 8,50
RBI (Indien) 6,50
PBOC (Kina) 4,35

Stibor 3M 4,01



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Réanterisk

VALUTOR

usD SEK
EUR SEK
EUR UsD
ALTERNATIVA

Lag risk Hog risk

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning
Material
Dagligvaror
Sallankopsvaror
Fastigheter
Halsovard

Bank och Finans
Energi

*utvecklade marknader



Disclaimer

Viktig information

Detta marknadsmaterial &r framtaget av Séderberg & Partners
Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan kallat
Bolaget), som &r en del av Séderberg & Partnerskoncernen. Som
grund till analysen har kallor anvénts som i god tro bedémts vara
tillforlitliga. Bolaget kan inte garantera riktigheten i denna
information eller ta pa sig nagot ansvar for fullstandighet.

Syftet med marknadsmaterialet ar att ge Bolagets kunder allmé&n
information och materialet utgér saledes inte en
rekommendation eller ett personligt investeringsrad och bor inte
ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor
soka finansiell radgivning angaende lampligheten i att investera i
de vardepapper eller investeringsstrategier som diskuteras eller
rekommenderas i detta material och bor forsta att uttalanden om
framtidsutsikter inte nédvandigtvis kommer att realiseras.
Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.
Placeringar i vardepapper innebér alltid en ekonomisk risk. For
aktier noterade pa bors utanfér Sverige kan avkastningen for
investeringen dven paverkas av valutakursutveckling.

Bolaget ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller
forluster, inklusive men inte begransat till, férlorad och utebliven
vinst, som kan uppkomma till féljd av anvéndandet av denna
rapport eller dess innehall. Materialet far inte distribueras, citeras
eller kopieras fér anvandning utan Bolagets féregaende
godkénnande.

Bolaget har antagit riktlinjer for att identifiera och hantera de
intressekonflikter som kan uppkomma i bolagets verksamhet vid
tillhandahallande av investeringstjanster och sidotjanster mellan
a ena sidan bolaget eller nagon nérstaende person till det och a
andra sidan en kund, eller mellan en kund a ena sidan och en
annan kunde & andra sidan. Genom att tillampa transparens i
ersattningen, basera radgivningen kring produkter pa en analys av
det aktuella utbudet inom produktkategorin samt identifiera
potentiella intressekonflikter I6pande, hanteras intressekonflikter
for att i storsta mojliga utstrackning undvika att nagon
obehdrigen gynnas pa annans bekostnad. Bolaget har dven
antagit riktlinjer for hantering av anstalldas egna affarer samt
riktlinjer for hantering av etiska fragor. Riktlinjerna innehaller
regler om, bland annat men inte begransat till, forbud mot
gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte
far ske foérran det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillgénglig for mottagarna av den) samt
ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med géllande rekommendationer. Vid
osdkerhet i fraga om intressekonflikter skall fragan tas upp till den
verkstallande direktérens behandling.

Bolagets behandling av personuppgifter sker i enlighet med
bolagets dataskyddspolicy, se
https://www.soderbergpartners.se/om-oss/personuppgifter-

cookies/personuppgifter/wealth-management
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