


VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Teknikrapporter avgor om
borsuppgangen fortsitter
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= Tesla === Amazon
Apple == Alphabet (Google)

= Microsoft
Source: Refinitiv Datastream, Sdderberg & Partners

Tesla och Microsoft star i fokus nar ett 90-tal av S&P
500 bolagen rapporterar i veckan. Delarsresultaten blir
ett test for den senaste tidens rally. For att styrkan ska
halla i sig maste guidningen for 2023 vara mindre dalig
an marknaden vantat sig.

Kommer Atlas Copco leva upp till
forvantningarna?
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=== ATLAS COPCO A - 12 M framdtblickande P/E, vinster axel
=== ATLAS COPCO A - aktiekurs, hdger axel
Source: Refinitiv Datastream, Soderberg & Portners

Som ett av Stockholmsbérsens storsta bolag och med
en hog vardering riktas fokus pa Atlas Copcos
bokslutsrapport pa torsdag. Rérelsemarginalen vantas
ha stigit fran sista kvartalet 2021 och orderingang och
framtidsutsikter styr mycket hur rapporten tas emot.

PCE-inflationen vantas
fortsatta ned i veckan
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Source: Refinitiv Datastream, Séderberg & Partners

Viktigt for marknaden &r att inflationssiffrorna
fortsatter ned. Forst da vagar centralbankernata en
paus. Feds eget favoritmatt for inflationen, PCE,
presenteras i veckan dar marknaden vantar sig att
karninflationen ska falla fran 4,7 till 4 procent i arstakt.



MARKNADSKOMMENTAR

Rapporterna ger oss svaren

Nu drar rapportsasongen igang pa allvar och teknikbolagens
rapporter kommer avgdra om marknaden kan klattra vidare. Vinstutvecklingen
ar ett stort orosmoment och rapporterna kommer ge oss svaren. Samtidigt blir
framatblickande kommentarer och utsikter av extra stort intresse.

|ngen recessioni Q4. rapporterna industribolagens syn pa konjunkturen vagledande.
Rapportsisongen ir i full géng dar marknaden Givet radande recessionsoro harmnar det mer i

fokuserar mycket pa vad bolagen sager om framtiden. centrum an under andra rapportperioder.
Dar ligger forvisso alltid fokus, men kanske lite extra

nu med tanke pa ovissheten infér 2023. Overlag bra rapporter hittills T
Vinstutvecklingen ar ett stort orosmoment och Infér rapporterna har vi sett en del vinstvarningar men -
rapportperioden kommer ge oss ledtradar. rapporterande bolag har levererat battre. Hittills har '

ungefar 10 procent rapporterat i USA, dar 66 procent : e
Fokus kommer dven vara p& slar vinstestimaten. Vinsterna ser ut att ha minskat .
rorelsemarginalutvecklingen, det vill saga hur val med i snitt 4,6 procent. | Sverige har rapporterna R
bolagen klarar att kompensera for 6kade kostnader. overlag kommit in bra. Sandvik levererade generellt en g
Samtidigt blir signaler om efterfragan otroligt viktig. stabil rapport dar den sa viktiga rérelsemarginalen var coge’
An s& lange haller efterfragan uppe hyggligt men givet nagot starkare an forvantat. Orderingangen var 15 =

konsumenternas humér &r en forsvagning att vanta. procent J'émf@ft med Q4 2021 och ‘de‘|_¥C‘|<aS fullt ut
Slutligen &r alltid férsaljningsprognoser och kompensera for inflation genom prishgjningar.



BORSKALENDER

Makro- & bolagshdndelser
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Elanders (kl 13.00)

EMU: hushallens konfidensindikator (prel) januari kl 16.00

Béorserna i Kina stangda

General Electric (fore USA-bérsernas 6ppning), Johnson & Johnson (fére USA-bérsernas 6ppning), Lockheed Martin (fére USA-borsernas 6ppning), Microsoft (efter USA-borsernas stangning),
Paccar (fére USA-bérsernas 6ppning), Texas Instruments (efter USA-borsernas stangning), Verizon (fére USA-bérsernas 6ppning)

Japan: PMI (prel) januari kl 1.30, Frankrike: PMI (prel) januari kl 9.15, Tyskland: PMI (prel) januari kl 9.30, EMU: PMI (prel) januari kl 10.00, USA: PMI (prel) januari kl 15.45, Riksbanken: direktionen
sammantrader kl 13.00

Borserna i Kina stangda

Arjo (kl 7.00), Beijer Electronics (kl 13.00), AT&T (fore USA-borsernas 6ppning), Boeing (fore USA-borsernas 6ppning), IBM (efter USA-bérsernas stangning), Kimberly-Clark (fore USA-borsernas
6ppning), Tesla (efter USA-borsernas stangning)

Sverige: PPl december kl 8.00, Tyskland: IFO-index januari kl 10.00, Kanada: rantebesked kl 16.00

Borserna i Kina stangda

Essity (kl 7.00), Fingerprint Cards (kl 7.00), Intrum (kl 7.00), SEB (ca kl 7.00), Telia (ca kl 7.00), Volvo (kl 7.20), Granges (kl 7.30), Creades (kl 8.30), Atlas Copco (ca kl 12.00), BE Group (kl 14.00),
Nokia, Intel (efter USA-bérsernas stangning)

USA: BNP (est) 4 kv kl 14.30, USA: forsaljning nya hem december kl 16.00, KI: konjunkturbarometern ki 9.00

Bérserna i Kina och Australien stangda
Billerud (ca kl 7.00), BHG (kl 7.30), Cloetta (kl 7.30), Nordic Paper (kl 7.30), SSAB (kl 7.30), Trelleborg (kl 7.45), Dometic (ca kl 8.00), H&M (kl 8.00), Hemnet (kl 8.00), Platzer (kl 8.00), Probi (ki

8.00), SCA (ca kl 8.00), Autoliv (kl 12.00), American Express (fére USA-bérsernas 6ppning), Chevron (fore USA-borsernas 6ppning
Japan: KPI Tokyo-omradet kl 0.30, Sverige: detaljhandel december kl 8.00, USA: privatkonsumtion och inflation (PCE) december kil 14.30, USA: Michiganindex (def) januari kl 16.00

Borserna i Kina stangda



UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5 dag 1mén 3 man 6 man 1ar 2023
Utvecklade marknader 0 5 13 4 -10 5
USA (S&PCOMP) -1 4 9 1 -10 4
USA (Nasdag) 1 6 5 -6 -21 6
Europa (STOXX 600) 0 7 14 8 -3 6
Sverige (SIXRX) -1 8 17 8 -1 8
Tyskland (DAX) 0 8 18 13 -6 8
Frankrike (CAC40) 0 9 15 14 0 8
Storbritannien (FTSE100) -1 6 12 9 6 4
Japan (TOPIX) 1 1 2 0 2 2
Tillvaxtmarknader 1 9 20 6 -15 8
Hongkong (Hang Seng) 1 15 36 7 -9 n
Shanghai (CSI 300) 3 9 12 -2 -1 8
Indien (Sensex) 1 -2 3 10 3 0
Ryssland (RTS$) -2 4 -1 -10 -25 2
Brasilien (Bovespa) 1 5 -4 14 3 2

Varlden (USD)

Globala sektorer (MSCI, USD)

IT 1 5 9 -3 -18 6
Industri -1 3 13 9 -2 3
Kommunikationstjanster 3 12 10 -7 -24 n
Kraftforsérjning -2 1 12 2 1 0
Material 0 7 18 17 0 7
Dagligvaror -2 0 8 2 -1 0
Sallankopsvaror 0 8 7 -3 -19 9
Fastigheter 0 8 15 -2 -12 6
Halsovard -1 1 9 3 3 0
Bank och Finans -1 6 13 n -4 5
Energi 0 5 6 20 30 3

All indexutveckling dr inklusive utdelningar

SEK (%) 5dag 1man 3madn 6man 14 2023
USA (S&PCOMP) 3 2 2
USA (Nasdaq) O 5 -3 -5 -10 5
Europa (STOXX 600) -1 8 16 15 4 7
Sverige (SIXRX) -1 8 17 8 -1 8
Tyskland (DAX) -1 9 20 21 2 8
Frankrike (CAC40) -1 9 17 21 8 9
Storbritannien (FTSE100) -1 6 13 13 9 6
Japan (TOPIX) -2 1 8 7 1 2
Hongkong (Hang Seng) 0 26 8 3 10
Shanghai (CSI 300) 1 11 10 -1 -6 10
Indien (Sensex) 0 -1 -3 9 7 1
Ryssland (RTS$) -3 3 -9 9 -5 1
Brasilien (Bovespa) -2 4 -12 20 21 3

0 4 3 6
Industrl -2 3 9 12 6 3
Kommunikationstjanster 1 12 3 £ =FE 10
Kraftférsorjning -3 1 6 4 12 0
Material -1 8 14 20 8 7
Dagligvaror -3 0 3 5 9 -1
Sallankopsvaror -1 8 2 -1 -10 8
Fastigheter -1 7 8 -1 -2 5
Halsovard -2 0 3 6 15 -1
Bank och Finans -2 6 8 13 6 4
Energi 0 5 0 22 a1 3

MINSKADE
COVID-
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UTVECKLING

Riintor, valutor & ravaror

DOLLARN HAR
TAPPAT MYCKET. DET

BOR FORTSATTA

UNDER 2023.

Rantor (aktuella och historiska nivaer) Valutor
Nominella rantor Valutor (%) Kurs 5 dag 1man 3 man 6 man 1ar 2023
Sverige 2 ar 259 2,52 2,65 234 191 -0,13 2,83 Dollarindex 102,0 -0,2 -19 96 -4,7 6,6 -15
Sverige 5 ar 2,19 2,08 227 2,50 1,82 0,21 2,54 EURUSD 1,08 0,0 18 10,0 6,1 -4.6 15
Sverige 10 ar 197 1,90 2,10 2,30 1,60 0,36 2,40 USDSEK 10,31 -0,9 -10 -7,7 0,7 132 -11
USA 2 ar 419 425 4,38 4,61 3,24 1,05 4,54 EURSEK 1,16 -0,9 0,8 16 68 8,0 04
USA 5 &r 3,56 3,61 3,79 4,45 3,18 1,62 397 GBPSEK 12,75 0,4 09 0,8 39 25 17
USA 10 ar 3,49 351 3,69 423 3,04 184 383 DKKSEK 1,50 -0,9 11 19 6,8 8,0 0,3
EMU 2 &r 2,58 2,58 2,39 2,03 0,61 -0,61 2,63 NOKSEK 1,04 -0,8 -0,7 -13 11 0,4 -4
EMU 5 ar 2,20 218 234 2,22 0,92 -0,35 2,56 USDJPY 129,9 19 -11 -131 -59 14,0 -15
EMU 10 ar 2,13 2,13 230 2,39 1,20 -0,06 2,56 USDCNY 6,78 1.0 -28 -6,4 0,3 6,8 25
Japan 10 ar 0,25 0,42 0,40 0,25 0,20 0,13 0,41

REVEIEC)) Kurs 5 dag 1man 3 man 6 man 1ar 2023
Ravaruindex 3029 10 2,7 36 12 14,0 0,5
Riksbanken 2,50 Olja (Brent) 86,2 11 7.6 -6,7 -19,5 -24 1,6
FED (USA) 4,50 Olja (WTI) 80,3 0,6 55 -5,5 211 -6,1 0,1
ECB (Eurozonen) 2,50 Koppar 9324,0 15 ne6 233 26,4 -6,7 14
BOE (Storbritannien) 3,50 Zink 3420,5 2,9 10 154 138 -6,3 15,1
BOJ (Japan) -0,10 Guld 19286 09 6,1 17,2 129 45 6,2
BB Bressisn) L7 SVAGHETERNA | MAKRODATA
BOR (Ryssland) 7,50 P o Volatilitet (niva) 5 dag 1 man 3 man 6 man
RBI (Indien) 6,25 OKADF FORHOPPNI,,NGAR ATT VIX-index 19,9 18,4 215 30,0 239 25,6 21,7
PBOC (Kina) 13,75 FED NARMAR SIG RANTETOPPEN.

OBLIGATIONSRANTOR FOLL.

Ovrigt Idag
Stibor 3M 2,86




TAKTISK ALLOKERING AKTIER

GLOBALA REGIONER

Allokeringsindikator

Europa @

RANTOR - ALLOKERING
Asien/Stillahavet*

Stat & Bostader O
Tillvaxtmarknader

Investment Grade

High Yield GLOBALA SEKTORER
TILLGANGSSLAG T
RANTOR - EXPONERING Industri
. . . ) Kommunikationstjanster
Nordiska aktier Ranterisk T o
Kraftférsorjning @
VALUTOR Material
Globala aktier :
USD SEK Dagligvaror @
3 EUR Jr—— uUsD Fastigheter
Rantor
Halsovard
ALTERNATIVA .
. Bank och Finans
Alternativa O
Lag risk Hog risk Energi O

*utvecklade marknader

O Féregdende betyg



Disclaimer

Om Soderberg & Partners

Soderberg & Partners grundades 2004 och &r en av Sveriges
ledande finansiella radgivare och formedlare av forsakringar och
finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat
tjianstepensionsradgivning, forsakringsradgivning och
forsakringsformedling, samt kapitalradgivning och
kapitalforvaltning. Vi utvecklar och erbjuder dven digitala verktyg
for bland annat finansiell radgivning och for 16ne-, och
formanshantering.

Viktig information

Detta marknadsmaterial &r framtaget av Soderberg & Partners
Wealth Management AB (nedan Séderberg & Partners). Som
grund till analysen har kallor anvants som i god tro bedémts vara
tillforlitliga. Séderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i
denna information eller ta pa sig nagot ansvar for fullstandighet.

Syftet med marknadsmaterialet &r att ge Séderberg & Partners
kunder allman information och materialet utgor saledes inte en
rekommendation eller ett personligt investeringsrad och bor inte
ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor
soka finansiell radgivning angaende lampligheten i att investera i
de vardepapper eller investeringsstrategier som diskuteras eller
rekommenderas i detta material och bor forsta att uttalanden om
framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer att realiseras.
Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta
skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, férlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till f6ljd av anvéandandet av
detta material eller dess innehall. Materialet far inte distribueras,
citeras eller kopieras for anvandning utan Séderberg & Partners
foregaende godkannande.

Soderberg & Partners Wealth Management AB har antagit
riktlinjer for att identifiera och hantera de intressekonflikter som
kan uppkomma i bolagets verksamhet vid tillhandahéllande av
investeringstjanster och sidotjénster mellan & ena sidan bolaget
eller nagon narstaende person till det och a andra sidan en kund,
eller mellan en kund & ena sidan och en annan kund & andra sidan.
Genom att tillampa transparens i ersattningen, basera
radgivningen kring produkter pa en analys av det aktuella utbudet
inom produktkategorin samt identifiera potentiella
intressekonflikter [6pande, hanteras intressekonflikter for att i
storsta mojliga utstrackning undvika att ndgon obehorigen gynnas
pa annans bekostnad. Soderberg & Partners Wealth Management
AB har dven antagit riktlinjer for hanteringen av anstélldas egna
affarer samt riktlinjer for hantering av etiska fragor.

Soderberg & Partners Wealth Management AB:s behandling av
personuppgifter sker i enlighet med Bolagets dataskyddspolicy, se
https://www.soderbergpartners.se/om-oss/personuppgifter-

cookies/personuppgifter/wealth-management






