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VECKOANALYSEN 22 JANUARI - 26 JANUARI

Forvanansvirt bra
inledning pa aret

Lyssna dven pa podcasten Veckoanalysen dér du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Upp till bevis for svensk
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— Atlas Copcos intékter, mkr (vanster)

— Atlas Copcos rorelseresultat, mkr (hoger)
Kdlla: Atlas Copco, Infront, Séderberg&Partners

Atlas Copco, med ett borsvarde pa cirka 780 mdkr, ar
en viktig indikator for hur stora delar av
verkstadsindustrin méar. Bolaget med dess avgaende VD
som rapporterar pa torsdag, vantas ha 6kat omséattning
och rorelseresultat med 10 respektive 23 procent
jamfort med fjarde kvartalet 2022.

Torsdag

Fortsatter amerikansk
inflation ned?
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—Priser som foretagen moter (PPI), lag 2m (vénster)

- |nflation enligt PCE (hoger)

Kdlla: Bloomberg, Séderberg&Partners

Bbrserna ar beroende av att centralbankerna snart
paborjar rantesankningar. For att detta ska ske maste
inflationen fortsatta falla. Pa fredag far vi amerikansk
decemberinflation enligt centralbanken Feds malmatt,
"PCE deflatorn” (personal consumption expenditure
deflator). Vantat ar att den kommer in pa 2,6%, samma
som i november.

Fredag

Fraktkostnader utgor ett
orosmoment
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Source: Bloomberg, Séderberg&Partners

Viraknar med att inflationen fortsatter sjunka och att
centralbankerna kan paborja sankningar i sommar. Den
storsta riskbilden just nu ar dock de stigande
fraktkostnaderna som foljt i sparen av krisen kring
Suezkanalen. Fortsatter dessa kostnader att stiga kan vi
fa ytterligare en ovalkommen inflationsuppgang.



MARKNADSKOMMENTAR

Forvanansvart bra inledning pa aret

Trots stigande fraktkostnader i sparen av Suezkrisen kan vi
konstatera att globala aktier haft en battre start pa aret &n manga tror. Detta

kan vi delvis tacka kronan for.

ECB kommunicerar sommarsankningar

Flera indikatorer talar for att inflationen kommer fortsatta
sjunka kommande manader, vilket mojliggor for
centralbankerna att borja sanka sina styrrantor. Den
amerikanska centralbanken Fed har tidigare signalerat
sankningar i ar och den senaste tiden har dven
representanter for ECB, daribland ordférande Lagarde,
sagt att en sankning i juni ar trolig.

..samtidigt som flera foretag signalerar
hdgre priser pa grund av Suezkrisen

Viraknar med att inflationen kommer fortsatta sjunka de
narmaste manaderna och att centralbankerna kan bérja
sanka réantan nagon gang kring sommarmanaderna. Vi ser
dock utvecklingen kring Suez som en stor riskbild. Foretag
sasom Tesla och Volvo Cars har meddelat att deras
produktion i Europa nu ar utsatt fér stora storningar.
Liknande storningar var en huvudanledning till att
inflationen steg i sparen av pandemin. Saledes kommer

utvecklingen for fraktkostnader att féljas noga.

Tuff inledning for svenska kronan

Kronan starktes under slutet av forra aret i sparen av
lagre inflations och ranteutsikter. Eventuellt blev
marknaden lite val optimistisk om hur snabbt inflation
och réantor skulle falla. | ar har inflationen i manga lander
6verraskat pa uppsidan, fraktkostnader har stigit och
dérmed aven rantor. Foljden har blivit att den
handelsviktade kronan férsvagats med ungefér 3 procent
hittills i ar.

Borsen rundade Suez

Mot bakgrund av utvecklingen kring Suez ar det |att att
tanka sig att borsaret haft en trakig start. Under slutet av
foregaende vecka slog daremot S&P 500 nytt "all-time-
high” for forsta gangen pa 6ver tva ar och hittills i ar ar
globala aktier upp cirka 4 procent, raknat i svenska
kronor.




BORSKALENDER

Bors- och bolagshidndelser

RAPPORTER UTL. RAPPORTER OVRIGT

- - Exklusive utdelning: Eastnine (0:85 SEK)

MANDAG

Ericsson Topdanmark 3MCo Exklusive utdelning: Cibus (0:07 EUR)
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MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohandelser

HANDELSE FOREGAENDE VANTAT HANDELSE FOREGAENDE VANTAT

EMU: ECBs ordférande Lagarde haller tal kI 15.00 - - Sverige: PPl dec (M/M) kI 8.00 1,4% 0,3%
Tyskland: affarsklimatindex jan kI 10.00 86,4 86,7
Norge: réntebeslut kl 10.00 4,50% 4,50%
MAN DAG EMU: réntebeslut kl 14.15 4,50% 4,50%
USA: bestallning av kapitalvaror dec (M/M) kI 14.30 5,4% 1,0%
USA: BNP Q4 (Q/Q) kI 14.30 4,9% 2,0%
TORSDAG USA: arbetsloshetsersattning (veckodata) kl 14.30 187K 200K
EMU: ECB presskonferens kl 14.45 - -
USA: forsaljning nya hem dec (M/M) kI 16.00 -12,2% 8,0%
EMU: ECBs ordférande Lagarde haller tal kI 16.15 - -
Japan: rantebeslut kl 04.00 -0,10% -0,10%
TISDAG
Tyskland: konsumentfortroende (GfK) feb kl 8.00 -251 -24,3
Sverige: handelsbalans dec (SEK) kI 8.00 12,7B 12,0B
Sverige: arbetsléshet dec kl 8.00 7.1% 7.3%
Sverige: utlaningstillvéxt till hushall dec (Y/Y) kl 8.00 0,5% 0,3%
Tyskland: PMI tillverkningssektorn jan (prel) kl 9.30 43,3 43,7 USA: underligg. PCE-prisindex dec (M/M) k 14.30 0.1% 0.2%
Tyskland: PMI tjanstesektorn jan (prel) kl 9.30 493 49,5 USA: PCE-prisindex dec (Y/Y) k| 14.30 2:6% 2,6%
EMU: PM! tillverkningssektorn jan (prel) kI 10.00 44,4 44,8 USA: PCE-prisindex dec (M/M) kI14.30 -0,1% 0,2%
EMU: PMI tjzinstesektorn jan (prel) kI 10.00 48,8 49,0 USA: privat inkomster dec (M/M) ki 14.30 0,4% 0,3%
UK: PMI tjéinstesektorn jan (prel) k| 10.30 53,4 53,5 USA: privata utgifter dec (M/M) kI 14.30 0,2% 0,4%
USA: PMI tillverkningssektorn jan (prel) kl 15.45 47,9 48,0
USA: PMl tjanstesektorn jan (prel) kI 15.45 51,4 51,0

Kanada: rantebeslut kI 16.00 5,00% 5,00%




UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2024
Utvecklade marknader 0 1 13 5 21 0
USA (S&PCOMP) 1 2 14 7 26 2
USA (Nasdag) 2 2 16 7 42 2
Europa (STOXX 600) =2 =2 7 2 8 =2
Sverige (SIXRX) -3 -4 11 3 7 %5
Tyskland (DAX =] =] 10 g 1 =]
Frankrike (CAC40) -1 =3} 7 1 9 =2
Storbritannien (FTSE100) -2 =2 0 0 0 =3)
Japan (TOPIX 1 8 il 1 34 &
Tillvaxtmarknader

Hongkong (Hang Seng) -6 =7 -1 -18 -27 -10
Shanghai (CSI 300) 0 =2 =7/ -15 -19 =5
Indien (Sensex) -1 0 9 7 19 -1
Brasilien (Bovespa) =3 -3 12 S 13 =5
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Varlden (USD)

Globala sektorer (MSCI, USD)

IT 4 4 20 1 52 4
Industri 0 0 14 5 19 0
Kommunikationstjanster 1 3 10 10 33 3
Krafttarsarining -3 -3 7 -2 =2 -3
Material -3 -5 5 -2 -1 -6
Dagligvaror -1 0 5 -2 2 0
Sallankapsvaror 0 =2 10 =T 19 =2
Fastigheter =2 -2 15 2 0 -4
Halsovard -1 3 8 5 6 2
Bank och Finans 0 0 12 7 1 0
Energi =3 -4 =2 2 =] =3

klusive .utaemmuu

All indexutveckling dr

TROTS GEOPOLITISKA SPANNINGAR HAR BORSENA FORTSATT STIGA

HITTILLS | AR. EN SVAG SVENSK KRONA HAR BIDRAGIT.

SEK (%) 5dag 1man 3 mdn 6man 1ar 2024
Utvecklade marknader 8
USA (S&PCOMP) 5 8 9 29 6
USA (Nasdaqg) 5 5 11 9 44 )
Europa (STOXX 600) 0 1 5 2 10 0]
Sverige (SIXRX) -3 -4 11 3 7 5
Tyskland (DAX 1 1 8 2 13 1
Frankrike (CAC40) 0] 0] 5 0] 12 0
Storbritannien (FTSE100) -1 1 0 1 4 0
Japan (TOPIX 1 8 7 7 18 5
Hongkong (Hang Seng) -4 -4 —15 -17 —26 =f/
Shanghai (CSI 300) 1 1 -10 =13 =23 =2
Indien (Sensex) 1 4 5 8 18 3
Brasilien (Bovespa) 2 -1 10 8 21 -2
7 8
Industn 1 3 Wu 6 19 2
Kommunikationstjanster 3 &} 5 11 33 7
Krafttarsarining =2 0 4 -1 -1 0
Material -1 -3 2 -1 -1 -3
Dagligvaror 0 3 2 -1 3 3
Séllankdpsvaror P 0 6 0 19 1
Fastigheter -1 0 10 3 0 -1
Hilsovard 1 6 4 7 7 6
Bank och Finans 2 3 8 8 12 3
Energi =] =] -12 3 0] 0



UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Réntor (aktuzlla och Mistariska nivaer)

Nominella rantor
Sverige 2 ar
Sverige 5 ar
Sverige 10 ar
USA 2 ar
USAS ar
USA 10 ar
EMU 2 ar
EMU 5 ar
EMU 10 ar
Japan10 ar

Styrrantor (%)
Riksbanken o
ey - RELATIVT SMA RORELSER PA
ECB (Furozonen) 4,50 RANTEMARKNADEN.

BOE (Storbritannien)
BOJ (Japan)

BCB (Brasilien)

BOR (Ryssland)

RBI (Indien)

PEOC (Kina)

Ovrigt |dag
Stibor 3M 4,08

DEN SVENSKA KRONAN HAR FORSVAGATS PA GEOPOLTISK ORO.

Valutor

Valutor (%) 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2024
Dollarindex 0,9 11 28 3,0 12 19
EURUSD -0,8 -0,9 3,0 -2,8 0,9 =15
USDSEK 2,2 3,2 -4.,5 2 11 4,0
EURSEK 14 23 17 < 2,0 25
GBPSEK 1.6 2.8 -0,3 3.8 35
DKKSEK 15 2,2 -1,9 21 32
NOKSEK 0,1 1.4 01 =39 1.7
USDIPY 2,3 3,0 1,2 15,3 51
USDCNY 7.9 0,4 0,7 17 6,2 1.4
Révaror (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2024
Ravaruindex 304, 05 -0,4 -6,4 -0,1 11 0%
Clja (Brent) 78,7 0,0 -0,8 -14.9 -1,0 -8,7 13
Clja (WTH 743 12 15 -16,8 -1.4 -75 3,4
Koppar 8 351,0 01 -2,8 4.5 0,9 -10,3 -2,4
Zink 24620 -2, -4.6 2,0 4,3 -28,8 -7.4
Guld 20273 -1,2 -0,8 3,7 2,6 5,6 -1,9

'



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Réantor

Alternativa [ )

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Ranterisk

VALUTOR

UusD SEK
EUR SEK
EUR usD
ALTERNATIVA

Lag risk Hog risk

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri

Kommunikationstjanster O
Kraftforsorjning O
Material

Dagligvaror O
Sallankoépsvaror

Fastigheter

Halsovard

Bank och Finans O
Energi

*utvecklade marknader

O Féregaende betyg



Disclaimer

Om Soderberg & Partners

Soderberg & Partners grundades 2004 och ar en av Sveriges
ledande finansiella radgivare och férmedlare av forsakringar och
finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat
tjanstepensionsradgivning, forsékringsradgivning och
forsakringsformedling, samt kapitalradgivning och
kapitalférvaltning. Vi utvecklar och erbjuder aven digitala verktyg
fér bland annat finansiell radgivning och for l6ne-, och
férmanshantering.

Viktig information

Detta marknadsmaterial ar framtaget av Séderberg & Partners
Wealth Management AB (nedan Séderberg & Partners). Som
grund till analysen har kéllor anvants som i god tro bedémts vara
tillforlitliga. Soderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i
denna information eller ta pa sig nagot ansvar for fullstandighet.

Syftet med marknadsmaterialet ar att ge Soderberg & Partners
kunder allman information och materialet utgor saledes inte en
rekommendation eller ett personligt investeringsrad och bér inte
ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor
soka finansiell radgivning angaende lampligheten i att investera i
de vardepapper eller investeringsstrategier som diskuteras eller
rekommenderas i detta material och bér foérsta att uttalanden om
framtidsutsikter inte nédvandigtvis kommer att realiseras.
Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soéderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta
skador eller forluster, inklusive men inte begrénsat till, forlorad
och utebliven vinst, som kan uppkomma till féljd av anvéandandet
av detta material eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras fér anvandning utan Séderberg
& Partners foregaende godkannande.

Soéderberg & Partners Wealth Management AB har antagit
riktlinjer for att identifiera och hantera de intressekonflikter som
kan uppkomma i bolagets verksamhet vid tillhandahallande av
investeringstjanster och sidotjénster mellan a ena sidan bolaget
eller ndgon narstaende person till det och a andra sidan en kund,
eller mellan en kund a ena sidan och en annan kund & andra sidan.
Genom att tilldmpa transparens i ersattningen, basera
radgivningen kring produkter pa en analys av det aktuella utbudet
inom produktkategorin samt identifiera potentiella
intressekonflikter I6pande, hanteras intressekonflikter for att i
stérsta mojliga utstrackning undvika att ndgon obehdrigen
gynnas pa annans bekostnad. Séderberg & Partners Wealth
Management AB har dven antagit riktlinjer for hanteringen av
anstalldas egna affarer samt riktlinjer for hantering av etiska
fragor.

Soéderberg & Partners Wealth Management AB:s behandling av
personuppgifter sker i enlighet med Bolagets dataskyddspolicy, se
https://www.soderbergpartners.se/om-oss/personuppgifter-

cookies/personuppgifter/wealth-management/

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
ANSVARIG TAKTISK ALLOKERING

Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG

Gustav Zetterquist
' STUDENTANALYTIKER
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