


VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Oljepriset visar marknadens
oro for en eskalering av kriget
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Omvarlden och marknadens fokus kommer fortsatt
vara pa oroligheterna mellan Israel och Hamas. Just nu
utgor oljepriset den tydligaste indikatorn for
marknadens bedémning av risken fér en eskalering av
konflikten. An sa lange bedoms spridningsriskerna fran
konflikten som relativt sma men forutsattningarna kan
snabbt andras om andra nationer dras in i konflikten.

Fokus skiftar fran makro till
kvartalsrapporter
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Rapportsasongen ar i full gang och i veckan fortsatter
amerikanska storbanker att rapportera. Efter fredagens
starka bankrapporter vantas det foljas upp av Bank of
America, Morgan Stanley och Goldman Sachs. Fokus
blir pa ett 6kat rantenetto, minskade antalet
bérsintroduktioner, stigande kreditférluster och
eventuella besparingsprogram. Aven Tesla, Netflix,
Johnson & Johnson med flera rapporterar.

Spannande nar svenska
serieforvarvare rapporterar

12 manaders framatblickande EV/EBIT
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Lifco ar forst ut av de svenska serieférvavarna att
rapportera for det tredje kvartalet. Detta blir en
temperaturmatning for de svenska serieférvavarna vars
varderingar kommit ned jamfort med tidigare i ar.
Bolaget vantas redovisa en negativ organisk tillvaxt pa
4 procent men en total tillvaxt pa omsattning och
rérelseresultat med 11 respektive 13 procent.
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MARKNADSKOMMENTAR

Fullt fokus pa kvartalsrapporter

Efter att marknadens fokus enbart varit pa inflation och rantor tar nu
rapportperioden 6ver. Finanssektorn, vars vinster vantas toppa under Q3, har
bérjat bra i USA och fortsatter rapportera i veckan. Framatblickande
kommentarer &r alltid av stor vikt men nu kdnns det viktigare an nagonsin.

Inflationen och centralbanker dr "yesterday's under 2024, nagot som till viss del ligger inprisat i bérserna.
news” For att marknaden ska orka klattra vidare behdver bolagen

Efter att marknadens fokus i princip enbart varit pa inflation indikera att det ar gorbart. Dock vantas foretagsledarna vara

och rantor tar nu rapportperioden éver. | grova drag raknar forsiktiga i sina uttalanden pa grund av den oroliga
e e s R T RS Ter o o makrobilden, vilket var fallet for bankerna i USA i fredags.

centralbankerna i princip ar klara. Fokus skiftar istallet till

bolagen och huruvida stigande réntor, ett hégre kostnadstryck Bra start av bankerna i rapportsédsongen
och konjunkturoron paverkar efterfrdgan, vinsterna och Efter starka bankrapporter i USA dar Citi, Wells Fargo, Black
marginalerna. | USA vantas vinsterna falla med cirka 0,3 Rock och JP Morgan alla slog vinstestimaten i fredags
procent i arstakt under det tredje kvartalet, vilket skulle vara forsatter storbankerna att rapportera i veckan. Sektorn utgor
det fjarde kvartalet i rad av fallande vinster. Det ska dock endast 5% av amerikanskt index, men signalvardet av
podngteras att det andra kvartalet vantas notera botten for rapporterna ar betydligt stérre an sektorns storlek. Bankernas
vinsterna. Detta &r viktigt d& trenden och riktningen oftast ar rantenetto gynnas av det hoga rantelaget men denna *vo
viktigare dn den faktiska vinstnivan. rapportsasong vantas markera toppen for vinsttillvaxten for
finanssektorn nar vi blickar framat. Samtidigt rapporteras
Eftersom 2023 far ses som ett forlorat &r nar det kommer till nagot hogre kreditforluster, vilket ar en viktig konjunktursignal
vinster, anser vi att utsikterna for 2024 blir allt viktigare. infor resterande del av rapportperioden.

Forvantansbilden indikerar en vinsttillvaxt pa hela 11 procent




BORSKALENDER

Bors- och bolagshdndelser

MANDAG

TISDAG

TORSDAG

Ericsson

EQT

Platzer

Note
Profilgruppen
Elanders

ABB

SHB

Tele2

Volvo

Emilshus

HMS Networks

Nordea

Arjo

Fingerprint Cards
Nokia

Telia

Fabege

AQ Group

Husqvarna
Lifco
Avanza
Boliden
Biogaia
Dedicare
NP3

Hansa Biopharma
Kinnevik

BE Group
Mangold
Softronic

TF Bank

Vitec

Investor

Bergman & Beving
Elos Medtech
Fastpartner

Lime

Mycronic

Wallenstam
Autoliv
ACQ Bure
Norion Bank
Ovzon
Studsvik

OEM
VNV Global

UTL.RAPPORTER

Rio Tinto

NS

Bank of America
Johnson & Johnson
Goldman Sachs

Entra

Morgan Stanley
ASML

BHP

Alma Media
Atea

DNB

Elisa

AT&T
Mondi

Gjensidige Forsikring
Huhtamaki

Norske Skog

Tomra

Yara

American Express

Netflix
Procter & Gamble
Tesla

Blackstone
Philip Morris Int
TSM

Intuitive Surgical

SLB

OVRIGT

Kapitalmarknadsdag: Irlab

Exklusive utdelning: Acrinova (0:20 SEK),
Atlas Copco (1:15 SEK), Dios (0:50 SEK),
Telenor (NOK 4.4)



MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohindelser

HANDELSE FOREGAENDE VANTAT
Japan: industriproduktion aug (M/M) kl 6.30 -1,8% 0,0%
EMU: handelsbalans aug kl 11.00 6,5B 12,58
USA: NY Empire State tillverkningsindex okt kl 14.30 1,90 -7,00
MANDAG
TORSDAG
UK: arbetsléshet aug kl 8.00 4.3% 4.3%
Tyskland: ZEW-index okt kl 11.00 -4 -9,0
USA: detaljhandel sep (M/M) ki 14.30 0,6% 0,3%
TISDAG Kanada: KPI sep (Y/Y) kI 14.30 4,0% 4,0%
USA: industriproduktion sep (M/M) kI 15.15 0,4% 0,1%
USA: féretagens inventering aug (M/M) kl 16.00 0,0% 0,3%
Kina: BNP Q3 (Y/Y) kl 4.00 6,3% 4,4%
Kina: industriproduktion sep (Y/Y) kl 4.00 4,5% 4,3%
Kina: detaljhandel sep (Y/Y) kl 4.00 4,6% 4,5%
UK: KPI sep (Y/Y) kI 8.00 6,7% 6,5%
EMU: KPI sep (Y/Y) kI 11.00 5.2% 4,3%
USA: bygglov sep (prel) kI 14.30 1,541M 1,455M

USA: bygglov sep (M/M) (prel) kl 14.30 6,8% -5,2%

HANDELSE

Japan: handelsbalans sep ki 1.50

Kina: huspriser sep (Y/Y) kl 3.30

Frankrike: affarsklimatindex okt kl 8.45

USA: arbetsloshetsersattning (veckodata) kl 14.30
USA: Philly Fed tillverkningsindex okt kl 14.30
USA: befintlig husforsaljning sep kl 16.00

USA: Feds ordférande Powell talar kl 18.00

Japan: KPI sep (Y/Y) kI 1.30

UK: detaljhandel sep (M/M) kI 8.00
Sverige: arbetsléshet sep kl 8.00
Tyskland: PPl sep (M/M) kI 8.00

FOREGAENDE

-930,5B
-0,1%
99
209K
S1815
4,04M

32%
0,4%
7,7%
0,3%

VANTAT

-425,0B
0,1%
99
213K
-6,8
3,89M

31%
-0,1%
6,3%
0,4%



UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5 dag 1mén 3 man 6 man 1ar 2023
Utvecklade marknader 1 -3 -5 2 21 12
USA (S&PCOMP) 0 -3 -4 5 20 14
USA (Nasdaqg) 0 -3 -5 n 27 29
Europa (STOXX 600) 1 -1 -2 -1 19 9
Sverige (SIXRX) 1 0 -4 -4 17 5
Tyskland (DAX) 0 -3 -6 -3 23 9
Frankrike (CAC40) -1 -3 -5 -4 23 n
Storbritannien (FTSE100) 1 1 3 -1 15 5
Japan (TOPIX) 2 -2 4 16 28 25
Tillvéxtmarknader 2 -2 -6 -3 15 2
Hongkong (Hang Seng) 2 -1 -7 -10 13 -7
Shanghai (CSI 300) -1 -2 -5 -8 0 -3
Indien (Sensex) 0 -2 1 n 17 10
Ryssland (RTS$) 5 1 3 10 16 12
Brasilien (Bovespa) 1 -2 -3 9 1 5

Vérlden (USD)

Globala sektorer (MSCI, USD)

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftférsorjning
Material
Dagligvaror
Séllankdpsvaror
Fastigheter
Halsovard

Bank och Finans
Energi

All indexutveckling dr inklusive utdelningar
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Borserna steg under veckan dar Stockholmsbérsen uppvisade en

uppgang pa hela 2,9% under tisdagen

SEK (%) 5dag Tman 3man 6man 1lar 2023
USA (S&PCOMP) 1 -4 4 13 16 21
USA (Nasdaq) 0 -4 3 19 23 37
Europa (STOXX 600) 1 -4 -1 1 25 13
Sverige (SIXRX) 1 0 -4 -4 17 5
Tyskland (DAX) -1 -6 -4 -2 29 14
Frankrike (CAC40) -1 -6 -3 -2 29 16
Storbritannien (FTSE100) 1 -3 3 3 21 13
Japan (TOPIX) 2 -4 4 10 22 17
Hongkong (Hang Seng) 2 -2 0 10 -2
Shanghai (CSI 300) -1 -3 0 —7 -4 -2
Indien (Sensex) 1 -3 8 17 13 16
Ryssland (RTS$) 5 0 12 18 13 19
Brasilien (Bovespa) 4 -6 0 13 3 16
IT 1 -2 2 19 35 40
Industri 1 -4 0 8 20 14
Kommunikationstjanster 0 =2 7 16 28 36
Kraftforsorjning 3 -7 -3 -5 1 -4
Material 1 -4 0 -1 n 6
Dagligvaror 0 -6 -1 -3 3 1
Séllankdpsvaror 0 -8 -2 10 14 23
Fastigheter 1 -5 -2 -1 1 0
Halsovard 1 -3 8 3 7 5
Bank och Finans 0 -4 4 9 12 9
Energi 5 -2 16 13 12 15



UTVECKLING

Rantor, valutor & ravaror

Réntor (aktuella och historiska nivaer)

n
Sverige 2 ar
Sverige 5 ar
Sverige 10 ar
USA 2 ar
USA 5 ar
USA 10 ar
EMU 2 ar
EMU S5 ar
EMU 10 ar
Japan10 ar

Styrrantor (%)

Riksbanken 4,00
FED (USA) 5,50
ECB (Eurozonen) 4,50
BOE (Storbritannien) 525
BOJ (Japan) -0,10
BCB (Brasilien) 12,75
BOR (Ryssland) 13,00
RBI (Indien) 6,50
PBOC (Kina) 4,35
Ovrig |dag

Stibor 3M 4,06

3,49 3,52 3,42 2,95 2,22 283
3,09 3,01 2,74 248 243 254
3,08 2,86 2,49 2,35 2,20 2,40
5315 5,01 4,68 3,96 4,45 4,54
4,77 4.4 3,93 3,50 421 3,97
4,80 4,25 3,76 3,45 3,95 3,83
3,22 3,25 3,16 2,84 185 2,63
2,76 2,70 2,60 2,39 2,10 2,56
2,85 2,63 2,46 237 2,30 2,56
0,78 0,70 0,46 0,41 0,24 0,41

Langrantor foll tillbaka under

veckan, vilket borserna
uppskattade

Valutor

Valutor (%) Kurs
Dollarindex 106,6
EURUSD 1,05
USDSEK 11,03
EURSEK 1,59
GBPSEK 13,39
DKKSEK 155
NOKSEK 1,00
USDJPY 149,7
USDCNY 7,30
Ravaror (%) Kurs
Ravaruindex 320,7
Olja (Brent) 86,1
Olja (WTID 829
Koppar 7949,0
Zink 2446,0
Guld 1919,3

Mycket fokus pa oljepriset som

stiger pa geopolitisk oro

5 dag
0,6
-0,3
0,1
-0,2
-0,3
-0,6
-0,2
0,2
0,0

5 dag
27
18
0,2
-1,2

245
49

1 man
18
2,2
-0,8
-3,0
=316
-31
=37
15
03

1 man
-0,8
-6,4
-6,3
=56
-3,2
0,4

3 man
6,9
-6,2
8,2

15

0,2
-0,1
-2,6
83
2,0

3 man
6,3
72
7.8

-8,6
-1.3
-2,1

6 man
56
-4,9
73
2,0

41

14

0,9
13,0
6,3

6 man
58
0,0
0,9

=123
-13,8
-5,8

14r 2023
-5,1 3,0
8,1 16
30 59
49 a2
48 6,8
46 35
5,2 53
16 134
15 51
14r 2023
56 6,4
9,0 14
7.4 33
50 5,1
-15,7 17,7
16,1 57



TAKTISK ALLOKERING AKTIER

GLOBALA REGIONER

Allokeringsindikator

Europa O

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

TILLGANGSSLAG RANTOR - EXPONERING GLOBALA SEKTORER
Nordiska aktier Ranterisk —— — IT
_ Industri O
Globala aktier
Kommunikationstjanster O
" VALUTOR
Réntor O Kraftforsérjning QO
Alternativa ( 1@®) Usb O SEK Material
EUR — o — SEK Dagligvaror
RANTOR - ALLOKERING EUR O USD Sallankopsvaror
Stat & Bostader . Fastigheter
Halsovard
Investment Grade ALTERNATIVA )
Bank och Finans
High Yield LA riSK  e— Hog risk Energi O

*utvecklade marknader

O Féregdende betyg



Disclaimer

Om Soderberg & Partners

Séderberg & Partners grundades 2004 och ar en av Sveriges
ledande finansiella radgivare och formedlare av férsakringar och
finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat
tjanstepensionsradgivning, forsakringsradgivning och
férsakringsférmedling, samt kapitalradgivning och
kapitalférvaltning. Vi utvecklar och erbjuder aven digitala verktyg
for bland annat finansiell radgivning och fér 16ne-, och
férmanshantering.

Viktig information

Detta marknadsmaterial ar framtaget av Séderberg & Partners
Wealth Management AB (nedan Séderberg & Partners). Som
grund till analysen har kallor anvants som i god tro bedémts vara
tillforlitliga. Soderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i
denna information eller ta pa sig nagot ansvar for fullstandighet.

Syftet med marknadsmaterialet ar att ge Séderberg & Partners
kunder allman information och materialet utgér saledes inte en
rekommendation eller ett personligt investeringsrad och bor inte
ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bér
soka finansiell radgivning angaende lampligheten i att investera i
de vardepapper eller investeringsstrategier som diskuteras eller
rekommenderas i detta material och bor forsta att uttalanden om
framtidsutsikter inte nodvandigtvis kommer att realiseras.
Historisk avkastning ar inte en garanti fér framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta
skador eller férluster, inklusive men inte begransat till, férlorad
och utebliven vinst, som kan uppkomma till féljd av anvédndandet
av detta material eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras fér anvandning utan Séderberg
& Partners foregaende godkannande.

Soéderberg & Partners Wealth Management AB har antagit
riktlinjer for att identifiera och hantera de intressekonflikter som
kan uppkomma i bolagets verksamhet vid tillhandahallande av
investeringstjanster och sidotjanster mellan a ena sidan bolaget
eller nagon narstaende person till det och a andra sidan en kund,
eller mellan en kund a ena sidan och en annan kund a andra sidan.
Genom att tillampa transparens i ersattningen, basera
radgivningen kring produkter pa en analys av det aktuella utbudet
inom produktkategorin samt identifiera potentiella
intressekonflikter I6pande, hanteras intressekonflikter for att i
stérsta majliga utstrackning undvika att nagon obehérigen
gynnas pa annans bekostnad. Soderberg & Partners Wealth
Management AB har daven antagit riktlinjer for hanteringen av
anstalldas egna affarer samt riktlinjer fér hantering av etiska
fragor.

Séderberg & Partners Wealth Management AB:s behandling av
personuppgifter sker i enlighet med Bolagets dataskyddspolicy, se
https://www.soderbergpartners.se/om-oss/personuppgifter-

cookies/personuppgifter/wealth-management/

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
ANSVARIG TAKTISK ALLOKERING

Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG

- Gustav Zetterquist
| STUDENTANALYTIKER






