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Veckoanalysen

Lyssna dven pd podcasten Veckoanalysen ddr du varje tisdag far det senaste inom bérs och makroekonomi —
allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pad www.soderbergpartners.se/newsroom/veckoanalysen




Marknad & Makro

Fortsatt skarpt tonlige fran Fed

Fortsatt motvind for borsen hittills i ar
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Langsikt

De finansiella marknaderna fortsiitter att stoka. Borsbolagens rapporter for det tredje kvartalet ligger nu till stérsta delen
bakom oss och det har varit spretiga resultat, bide mellan enskilda bolag som mellan sektorer. Samtidigt fortsitter
centralbankerna sin penningpolitiska atstramning dr framfor allt framatblickande utsikter far stort genomslag.

Bolagsrapporter i all d&ra men férra veckans stora fokus lag pa den amerikanska centralbanken Fed. Rantehéjningen om 75
punkter var som véntat, nagot som fick borsen att stiga initialt. Men pa den efterféljande presskonferensen framhéll ordférande
Powell att det &r alldeles for tidigt att 6vervaga att ta en paus med héjningarna vilket mer an reverserade de initiala rérelserna.
Amerikanska S&P 500 f6ll totalt sett med 3,4 procent under veckan efter en stark avslutning under fredagen. Det speglar inte
alls bilden fér Stockholmsbérsen som tvartom steg med dryga procenten. Samtidigt fortsatte bade tyska och amerikanska rantor
att stiga, bade i den korta som langa dnden av kurvan, medan vara svenska motsvarigheter fortsatter att visa aterhallsamhet.
Tyska rantor har stigit mycket mer dn vara svenska motsvarigheter sedan i varas. Noterbart dr dven att den svenska kronan
starktes mot dollarn fér tredje veckan i rad och kronan har &ven stdrkts mot euron under senaste tva veckorna.
Bolagsrapporterna under veckan praglades av flera stora halsovardsbolag, bland annat Pfizer, Eli Lilly, Amgen och danska Novo
Nordisk. | denna skara var det dock bara Novo Nordisk som kom undan med rapporthedern i behall &ven om &vriga bolags
kursreaktioner var relativt déampade.

Makrostatistik

Veckan inleddes med de manatliga maétningarna for inkdpschefsindexen. Fér svenskt vidkommande fortsatte
tillverkningsindustrin att férsvagas i likhet med eurozonens utveckling. Indexet foll vidare, fran 49,2 till 46,8, vilket &r tydligt
under brytpunkten 50 som indikerar tillvixt dver respektive under det normala. Servicesektorn fortsitter dock att visa pa relativ
styrka. Indexet steg nagot till 56,9. Den amerikanska motsvarigheten ISM for tillverkningsindustrin foll till 50,2 vilket var nagot
hégre dn véntat. Flera positiva nyheter aterfanns i delindexen dér till exempel index fér nya order och anstéllningsplaner steg.
Annu intressantare ar delindexet fér bolagens inkdpspriser (prices paid) som fortsatte att falla rejalt fran varens toppnivaer.
Aven fredagens statistik 6ver den amerikanska sysselsattningen 6verraskade positivt d& sysselsattningen 6kade med 261.000 i
oktober, fler &n vintade 193.000, vilket fortsatter att sitta press pa centralbanken. Arbetsldsheten steg dock nagot, fran 3,5 till
3,7 procent. Fed hojde rantan pa onsdagen med vintade 75 punkter till 3,75-4,00 procent, men det var den efterféljande
presskonferensen som blev mest intressant. Ordférande Powell menade att det var alldeles for tidigt att avsluta
réntehdjningarna men éppnade upp for att héjningarna framéver skulle kunna bli mindre men till en hégre nivd dn vad man

tidigare trott vid motet i september. Aven den brittiska centralbanken BoE hojde rantan med 75 punkter till 3,0 procent under
torsdagen. Hojningen var dock mer duvaktig dar flera ledamoéter reserverades sig mot hojningen.

= Feds medianprognos Marknadens inprisade rantehgjningar

Source: Refinitiv Datastreom, Séderberg & Portners
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Marknad & Makro

Denna veckas viktigaste marknad & makro

Halsovardssektorns utveckling i ar
MSCI ACWI inkl. utdel, SEK
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Finansiella marknader

Tisdagens mellanarsval i USA &r den politiska hdjdpunkten fé6r marknaden. Demokraterna ser ut att tappa majoriteten i
representanthuset, vilket gor att finanspolitiken riskerar att hamna i ett Iast lage fram till ndsta presidentval. Pa marginalen
skulle ett sadant utfall vara positivt ur ett bérsperspektiv, eftersom status quo gér politiken mer férutsdgbar. Daremot anser vi
att ett mellanarsval ar sekundéart f6r bérsen just nu da det snarare &r vinstutsikter, inflation och Fed:s agerande som &r i fokus. |
veckan far vi amerikansk inflationsstatistik som véntas fortsitta ned, vilket dr oerhért viktigt fér borsutvecklingen (se mer
under makrostatistik). Sarskilt med tanke pa férra veckans starka arbetsmarknadsdata. Utdver inflationsstatistiken gar
rapportfloden in i sitt slutskede i veckan. Mindre bolag rapporterar men sista storbolaget Astra Zeneca redovisar dven sitt
tredje kvartal. Det blir extra intressant att folja da halsovardssektorn har utvecklats relativt starkt under det turbulenta
bérsaret. Avslutningsvis pagar dven klimattoppmotet COP27 under veckan dar fragan om klimatskadestand vantas bli en av de
hetaste fragorna under motet.

Makrostatistik

Det 4r en mycket viktig men samtidigt relativt tunn makrovecka vi har framfér oss. Marknadens fokus kommer vara pa den
amerikanska inflationen som presenteras pa torsdag. KPl-inflationen véntas sjunka for fjarde manaden i rad fran 8,2 procent i
september till 8,0 procent. Karninflationen véntas sjunka till 6,5 procent fran 6,6 procent i september. Vi far dven ta del av tysk
inflation pa fredag dar férhandstipsen indikerar att HICP i arstakt steg med 11,6 procent under oktober manad. Stigande
prisnivaer och darmed urholkad kopkraft pressar konsumtionen. Det har satt avtryck i detaljhandeln i euroomradet och
statistiken vantas falla ytterligare ndr den presenteras pa tisdag. Samma dag presenterar daven den svenska regeringen sin
budget. Viantat &r en relativt stram budget da regeringen &r radd att upprepa den brittiska regeringens misstag med stora
ofinansierade satsningar. Hittills har férslag fér drygt 27 miljarder kronor presenterats, dar den stérsta hittills kanda posten ar
sankt skatt pa drivmedel som uppgar till 6,8 miljarder kronor. For regeringen &r det en finkénslig balans att inte driva inflation
med finanspolitiken men samtidigt stétta hushall och féretag i en redan svag ekonomi.



Borskalender

Bors- & bolagshandelser
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Rapporter

Utl. rapporter
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Spotlight Group

Coloplast, Ryanair, Take Two (efter USA-borsernas stangning)

Clas Ohlson: presenterar férséljningssiffror fér oktober kl 7.00

New Wave (kl 7.00), NCAB (kl 7.20), Hanza (kl 7.30), Tethys Oil (kl 7.30), Tobii (kl 7.30), Boozt (kl 8.00), Duroc (kl 8.30), Latour (kl 8.30), Securitas (kl 13.00), Lundin Gold (efter Torontob&rsens
stangning), Moberg Pharma,, Stendérren

Associated British Foods, Bayer, Nintendo, Schaeffler, Sumitomo Metal, Walt Disney, Bakkafrost

Finnair: trafiksiffror for oktober kI 8.00 - SAS: trafiksiffror fér oktober kl 11.00

Bico (kl 7.00), Eastnine (kl 7.00), G5 Entertainment (kl 7.00), Irlab (kl 7.00),

Commerzbank

Kapitalmarknadsdag Viaplay kl 14.00

Fastator (kl 7.30), Arla Plast (kl 8.00), Astra Zeneca (kl 8.00), Byggfakta (kl 8.00), Humana (kl 8.00), Bure, Camurus, Empir, Hufvudstaden (lunchtid), K-Fastigheter

Bridgestone, Continental, Credit Agricole

Ferronordic (kl 7.30), Readly (kl 7.30), Cary Group, , Image Systems, Isofol Medical, Mendus, Truecaller

Daimler Truck, Polestar (fére USA-bérsernas dppning), Salzgitter, Softbank (pa morgonen)

Exklusive utdelning. Equinor (0,70 USD), Revolutionrace (0:77 SEK), Swedish Match (0:93 SEK)



Aktieindex

Varldens borser

Lokal valuta (%) 5dag 1man 3man 6man lar 2022
Utvecklade marknader -2 0 -9 12 -21 -21
USA (S&PCOMP) -3 0 -9 -2 -18 -20
USA (Nasdag) -6 -6 -17 -19  -34 -33
Europa (STOXX 600) 2 4 -5 -4 - -12
Sverige (SIXRX) 1 3 -7 -6 =22 -25
Tyskland (DAX) 2 6 -1 -4 -16 -15
Frankrike (CAC40) 2 6 -1 2 -5 -8
Storbritannien (FTSE100) 4 4 -1 0 4 3
Japan (TOPIX) 1 0 0 2 -4 -1
Hongkong (Hang Seng) 9 -5 -19 20 -34 -29
Shanghai (CSI300) 6 -1 -8 -4 -2 -22
Indien (Sensex) 2 5 5 1 3 6
Ryssland (RTS$) -2 4 4 4 -35 -27
Brasilien (Bovespa) 3 2 12 9 14 13

Viérlden (USD)

SEK (%) 5dag 1man 3man  6man Tar 2022
USA (S&PCOMP) 0 -1 -2 5 -3
USA (Nasdag) -6 -6 -1 -10 -15 -18
Europa (STOXX 600) 1 4 0 0 -3 -7
Sverige (SIXRX) 1 3 -7 -6 -22 -25
Tyskland (DAX) 1 6 3 0 -8 -1
Frankrike (CAC40) 2 6 3 7 4 -3
Storbritannien (FTSE100) 1 3 0 0 12 3
Japan (TOPIX) 1 -1 -2 0 -6 -7
Hongkong (Hang Seng) 9 -5 -13 -11 -16 -14
Shanghai (CSI 300) 6 -3 -7 -4 -1 -17
Indien (Sensex) 2 5 9 14 19 16
Ryssland (RTS$) -2 4 12 16 -17 -1
Brasilien (Bovespa) 9 4 26 21 62 51

Globala sektorer (MSCI, USD)
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Ovriga tillgingsslag

Rintor, valutor & ravaror

Réntor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rédntor
Sverige 2 ar
Sverige 5 ar
Sverige 10 ar
USA 2 ar
USA5 ar
USA 10 ar
EMU 2 ar
EMU 5 ar
EMU 10 ar
Japan 10 ar

Kreditspreadar (rdntepunkter)

USA Investment Grade 161
Eurozonen Investment Grade 208
Tillvaxtmarknader Investment Grade 21
USA High Yield 497
Eurozonen High Yield 710
Tilvaxtmarknader High Yield 1617
Styrrantor (%) |dag
Riksbanken 175
FED (USA) 4,00
ECB (Eurozonen) 2,00
BOE (Storbritannien) 3,00
BOJ (Japan) -0,10
BCB (Brasilien) 13,75
BOR (Ryssland) 7,50
RBI (Indien) 590
PBOC (Kina) 13,75
Stibor 3M 2,15
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yield %

2,42
2,31
2,16
4,70
4,33
4,16
2,09
217
2,29
0,25

1 mén

21
2,28
2,00
417
3,84
3,62

153
1,72
1,89
0,23

3-arssnitt

129
125

7
473
563

1358

3 man

172
158
1,30
3,05
2,78
2,68
0,34
0,46
0,75
0,18

5-arssnitt

125
120
160
446
549

1081

Valutor

Valutor (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 13ar 2022
Dollarindex 10,9 0,1 0,7 4,9 8,1 17,5 15,5
EURUSD 0,99 -0,5 -0,6 -3, -6,2 -14,3 -13,0
USDSEK 10,96 0,0 0,6 8,1 1,2 27,7 211
EURSEK 10,85 -0,6 0,0 4,8 43 9,5 54
GBPSEK 12,37 -2,7 -0,5 0,7 0,3 6,8 0,9
DKKSEK 1,46 -0,8 0,9 4,8 4,6 9,9 6,4
NOKSEK 1,06 -0,5 2,7 1,0 1,0 56 3,4
USDJPY 147,2 -0,2 1,9 10,6 13,3 29,6 27,9
USDCNY 7,27 0,2 2,5 7,6 10,4 13,7 14,0
REVEIIEC) Kurs 5 dag 1 mén 3 man 6 man 1ar 2022
Révaruindex 309,9 5,6 29 31 -7,4 24,9 25,5
Olja (Brent) 94,8 -11 3,2 0,6 -141 17,4 20,9
Olja (WTD) 88,2 0,3 14 -3,4 -18,2 1,9 17,2
Koppar 8099,0 73 49 4,8 -14,5 -14,2 -16,7
Zink 2874,0 19 -5,7 -16,7 -27,5 -11,3 -18,7
Guld 1673,4 2,0 -3,0 -6,3 -10,4 -6,7 -8,2
Volatilitet (niva) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2022
VIX-index 24,6 25,8 291 21,4 25,4 15,4 17,2



Taktisk allokeringsindikator



Taktisk allokeringsindikator
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Om Soderberg & Partners

SODERBERG & PARTNERS grundades 2004 och &r en av Sveriges ledande finansiella radgivare och formedlare av forsékringar
och finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat tjanstepensionsradgivning, forsakringsradgivning

och forsakringsformedling samt

kapitalradgivning och kapitalforvaltning. Vi utvecklar och erbjuder dven digitala verktyg for bland annat finansiell

radgivning och for I6ne- och férmanshantering.

Tel: 08-451 50 00
Mail: info@soderbergpartners.se

Tjanstepension

Skraddarsydda pensionslésningar med laga
avgifter och férenklad administration, for dig och
dina medarbetare.

— Kapital & Férmogenhet

Individanpassade placeringslosningar fran de
ledande aktérerna pa marknaden.

Léner & Formaner

Lénehantering och férmansportal fér hantering av
kommunikation av féretagets férmaner. Tjansterna
kan anvandas i kombination eller oberoende av
varandra.
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Foretagsforsakring

Utifrdn en detaljerad riskanalys hjélper vi dig att
utforma ett optimalt forsakringsskydd till
foretaget.

Institutionell radgivning

Réadgivningen till institutioner, kommuner och
landsting om pensionskapital liksom andra
former av kapitalférvaltning.
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OM VECKOANALYSEN

Viktig information

Denna analys dr framtagen av Séderberg & Partners Wealth Management AB (nedan Séderberg & Partners). Séderberg & Partners star under Finansinspektionens tillsyn. Som grund till analysen
har kéllor anvénts som i god tro bedémts vara till itliga. Data i tabeller och grafer sammanstélls hos Nyhetsbyran Direkt och anvands delvis som underlagi analysen. Andra kallor till information

som ligger till grund fér analysen kan vara bol; ‘mation och anal . Séderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i denna information eller ta pa sig ndgot ansvar fér
fullstandighet. Vid de tillfallen som en potential i aktien eller en férvantat framtida malkurs anges ligger en eller flera kvantitativa varderingsmodeller i grunden. Beroende pa bolagets
verksamhetsstruktur och mognadsgrad gors en bedémning av huruvida en n jamforelse, k flodesmodell eller annan varderingsmetod &r relevant. Dessa anvands dven som underlagi

betygsattningen som dr en helhetsbedomning av aktiens férutsattningar att avvika fran den breda aktiemarknadens utveckling. Om inte annat anges &r tidshorisonten i analysen tre till sex
manader. Hallbarhetsbetyget ska betraktas som ett betyg av hur det analyserade bolaget arbetar med hallbarhet, som ett fristiende komplement till aktieanalysen och siledes inte som en
delkomponenti aktiebetyget. Hallbarhetsbetyget dndras en gang per rakenskapsar och vanligtvis under manaderna som féljer efter det att bolagets hallbarhetsrapport har lanserats.

Syftet med analysen ar att ge Soderberg & Partners kunder allman information och analysen utgér saledes inte en rekommendation eller ett personligt investeringsrad och bér inte ensam ligga till
grund for ett investeringsbeslut. Investerare bér soka finansiell radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper eller investeringsstrategier som diskuteras eller rekommenderas i
denna analys och bér forsta att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat. Placeringar i vardepapper
innebar alltid en ekonomisk risk. For aktier noterade pa bérs utanfér Sverige kan avkastningen for investeringen dven paverkas av valutakursutveckling.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, forlorad och utebliven vinst, som kan uppkomma till foljd av anvéndandet av
denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Séderberg & Partners féregaende godkdnnande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer &r central och bolaget har antagit interna riktlinjer for att garantera integritet och oberoende fér
analytiker samt fér att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller offentliggéra faktiska eller potentiellaintressekonflikter som rér analytiker eller Séderberg & Partners som bolag.
Riktlinjernainnehaller regler om, bland annat men inte begrénsat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel avseende de instrument som en analys omfattar (dar
handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt férbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med géllande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller narstdende personer har innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation fér. Om
den som utarbetat eller ansvarar for rekommendationen eller nagon narstaende juridisk person har ett vdsentligt intresse i det finansiella instrument som rekommendationen avser anges detta
tydligtianalysen. Vid osdkerhet i fraga om intressekonflikter skall fragan tas upp till den verkstallande direktérens behandling.

Soderberg & Partners
Box 7785
Regeringsgatan 45
103 96 Stockholm

marknadsanalys@soderbergpartners.se
www.soderbergpartners.se
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