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Veckoanalysen

Lyssna dven pd podcasten Veckoanalysen ddr du varje tisdag far det senaste inom bérs och makroekonomi —
allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pad www.soderbergpartners.se/newsroom/veckoanalysen




Marknad & Makro

Stora marknadsrorelser efter lagre inflationssiffror

Nasdags stérsta dagsuppgang sedan pandemin

Inflationssiffran gav marknaden hopp om lagre rantehdjningar framover.
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Borserna steg kraftigt nir den amerikanska inflationen kom in ligre dn viintat. Marknaden bérjar hoppas pa att vi ndrmar oss
toppen av riintehéjningscykeln. Diremot Lir Fed knappast dra nagra forhastade slutsatser pa en manadssiffra och mer kriivs
for att centralbankerna ska vaga bromsa atstramningstakten. Vi haller fast vid var tidigare bedémning, att inflationen
fortsiitter falla tillbaka och att den amerikanska styrriintan toppar under viren.

Marknaden visade &n en gang att inflationssiffrorna &r det viktigaste fér bérsutvecklingen just nu. Efter att amerikansk inflation
kom in lagre dn vantat steg S&P 500 med 5,5 procent och Nasdaq med hela 7,4 procent under torsdagen. Det var de storsta
dagsuppgéangarna pa tva och ett halvt ar. Aven Stockholmsbérsen steg kraftigt och summerar veckan pa plus 8 procent.
Noterbart &r att Stockholmsbérsen har stigit hela 17 procent pa en manad. Inflationsutfallet fick dven langréntorna att falla
kraftigt. Tioaringen i USA backade drygt 30 punkter till 3,83 procent, samtidigt som Vix féll dver 10 procent. Aven dollarn f&ll
tillbaka en hel del. De starka marknadsreaktionerna beror pa att investerare nu hoppas att Fed ska borja ta stérre hinsyn till alla
svaghetstecken i ekonomin och bromsa atstramningen. Till den lagre inflationen vill Fed se en svagare arbetsmarknad for att ta
ett steg tillbaka. Aven det fick vi signaler pd under veckan. Meta sa upp 13 procent av sina anstédllda och fryser
anstéllningsplanerna. Amazon meddelade att en granskning pagar for att skdra ned pa olénsamma divisioner. Twitter, Apple,
Snapchat, Microsoft och Intel &r bara nagra av de som aviserat anstallningsstopp och/eller massiva uppségningar.

Makrostatistik

Efter 1ang tid av inflation som kommit in hégre dn vantat vande det dntligen férra veckan. Inflationen uppgick till 7,7 procent i
oktober, mot viantade 8,0 procent. Det var samtidigt den ldgsta nivan sedan i januari i ar. Karninflationen kom in pa 6,3 procent
mot vantade 6,5 procent. Det var bra dver hela linjen med en tydlig nedgang i varupriserna dven rensat fé6r mat och energi.
Uppgangen i tjanstepriserna dampades och boendekostnader visade ocksa pa en lugnare utveckling. Den férvintade
rantetoppen har kommit ned en del sedan férra veckan men det kravs att inflationen fortsatter i samma trend for att Fed ska
bromsa atstramningstakten. Vi véntar oss inte att Fed drar nagra férhastade slutsatser pa en manadssiffra da mer bevis fér att
inflationen verkligen har vant kravs. Néasta inflationssiffra kommer den 13 december, dagen fére Feds rantebesked. Det mest
vantade &r en 50-punktershéjning pa decembermétet men om novemberinflationen blir Iag kan nog Feds ranteplaner férindras.



Marknad & Makro

Denna veckas viktigaste marknad & makro

Global borsutveckling det senaste aret
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Finansiella marknader

Hur penningpolitiken kommer att materialiseras foérblir sannolikt i marknadernas fokus till dess att osdkerheten minskar. Fler
signaler, likt foregaende veckas nagot lagre inflationstakt, om att den héga inflationstakten kan dampas ligger nu i
forvantansbilden, men hur lange dréjer det innan centralbankerna byter fot och signalerar en stéttande politik igen?
Aktiemarknaderna har kastats mellan hopp och fértvivlan det senaste aret men efter den senaste aterhamtningsperioden ar
utvecklingen fér globala aktier i svenska kronor relativt odramatisk. En férsdmrad konjunktur ligger ocksa i férvantansbilden
och nu bérjar ocksa vinstprognoserna for bérsbolagen justeras ned. Dock finns fortfarande en stor osdkerhet kring bade
vinstutveckling och penningpolitik vilket bér innebdra fortsatt stora prisrorelser pa aktiemarknaderna i nartid. Vi bedémer
fortsatt att en bred allokering ar att féredra men ser med stor spanning pa makrodrivna skeenden som bor ske i ett taktiskt
perspektiv. Vi har just nu ett neutralt betyg for globala aktier och ett svagt positivt betyg for nordiska aktier. For investerare i
svenska kronor bedémer vi att potentialen &r stérre i nordiska aktier, da den amerikanska dollarn sannolikt missgynnas och
kommer att forsvagas vid ett férbattrat risksentiment.

Makrostatistik

Veckan bjuder pa en rad makrostatistiska data. ldag, mandag, presenteras prisutvecklingen fér den brittiska husmarknaden.
Stigande réntor och kostnadsbild generellt bedéms ddmpa utvecklingen dven om priserna stigit i mattlig takt de senaste
manaderna i Storbritannien. Tisdagen &r veckans kanske mest statistikintensiva dag och da presenteras bland annat japansk
BNP-utveckling och privatkonsumtion samt kinesisk detaljhandel. ZEW-index, den tyska sentimentsindikatorn samt franskt
konsumentprisindex och amerikanskt producentprisindex presenteras ocksa pa tisdagen. Producentprisindex har fallit tillbaka
sedan i juni och &r en viktig komponent f6r inflationstrycket i den amerikanska ekonomin. Den svenska inflationstakten
forvantas uppga till 11,1 procent ar dver ar fér oktober, utfallet far vi ocksa ta del av den 15:e november. Pa onsdag presenteras
brittiska och kanadensiska inflationsdata samt amerikansk industriproduktion och kapacitetsutnyttjande.
Forsaljningsutvecklingen f6r oktober i den amerikansk detaljhandeln presenteras ocksa pa onsdag och forvantansbilden &r en
6kning med 0,9 procent jamfért med september. Detaljhandelns utveckling har en stor betydelse for amerikansk tillvaxt och &r
darfor av storre marknadsintresse. Pa torsdag presenteras husmarknadsindex, NAHB, fran USA, vilket fortsatt bedoms uppvisa
ett férsamrat lage. Veckan avslutas med svensk arbetsldshetsstatistik samt forsaljningsutvecklingen for befintliga bostader i
USA.
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Africa Oil (efter Torontobérsens sténgning)

Storskogen (kl 7.00), Fasadgruppen (kl 7.30), Maha Energy (kl 7.30)

Walmart (ca kl 13.00), Home Depot (fére USA-borsernas 6ppning)

Kapitalmarknadsdag : DNB kI 12

Synsam (kl 7.30), Nibe (kI 8.00), Episurf Medical (kl 8.30)

Cisco (efter USA-borsernas stangning) (kl 22.30), Nvidia (efter USA-borsernas stangning)

Kapitalmarknadsdag: Assa Abloy kl 9.30-17.00

Catena Media, Starbreeze, Embracer

GAP (efter USA-borsernas stangning) (kl 22.15), Alibaba (fére USA-bérsernas 6ppning), Siemens

Kapitalmarknadsdag: Atlas Copco

Bj6érn Borg (kl 7.30)

Exklusive utdelning: Svolder (0:90 SEK)



Aktieindex

Varldens borser

Lokal valuta (%) 5dag 1man 3man 6man lar 2022
Utvecklade marknader 7 13 -4 2 -15 -16
USA (S&PCOMP) 6 11 -5 2 13 -15
USA (Nasdag) 8 9 -N o -27 -27
Europa (STOXX 600) 4 12 -1 2 -8 -9
Sverige (SIXRX) 8 17 0 3 -7 -19
Tyskland (DAX) 6 16 4 3 -12 -10
Frankrike (CAC40) 3 13 1 7 -4 -5
Storbritannien (FTSE100) 0 7 -1 2 3 2
Japan (TOPIX) 3 6 3 8 1 2
Hongkong (Hang Seng) 7 3 -13 10 -29 -23
Shanghai (CSI 300) 1 2 -9 -3 -21 -22
Indien (Sensex) 1 8 4 15 4 7
Ryssland (RTS$) 6 20 10 9 -33 -22
Brasilien (Bovespa) -5 -2 2 8 4 7

Viérlden (USD)

Globala sektorer (MSCI, USD)

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning
Material
Dagligvaror
Séllankopsvaror
Fastigheter
Halsovard

Bank och Finans
Energi

All indexutveckling dr inklusive utdelningar
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SEK (%) 5 dag 1T man 3 mén 6man 1ar 2022
Utvecklade marknader 1 3 -1 6 2 -3
USA (S&PCOMP) 0 2 -1 6 4 -3
USA (Nasdaq) 2 -1 -8 4 -13 -16
Europa (STOXX 600) 2 9 2 4 -1 -5
Sverige (SIXRX) 8 17 0 3 17 -19
Tyskland (DAX) 4 13 7 5 -5 -7
Frankrike (CAC40) 2 10 4 8 3 -1
Storbritannien (FTSE100) -1 4 -1 1 8 2
Japan (TOPIX) 4 1 2 5 -1 -3
Hongkong (Hang Seng) 2 -6 -10 -6 -16 -13
Shanghai (CSI 300) -3 -6 -11 -5 -15 -20
Indien (Sensex) -2 1 7 15 15 13
Ryssland (RTS$) 0 10 14 13 -20 -11
Brasilien (Bovespa) -14 -11 3 9 28 30
IT 5 5 -6 4 -9 -15
Industri 1 6 3 M 5 1
Kommunikationstjanster 3 -4 -12 10 -24 -25
Kraftforsorjning -2 0 -5 -1 17 6
Material 4 6 5 2 8 3
Dagligvaror -2 0 0 1 13 5
Séllank&psvaror 1 -2 -7 6 -6 -17
Fastigheter 3 2 -8 -3 -4 -12
Halsovard -3 0 4 9 13 5
Bank och Finans 0 6 4 8 7 5
Energi -4 5 17 19 63 61



Ovriga tillgingsslag

Rintor, valutor & ravaror

Réntor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rédntor
Sverige 2 ar
Sverige 5 ar
Sverige 10 ar
USA 2 ar
USA5 ar
USA 10 ar
EMU 2 ar
EMU 5 ar
EMU 10 ar
Japan 10 ar

Kreditspreadar (rdntepunkter)

USA Investment Grade 158
Eurozonen Investment Grade 192
Tillvaxtmarknader Investment Grade 232
USA High Yield 503
Eurozonen High Yield 640
Tilvaxtmarknader High Yield 1621
Styrrantor (%) |dag
Riksbanken 1,75
FED (USA) 4,00
ECB (Eurozonen) 2,00
BOE (Storbritannien) 3,00
BOJ (Japan) -0,10
BCB (Brasilien) 13,75
BOR (Ryssland) 7,50
RBI (Indien) 590
PBOC (Kina) 13,75
Stibor 3M 2,23
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yield %

2,41
2,21
2,07
4,42
3,97
3,86
214
2,08
216
024

5 dag

2,42
2,31
2,16
4,70
4,33
4,16
2,09
217
2,29
0,25

1-arssnitt

134
157
167
460
619
1866

1 mén
2,23
2,48
2,25
4,32
4,17
3,94
1,78
2,07
2,31
0,24

3-arssnitt
129

126

171

473

564

1363

3 man
1,87
1,66
1,40
3,23
3,00
2,89
0,45
0,62
0,91
0,19

5-arssnitt
125

120

160

446

551

1086

6 man
1,29
1,76
1,90
2,63
2,87
2,92
0,15
0,67
1,00
0,25

10-arssnitt
133

19

67

464

537

953

1ar
-0,14
0,08
0,29
0,51
1,27
1,58
-0,73
-0,52
-0,23
0,07

2022
-0,19
0,08
0,24
0,66
1,25
1,50
-0,66
-0,45
-0,18
0,07

Valutor

Valutor (%)
Dollarindex

EURUSD
USDSEK
EURSEK
GBPSEK
DKKSEK
NOKSEK
USDJPY
USDCNY

Révaror (%)
Révaruindex
Olja (Brent)
Olja (WTD)

Volatilitet (niva)
VIX-index

Kurs
106,3
1,03
10,38
10,72
12,23
1,45
1,05
1391
YAl

Kurs

308,3

93,7
86,5

84925
3024,5
1762,6

Kurs
22,5

5 dag

-4
4,4
-53
12
A1
038
1
5,6
2,1

5 dag

-0,5
-51
-6,6
4,9
52
53

5 dag
24,6

1 méan

-6,1
6,4
-85
-2,6
-2,8
-1.6
-0,5
-4,6
-0,9

1 maéan

17
-0,7
-3,7
1,8

33

55

1 man
33,6

3 man

11
-0,2
3,6
34
-0,2
43
-0,6
4,9
56

3 man

=23
-59

-10,9

39

-18,0

14

3 man
20,2

6 man

2,4
-2,1
39
17
-0,9
2,
14
6,7
57

6 man

-51

-12,7
-18,2

-9

-17,6

-4,7

6 man
32,6

1ar
n,7
-10,0
19,4
7.5
5,0
7.9
4,2
22,0
11

1ar
22,1
131
6,0
-11,8
-7,8
-53

1ar
17,7

2022

10,8
9,2
14,7
41
-0,3
55
23
20,8
11,6

2022

24,8
19,6
15,0

12,6
4.4

-3.3

2022

17,2
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Om Soderberg & Partners

SODERBERG & PARTNERS grundades 2004 och &r en av Sveriges ledande finansiella radgivare och formedlare av forsékringar
och finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat tjanstepensionsradgivning, forsakringsradgivning

och forsakringsformedling samt

kapitalradgivning och kapitalforvaltning. Vi utvecklar och erbjuder dven digitala verktyg for bland annat finansiell

radgivning och for I6ne- och férmanshantering.

Tel: 08-451 50 00
Mail: info@soderbergpartners.se

Tjanstepension

Skraddarsydda pensionslésningar med laga
avgifter och férenklad administration, for dig och
dina medarbetare.

— Kapital & Férmogenhet

Individanpassade placeringslosningar fran de
ledande aktérerna pa marknaden.

Léner & Formaner

Lénehantering och férmansportal fér hantering av
kommunikation av féretagets férmaner. Tjansterna
kan anvandas i kombination eller oberoende av
varandra.
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Foretagsforsakring

Utifrdn en detaljerad riskanalys hjélper vi dig att
utforma ett optimalt forsakringsskydd till
foretaget.

Institutionell radgivning

Réadgivningen till institutioner, kommuner och
landsting om pensionskapital liksom andra
former av kapitalférvaltning.
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OM VECKOANALYSEN

Viktig information

Denna analys dr framtagen av Séderberg & Partners Wealth Management AB (nedan Séderberg & Partners). Séderberg & Partners star under Finansinspektionens tillsyn. Som grund till analysen
har kéllor anvénts som i god tro bedémts vara till itliga. Data i tabeller och grafer sammanstélls hos Nyhetsbyran Direkt och anvands delvis som underlagi analysen. Andra kallor till information

som ligger till grund fér analysen kan vara bol; ‘mation och anal . Séderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i denna information eller ta pa sig ndgot ansvar fér
fullstandighet. Vid de tillfallen som en potential i aktien eller en férvantat framtida malkurs anges ligger en eller flera kvantitativa varderingsmodeller i grunden. Beroende pa bolagets
verksamhetsstruktur och mognadsgrad gors en bedémning av huruvida en n jamforelse, k flodesmodell eller annan varderingsmetod &r relevant. Dessa anvands dven som underlagi

betygsattningen som dr en helhetsbedomning av aktiens férutsattningar att avvika fran den breda aktiemarknadens utveckling. Om inte annat anges &r tidshorisonten i analysen tre till sex
manader. Hallbarhetsbetyget ska betraktas som ett betyg av hur det analyserade bolaget arbetar med hallbarhet, som ett fristiende komplement till aktieanalysen och siledes inte som en
delkomponenti aktiebetyget. Hallbarhetsbetyget dndras en gang per rakenskapsar och vanligtvis under manaderna som féljer efter det att bolagets hallbarhetsrapport har lanserats.

Syftet med analysen ar att ge Soderberg & Partners kunder allman information och analysen utgér saledes inte en rekommendation eller ett personligt investeringsrad och bér inte ensam ligga till
grund for ett investeringsbeslut. Investerare bér soka finansiell radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper eller investeringsstrategier som diskuteras eller rekommenderas i
denna analys och bér forsta att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat. Placeringar i vardepapper
innebar alltid en ekonomisk risk. For aktier noterade pa bérs utanfér Sverige kan avkastningen for investeringen dven paverkas av valutakursutveckling.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, forlorad och utebliven vinst, som kan uppkomma till foljd av anvéndandet av
denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Séderberg & Partners féregaende godkdnnande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer &r central och bolaget har antagit interna riktlinjer for att garantera integritet och oberoende fér
analytiker samt fér att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller offentliggéra faktiska eller potentiellaintressekonflikter som rér analytiker eller Séderberg & Partners som bolag.
Riktlinjernainnehaller regler om, bland annat men inte begrénsat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel avseende de instrument som en analys omfattar (dar
handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt férbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med géllande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller narstdende personer har innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation fér. Om
den som utarbetat eller ansvarar for rekommendationen eller nagon narstaende juridisk person har ett vdsentligt intresse i det finansiella instrument som rekommendationen avser anges detta
tydligtianalysen. Vid osdkerhet i fraga om intressekonflikter skall fragan tas upp till den verkstallande direktérens behandling.

Soderberg & Partners
Box 7785
Regeringsgatan 45
103 96 Stockholm

marknadsanalys@soderbergpartners.se
www.soderbergpartners.se
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