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Lyssna dven pd podcasten Veckoanalysen ddr du varje tisdag far det senaste inom bérs och makroekonomi —
allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pad www.soderbergpartners.se/newsroom/veckoanalysen




Marknad & Makro

Detaljhandel och inflation i fokus

Stora rérelser pa den kinesiska aktiemarknaden
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Efter en tid med kraftiga marknadsrorelser blev foregaende vecka pa aggregerad niva nagot lugnare pa aktiemarknaden,
men resulterade i en bruten vinstsvit pa Stockholmsbérsen. Globalt drevs marknaden bland annat av nyheten om att Kina
Iittar upp sina covidrestriktioner, och diven framgent sa kommer makroekonomiska faktorer vara i stort fokus.

Efter den jatterérelse som skedde pa aktiemarknaden ndr den senaste amerikanska inflationsstatistiken sldpptes sa var
féregaende vecka nagot lugnare pa aggregerad niva. Tillvaxtmarknaderna bjéd pa viss aterhdmtning efter de stora svangningar
som har ratt danda sedan den senaste kinesiska partikongressen. Detta har bland annat féljts av nyheten om att de mycket
kraftiga covidrestriktionerna som fortfarande rader i Kina ska lattas upp. Veckan bjod ocksa pa lite av en avslutning av den
amerikanska rapportsdsongen nar diverse detaljhandelsjattar sléappte sina rapporter. Det var stora spridningar bolagen emellan,
men den slutsats som gar att dra, om nagon, ar att bolagen som séljer lagprisvaror och lyxartiklar fortsatt presterar bra, medan
somliga aktdrer i mellansegmentet borjar far det kdmpigt. Vi fick ocksa ta del av en storslagen bolagskollaps ndr FTX, en
plattform fér att handla kryptovalutor som nyligen vérderades till omkring 300 miljarder kronor, ansdkte om konkurs.
Konkursfdrvaltaren, som dven skétte Enrons konkurs, har beskrivit bolagskontrollen som den varsta han nagonsin skadat.

Makrostatistik

Veckans fléde av makrostatistik inleddes med att siffror éver industriproduktionens utveckling i Eurozonen presenterades. Savil
manadsférandringen som arsférdandringen visade sig vara betydligt hégre én véantat. Industriproduktionen vaxte med 0,9 procent
under manaden jamfért med forvantningarna pa 0,3 procent. Samtidigt reviderades siffran fér foregdende manads utveckling
inom industriproduktionen upp, fran 1,5 procent till 2,0 procent. Férandringstakten pa arsbasis landade pa 4,9 procent, langt 6ver
vantade 2,8 procent. Detta visar att trots bade stigande réntor och dyrare insatsvaror sa lyckas de europeiska tillverkarna vaxla
upp produktionen. Under tisdagen foéljde mycket intressant statistik, bland annat svensk inflation. KPI kom in nagot lagre an
vantat, 10,9 procent mot 11,1 procent, pa grund av lagre energipriser. Kirninflationen fortsatte dock stiga fran 7,4 till 7,9 procent,
mot véantade 7,5 procent. Aven den tyska sentimentsindikatorn ZEW kom in under tisdagen och visade bade pa en klar
forbattring och ett betydligt muntrare sentiment dn véntat, om &n fortsatt negativt. Slutligen bjéd tisdagen pa amerikanskt
producentprisindex, som féll till 8,0 procent mot vintade 8,3. Onsdagen bjdd sedan pa statistik dver detaljhandelsfoérsiljningen i
USA, som kom in oviantat starkt. Resultatet blev en 6kning med 1,3 procent fran féregdende manad, vilket & ena sidan skickar
signaler om att konjunkturen &nnu inte &r sa illa ddran som man fruktat, men & andra sidan ger skal att oroa sig fér fortsatt hdg
inflation. Slutligen bjéds vi pa statistik fran NAHB som tyder pa en kraftig inbromsning pa den amerikanska bostadsmarknaden.
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Denna veckas viktigaste marknad & makro
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Finansiella marknader

Trots en stark utveckling pa fredagen slutade férra veckan pa minus pa Stockholmsbérsen vilket medférde ett tvart slut pa en
fem veckor lang bérsuppgang. Relativt bra bolagsrapporter, svagare inflationsutveckling i USA och darpa fallande
marknadsrantor har gett nytt hopp om att bérsbotten nu ligger bakom oss. Men det har gatt relativt snabbt och tvart vilket far
oss att bli lite vaksamma. Férmodligen ligger stora delar av ranteuppgangen nu bakom oss samtidigt som atminstone den
amerikanska centralbanken Fed nu kommer minska pa rantehojningstakten. Makrobilden kommer att bli sémre under aret med
fallande ekonomisk aktivitet och 6kande arbetsloshet, men bérsen ger lite for val positiva signaler for tillfallet. Vi bedémer att
fokus fortsatt kommer att vara pa signaler kring fallande inflation och tillvéxt vilket kommer ge fortsatt oroliga marknader
under resten av fjdrde kvartalet. Veckan som kommer ser pa férhand ut att vara relativt nyhetsfattig, férutom Riksbankens
rantebesked pa torsdag. En ovintad héjning med 100 punkter skulle kunna fa fart pa saval den svenska kronan som
rantemarknaden. De senaste veckornas svagare dollar har pamint svenska investerare om valutakansligheten vid investeringar
i globala aktier.

Makrostatistik

Vi har en relativt lugn makrovecka framfér oss dar huvudnumret fér svensk vidkommande blir Riksbankens héjning av
styrrdntan pa torsdag. Var svenska centralbank har haft relativt sett f& moten under aret varfér varje moéte inneburit stora
hojningar i ett forsdk att hdanga med omvarlden. Samma sak géller pa torsdag som innebér arets sista direktionsmote. Efter
forra veckans héga svenska inflationssiffra, dar inflationen med energikostnader exkluderade steg med hela 0,9 procent under
oktober vilket var langt dver forvantan, sa kommer Riksbanken inte spara pa krutet. En hdjning med minst 75 punkter ar att
vanta och flera bedémare har flaggat for att det finns en risk for hela 100 punkter. Med denna héjning nar vi Riksbankens egna
tidigare utsatta mal for styrrantan och det blir intressant att se deras uppdaterade prognoser for rantebanan framéver. Ovrig
makrostatistik inbegriper bland annat preliminara ink6pschefsindex fér november vilka férvantas fortsatta falla, om an i maklig
takt. Marknaden fortsatter dven leta efter tecken pa ekonomisk férsvagning varfér statistik dver nyanmalda arbetslosa i USA
pa onsdag kan bli intressant. Samma dag presenteras dven statistik 6ver nya hem i USA. | takt med att styrréntan hojts och
rantan pa bostadslan skenat sa har dven aktiviteten pa den amerikanska husmarknaden sjunkit rejalt och &r tillbaka pa nivaer
fore pandemin. Aktiviteten under oktober férvantas ha sjunkit ytterligare.
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Exklusive utdelning: Assa Abloy, Autoliv

Abliva

Abercrombie, Dell, Autodesk, Medtronic

Sampo: Férsta dag for parallellnotering pa Nasdaq Stockholm

Norva 24

Deere

Tokyobdrsen stangd

Elekta, Elon, Lundbergs, Malmbergs, Strax

Fingerprint Cards: teckningsperiod i nyemission avslutas, Exklusive utdelning: Balco, USA-bdrserna stangda

Orrdn Energy

Extrastammor: Sampo, Nyfosa; Kapitalmarknadsdag: SCA; Swedish Match: Forlangd acceptperiod i Philip Morris bud avslutas.



Aktieindex

Varldens borser

Lokal valuta (%) 5dag 1man 3 man 6man Tlar 2022
USA (S&PCOMP) 1 7 -7 2 -14 -16
USA (Nasdaq) -2 4 -14 -2 -30 -28
Europa (STOXX 600) 0 9 -1 1 -8 -8
Sverige (SIXRX) -2 8 -2 -1 -20 -21
Tyskland (DAX) 1 13 5 3 - -9
Frankrike (CAC40) 1 10 1 6 -4 -4
Storbritannien (FTSE100) 1 7 -1 1 6 4
Japan (TOPIX) -1 3 0 6 -1 1
Tillvaxtmarknader 1 7 -6

Hongkong (Hang Seng) 4 6 -8 -1O -27

Shanghai (CSI300) 0 -1 -9 -3 -20 -21
Indien (Sensex) 0 5 2 15 5 7
Ryssland (RTS$) -1 10 3 0 -30 -23
Brasilien (Bovespa) -3 -6 -4 2 6 4

Virlden (USD)

SEK (%)
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Ovriga tillgingsslag

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor yield % 5 dag 1 man 3 man
Sverige 2 ar 2,39 2,4 2,24 1,82
Sverige 5 ar 213 2,21 2,39 1,72
Sverige 10 ar 1,98 2,07 2,15 1,46
USA 2 ar 4,55 4,42 4,44 3,23
USA 5 ar 4,01 3,97 4,22 3,03
USA 10 ar 3,83 3,86 4,00 2,89
EMU 2 ar 2,07 2,14 1,91 0,63
EMU 5 ar 1,98 2,08 2,10 0,82
EMU 10 ar 2,02 2,16 2,28 1,05
Japan 10 ar 0,25 0,24 0,25 0,20
Kreditspreadar (rantepunkter) 1-arssnitt 3-arssnitt 5-arssnitt
USA Investment Grade 158 134 129 125
Eurozonen Investment Grade 192 157 126 120
Tillvaxtmarknader Investment Grade 232 167 71 160
USA High Yield 503 460 473 446
Eurozonen High Yield 640 619 564 551
Tilvaxtmarknader High Yield 1621 1866 1363 1086
Styrrantor (%) |dag
Riksbanken 1,75
FED (USA) 4,00
ECB (Eurozonen) 2,00
BOE (Storbritannien) 3,00
BOJ (Japan) -0,10
BCB (Brasilien) 13,75
BOR (Ryssland) 7,50
RBI (Indien) 5,90
PBOC (Kina) 13,75
Stibor 3M 2,34
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6 man
134
1,73
1,81
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2,89
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1,01
0,24

10-arssnitt
133
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537
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-0,17
0,09
0,30
0,48
1,21
157
-0,79
-0,59
-0,28
0,08

2022
-0,19
0,08
0,24
0,66
1,25
1,50
-0,66
-0,45
-0,18
0,07

Valutor

Valutor (%) Kurs 5 dag 1 man 3 mén 6 man 1ar 2022
Dollarindex 106,9 0,6 -4,6 -0,5 3,0 1.9 n4a
EURUSD 1,04 0,3 572 2,3 -1,4 -8,7 -8,9
USDSEK 10,60 2] -4,5 13 6,3 191 17,0
EURSEK 10,98 2,4 0,5 3,6 4,8 8,8 6,6
GBPSEK 12,64 3,4 0,6 0,6 2,2 54 31
DKKSEK 1,48 1,8 0,4 3,7 51 9,4 7.4
NOKSEK 1,05 -0,1 -0,6 -2,3 23 3,6 2]
USDJPY 139,9 0,6 -6,2 3,5 8,9 22,4 21,5
USDCNY 713 0,2 -0,9 5,0 56 n7 1,9
Révaror (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2022
Révaruindex 298,4 -3,2 21 -4,0 -9,4 18,8 20,8
Olja (Brent) 90,0 -6,5 -0,2 -6,9 -17,8 10,6 14,8
Olja (WTD) 81,6 -8,2 -2,0 -12,5 -25,5 3,3 8,6
Koppar 8076,0 -4,9 8,8 0,6 -12,6 -14,5 -16,9
Zink 30310 0,2 59 -12,7 -16,3 -4 -14,2
Guld 17543 -0,5 6,2 -0,4 -3,4 -5,8 -3,7

Volatilitet (niva)
VIX-index 231 22,5 30,5 19,6 31,0 17,6 17,2
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Om Soderberg & Partners

SODERBERG & PARTNERS grundades 2004 och &r en av Sveriges ledande finansiella radgivare och formedlare av forsékringar
och finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat tjanstepensionsradgivning, forsakringsradgivning

och forsakringsformedling samt

kapitalradgivning och kapitalforvaltning. Vi utvecklar och erbjuder dven digitala verktyg for bland annat finansiell

radgivning och for I6ne- och férmanshantering.

Tel: 08-451 50 00
Mail: info@soderbergpartners.se

Tjanstepension

Skraddarsydda pensionslésningar med laga
avgifter och férenklad administration, for dig och
dina medarbetare.

— Kapital & Férmogenhet

Individanpassade placeringslosningar fran de
ledande aktérerna pa marknaden.

Léner & Formaner

Lénehantering och férmansportal fér hantering av
kommunikation av féretagets férmaner. Tjansterna
kan anvandas i kombination eller oberoende av
varandra.
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Foretagsforsakring

Utifrdn en detaljerad riskanalys hjélper vi dig att
utforma ett optimalt forsakringsskydd till
foretaget.

Institutionell radgivning

Réadgivningen till institutioner, kommuner och
landsting om pensionskapital liksom andra
former av kapitalférvaltning.
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Viktig information

Denna analys dr framtagen av Séderberg & Partners Wealth Management AB (nedan Séderberg & Partners). Séderberg & Partners star under Finansinspektionens tillsyn. Som grund till analysen
har kéllor anvénts som i god tro bedémts vara till itliga. Data i tabeller och grafer sammanstélls hos Nyhetsbyran Direkt och anvands delvis som underlagi analysen. Andra kallor till information

som ligger till grund fér analysen kan vara bol; ‘mation och anal . Séderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i denna information eller ta pa sig ndgot ansvar fér
fullstandighet. Vid de tillfallen som en potential i aktien eller en férvantat framtida malkurs anges ligger en eller flera kvantitativa varderingsmodeller i grunden. Beroende pa bolagets
verksamhetsstruktur och mognadsgrad gors en bedémning av huruvida en n jamforelse, k flodesmodell eller annan varderingsmetod &r relevant. Dessa anvands dven som underlagi

betygsattningen som dr en helhetsbedomning av aktiens férutsattningar att avvika fran den breda aktiemarknadens utveckling. Om inte annat anges &r tidshorisonten i analysen tre till sex
manader. Hallbarhetsbetyget ska betraktas som ett betyg av hur det analyserade bolaget arbetar med hallbarhet, som ett fristiende komplement till aktieanalysen och siledes inte som en
delkomponenti aktiebetyget. Hallbarhetsbetyget dndras en gang per rakenskapsar och vanligtvis under manaderna som féljer efter det att bolagets hallbarhetsrapport har lanserats.

Syftet med analysen ar att ge Soderberg & Partners kunder allman information och analysen utgér saledes inte en rekommendation eller ett personligt investeringsrad och bér inte ensam ligga till
grund for ett investeringsbeslut. Investerare bér soka finansiell radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper eller investeringsstrategier som diskuteras eller rekommenderas i
denna analys och bér forsta att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat. Placeringar i vardepapper
innebar alltid en ekonomisk risk. For aktier noterade pa bérs utanfér Sverige kan avkastningen for investeringen dven paverkas av valutakursutveckling.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, forlorad och utebliven vinst, som kan uppkomma till foljd av anvéndandet av
denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Séderberg & Partners féregaende godkdnnande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer &r central och bolaget har antagit interna riktlinjer for att garantera integritet och oberoende fér
analytiker samt fér att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller offentliggéra faktiska eller potentiellaintressekonflikter som rér analytiker eller Séderberg & Partners som bolag.
Riktlinjernainnehaller regler om, bland annat men inte begrénsat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel avseende de instrument som en analys omfattar (dar
handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt férbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med géllande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller narstdende personer har innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation fér. Om
den som utarbetat eller ansvarar for rekommendationen eller nagon narstaende juridisk person har ett vdsentligt intresse i det finansiella instrument som rekommendationen avser anges detta
tydligtianalysen. Vid osdkerhet i fraga om intressekonflikter skall fragan tas upp till den verkstallande direktérens behandling.

Soderberg & Partners
Box 7785
Regeringsgatan 45
103 96 Stockholm

marknadsanalys@soderbergpartners.se
www.soderbergpartners.se
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