


VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Rapporterna bekraftar en
inbromsad vinsttillvaxt

US Earnings Above, In-Line, Below estimates: Q4 2022
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Halften av bolagen pa S&P 500 har rapporterat och
hittills har 69 procent slagit férvantningarna, vilket ar
lagre an det historiska snittet. Vinsttillvaxten bromsar
som vantat in och I6nsamheten minskar men fran héga
nivaer. Bolagen malar upp en mer forsiktig bild av
framtiden, vilket inte ar konstigt givet att vigarinien
svagare konjunktur.

Begransat spelrum for Riksbanken
framéver. Rantebesked pa torsdag.
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For svenskt vidkommande &r rantebeskedet pa torsdag
i fokus. Aven om en hojning med 50 punkter ar att
vanta anser vi att Riksbanken har ett begransat
utrymme att hoja allt for mycket framdver. Att starka
den svenska kronan ar valkommet da det skulle déampa
den importerade inflationen och bidra positivt till det
pressade konsumentfortroendet.

Kommer Powell stotta
marknaderna igen?
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Marknaden letar efter ytterligare signaler fran Fed. Efter
forra veckans mer marknadsvanliga kommunikation
fran centralbankschefen och efterféljande starka
sysselsattningsdata kan man tanka sig en mer restriktiv
kommunikation under Powells tal i Washington i
veckan. Detta for att styra tillbaka forvantansbilden
kring rantorna och halla nere inflationsférvantningarna.



MARKNADSKOMMENTAR

Aret har borjat med en rivstart

Varldens borser steg kraftigt i samband med centralbanksbeskeden
fran Fed och ECB. Marknaden prisar in att rantetoppen ar ndra men den starka
arbetsmarknaden i USA kan goéra investerare besvikna. | skuggan av
centralbankerna slapps bolagsrapporter dar vinsttillvaxten bromsar in nagot.

Rantetoppen kommer allt ndrmare

Vilken bérsvecka det blev. Varldens borser steg
kraftigt pa forhoppningar om att vi snart ar klara med
rantehodjningarna for den har gangen. Rallyt bérjade
efter Fedbeskedet och tog ytterligare fart efter ECBs
rantebesked. Aven om bada levererade det vantade
var avsaknaden av negativa dverraskningar det
marknaden fokuserade pa. Att Fed narmar sig
marknadens forvantansbild éver kommande
rantenivaer togs emot positivt. Marknadsrantor foll
initialt dver hela linjen men vande upp igen nar den
urstarka arbetsmarknadsstatistiken presenterades. An
sa lange haller konjunkturbilden uppe battre an
marknaden vantat sig och sannolikheten for den sa
svara mjuklandningen av ekonomin har 6kat.

Att marknadsrantor inte fortsatter stiga ar var
grundsyn. Det innebar att férutsattningarna for
rantemarknaden har forbattrats. Samtidigt féredrar vi
tillvaxtbolag 6ver vardebolag av samma anledning.
Mot den bakgrunden lyfte vi nyligen betyget for
kommunikationssektorn som borjat aret med en riktig
rivstart.

Meta gjorde sin bista dag nagonsin

Meta steg 23 procent under torsdagen efter [6ften om
effektiviseringsplaner under 2023. Dessvarre lyckades
inte Apple, Alphabet och Amazon félja upp med lika
bra nyheter i sina rapporter. | veckan fortsatter
rapporterna hagla in dar det ar stort fokus pa
marginalutvecklingen, som borjar avta nagot.




BORSKALENDER

Makro- & bolagshdndelser
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Fabege (kl 12.00), Balco (kl 13.00), Aurubis (kl 7.00), Activision Blizzard (efter USA-bérsernas stingning), Cummins (fére USA-bérsernas 6ppning), Kennametal (efter USA-bérsernas stiangning),
Take Two (efter USA-bérsernas stangning), Timken (fore USA-borsernas 6ppning)

Tyskland: industriorder december kl 8.00, EMU: detaljhandel december kil 11.00

Cellavision (kl 7.20), Knowit (kl 7.30), Resurs (kl 7.30), Tobii (kl 7.30), Inwido (kl 7.45), CTT (kl 8.00), Lammhults (kl 8.30), Securitas (ca kl 13.00), IPC, Moberg Pharma, Nordic Waterproofing,
Nordic Semiconductor (kl 7.00), Carlsberg () (kl 8.00), Nokian Renkaat (ca kl 13.00), Demant, BNP Paribas Exane, BP (fore USA-borsernas 6ppning), Nintendo, Softbank

Japan: hushallens konsumtion december kl 0.30, Tyskland: industriproduktion december kI 8.00, USA: handels- och bytesbalans december kl 14.30, USA: Redbook detaljhandel, veckodata ki 14.55,
RBA: rantebesked kl 4.30

Kapitalmarknadsdag: IPC

SHB (kl 7.00), Collector (kl 7.30), Kindred (kl 7.30), Qliro (kl 7.30), Bilia (kl 8.00), Wallenstam, Elkem (kI 7.00), XXL (kl 7.00), Pandora (kl 7.30), Sparebank 1 SR-Bank (kl 7.30), Storebrand (kI
7.30), Neste (kl 8.00), Equinor, Vestas, Société Générale, Walt Disney (efter USA-borsernas stangning), Voestalpine, Vattenfall (kl 8.00)

Japan: bytesbalans december kl 0.50, Bomarknad: Maklarstatistik januari kl 6.00, SCB: hushallens konsumtion december kl 8.00, SCB: industriorder december kl 8.00

Kapitalmarknadsdag: Equinor

Volvo Cars (kl 7.00), Sweco (kl 7.20), Mips (kl 7.30), Astra Zeneca (kl 8.00), Humana (kl 8.00), Profilgruppen (kl 14.00), DNB (kl 7.30), Huhtamaki (ca kl 7.30), Atea (kl 8.00), Credit Suisse,
Paypal (efter USA-borsernas stangning), Siemens, Toyota, Unilever

USA: nyanmalda arbetslosa veckodata kl 14.30, Riksbanken: rantebesked kl 9.30
Exklusive utdelning: Dividend Sweden (aktier i Zoomability)

Saab (kl 7.30), Thule (kl 7.45), Attendo (kl 8.00), Balder, Boozt, Catella, Latour, Studsvik, Tradedoubler, Troax, Volati, Sampo (ca kl 8.30-9.00), Schibsted

Kina: KPI januari kl 2.30, Storbritannien: BNP (prel) 4 kv kl 8.00, Tyskland: KPI (prel) januari kl 8.00, USA: Michiganindex (prel) februari kl 16.00, Ryssland: rintebesked kl 11.30



UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5 dag 1mén 3 man 6 man 1ar 2023
Utvecklade marknader 1 9 15 3 -6 8
USA (S&PCOMP) 2 8 12 0 -6 8
USA (Nasdag) 3 16 16 -5 -13 15
Europa (STOXX 600) 1 6 13 6 1 9
Sverige (SIXRX) 4 n 19 10 -3 13
Tyskland (DAX) 2 9 18 14 1 n
Frankrike (CAC40) 2 9 16 12 7 12
Storbritannien (FTSE100) 2 5 n 8 9 6
Japan (TOPIX) -1 4 2 3 5 4
Tillvaxtmarknader -1 8 21 7 -N 9
Hongkong (Hang Seng) -5 8 1 n -6 10
Shanghai (CSI 300) -1 7 14 2 -7 7
Indien (Sensex) 3 -1 0 5 5 0
Ryssland (RTS$) 1 4 -5 -2 -23 4
Brasilien (Bovespa) -3 4 -7 5 -3 -1

Globala sektorer (MSCI, USD)

IT 4 15 19 -1 -10 15
Industri 2 6 n 8 4 7
Kommunikationstjanster 3 16 25 0 -17 17
Kraftforsérjning -1 -2 4 -6 0 -2
Material 0 7 17 14 3 8
Dagligvaror 1 0 5 0 0 0
Sallankopsvaror 1 15 16 -3 -10 16
Fastigheter 1 9 17 -2 -10 10
Halsovard 0 -1 3 1 2 -1
Bank och Finans 0 7 12 n -2 7
Energi -4 1 -4 13 21 -1

All indexutveckling dr inklusive utdelningar

SEK (%) 5dag 1man 3madn 6man 14 2023
USA (S&PCOMP) 3 5 3 8

USA (Nasdaq) 5 15 9 -3 0 15
Europa (STOXX 600) 3 9 18 16 n n
Sverige (SIXRX) 4 n 19 10 -3 13
Tyskland (DAX) 4 12 23 25 10 14
Frankrike (CAC40) 3 12 21 23 16 14
Storbritannien (FTSE100) 1 5 12 10 n 7
Japan (TOPIX) 0 3 8 8 6 5
Hongkong (Hang Seng) -3 6 ‘I3 7 10
Shanghai (CSI 300) 1 8 16 5 1 n
Indien (Sensex) 0 -5 4 10 2
Ryssland (RTS$) 2 4 -1 1 -n 4
Brasilien (Bovespa) -3 9 -13 n 15 3

5 1

Industrl 3 6 8 n 15 8
Kommunikationstjanster 4 15 20 3 -6 18
Kraftférsorjning 0 -2 0 -2 12 -1
Material 1 8 15 18 14 10
Dagligvaror 2 0 2 3 n 2
Sallankopsvaror 3 15 12 1 1 17
Fastigheter 2 9 12 1 2 mn
Halsovard 1 -1 -1 4 15 0
Bank och Finans 1 9 15 10 9
Energi -3 1 -8 15 33 0

Overlag har det
varit en mycket

stark inledning pa
borsaret 2023.

Tillvixtbolagen
har haft en mycket

stark start pa aret.
Lagre rantor ligger
bakom.




UTVECKLING

Riintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor

Sverige 2 ar 2,40
Sverige 5 ar 2,04
Sverige 10 ar 1,93
USA 2 ar 4,31
USA 5 ar 3,67
USA 10 ar 3,53
EMU 2 &r 2,57
EMU 5 ar 219
EMU 10 ar 216
Japan 10 ar 0,49
Riksbanken 2,50
FED (USA) 4,75
ECB (Eurozonen) 3,00
BOE (Storbritannien) 4,00
BOJ (Japan) -0,10
BCB (Brasilien) 13,75
BOR (Ryssland) 7,50
RBI (Indien) 6,25
PBOC (Kina) 13,75
Ovrigt Idag
Stibor 3M 2,96

274 2,42 178 0,02 283
2,1 233 1,62 0,42 2,54
2,24 2,18 137 0,54 2,40
4,42 4,75 312 120 4,54
394 436 2,88 1,66 397
3,79 412 275 183 383
2,67 2,06 0,39 0)23/ 2,63
2,41 213 0,53 -0,08 2,56
2,38 2725 0,81 0,12 2,56
0,41 0,25 0,19 0,18 041

Rantor foll efter
centralbanksbesekeden.
Marknaden tolkar det som att
centralbankerna snart ar klara
med rantehéjningarna.

Fed Och ECB hdjde styrrantorna i
forra veckan. Pa torsdag ar det

Riksbankens tur dar 50 punkter
till 3% ar att vanta.

Valutor

Valutor (%) Kurs 5 dag 1man 3 man 6 man 1ar 2023
Dollarindex 1029 1.0 -1,5 -89 -34 7.9 -0,6
EURUSD 1,09 0,2 29 13 7.2 -49 17
USDSEK 10,48 14 -0,7 -6,3 23 14,9 0,6
EURSEK 1,38 15 22 42 9,6 93 23
GBPSEK 12,69 -0,7 0,2 14 2,2 22 12
DKKSEK 1,52 1.0 16 37 88 8.8 17
NOKSEK 1,03 -0,8 -29 -2,8 -16 -11 -23
USDJPY 131,0 0.8 0,2 -11,6 -2,5 141 -0,7
USDCNY 6,75 -0,4 -23 -7.8 -01 6,0 -3,0
REVEIEC)) Kurs 5 dag 1man 3 man 6 man 1ar 2023
Ravaruindex 290,1 -4,0 -11 -3,3 -3,7 49 -3,7
Olja (Brent) 823 -5,1 0.3 -13,2 -15,0 97 -31
Olja (WTI) 75,9 -4,7 -14 -13,9 -18,8 -15,9 -5,4
Koppar 8980,5 -31 79 18,8 17,0 -87 7.3
Zink 32415 -5,0 8,0 19,2 -11 -9,9 91
Guld 18704 -3,0 22 14,9 6,4 3,6 3,0
Volatilitet (niva) Kurs 5 dag 1man 3 man 6 man 1ar 2023
VIX-index 18,3 18,5 229 253 22,0 24,4 21,7



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

RANTOR - ALLOKERING
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Investment Grade
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O Féregdende betyg



Disclaimer

Om Soderberg & Partners

Soderberg & Partners grundades 2004 och &r en av Sveriges
ledande finansiella radgivare och formedlare av forsakringar och
finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat
tjianstepensionsradgivning, forsakringsradgivning och
forsakringsformedling, samt kapitalradgivning och
kapitalforvaltning. Vi utvecklar och erbjuder dven digitala verktyg
for bland annat finansiell radgivning och for 16ne-, och
formanshantering.

Viktig information

Detta marknadsmaterial &r framtaget av Soderberg & Partners
Wealth Management AB (nedan Séderberg & Partners). Som
grund till analysen har kallor anvants som i god tro bedémts vara
tillforlitliga. Séderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i
denna information eller ta pa sig nagot ansvar for fullstandighet.

Syftet med marknadsmaterialet &r att ge Séderberg & Partners
kunder allman information och materialet utgor saledes inte en
rekommendation eller ett personligt investeringsrad och bor inte
ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor
soka finansiell radgivning angaende lampligheten i att investera i
de vardepapper eller investeringsstrategier som diskuteras eller
rekommenderas i detta material och bor forsta att uttalanden om
framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer att realiseras.
Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta
skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, férlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till f6ljd av anvéandandet av
detta material eller dess innehall. Materialet far inte distribueras,
citeras eller kopieras for anvandning utan Séderberg & Partners
foregaende godkannande.

Soderberg & Partners Wealth Management AB har antagit
riktlinjer for att identifiera och hantera de intressekonflikter som
kan uppkomma i bolagets verksamhet vid tillhandahéllande av
investeringstjanster och sidotjénster mellan & ena sidan bolaget
eller nagon narstaende person till det och a andra sidan en kund,
eller mellan en kund & ena sidan och en annan kund & andra sidan.
Genom att tillampa transparens i ersattningen, basera
radgivningen kring produkter pa en analys av det aktuella utbudet
inom produktkategorin samt identifiera potentiella
intressekonflikter [6pande, hanteras intressekonflikter for att i
storsta mojliga utstrackning undvika att ndgon obehorigen gynnas
pa annans bekostnad. Soderberg & Partners Wealth Management
AB har dven antagit riktlinjer for hanteringen av anstélldas egna
affarer samt riktlinjer for hantering av etiska fragor.

Soderberg & Partners Wealth Management AB:s behandling av
personuppgifter sker i enlighet med Bolagets dataskyddspolicy, se
https://www.soderbergpartners.se/om-oss/personuppgifter-

cookies/personuppgifter/wealth-management






