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VECKOANALYSEN 5 FEBRUARI - 9 FEBRUARI

Starka rapporter fran teknikjzittar

Lyssna dven pa podcasten Veckoanalysen dér du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Serieforvarvaren Addtech
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W Justerat rorelseresultat

Pa onsdag slapper Addtech sin rapport for det fjarde
kvartalet. Bolagets vélfyllda orderbok véantas halla den
organiska omsattningen i linje med forra arets fjarde
kvartal. Intdkterna och det justerade rorelseresultatet
vantas dock véxa med 6 respektive 7 procent drivet av
forvarv.

Novo Nordisk storsta
konkurrent bekdnner farg
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Novo Nordisk — EliLilly

Kdlla: LSEG Datastream, Séderberg & Partners

Amerikanska Eli Lilly, Novo Nordisk stérsta konkurrent,
rapporterar pa tisdag. Precis som Novo hade Eli Lilly en
valdigt fin kursutveckling i fjol, d& de ocksa steg pa grund
av deras viktminskningsmediciner. De har dven gatt starkt
under ldngre tid. Nar bolaget rapporterar far vi veta om de
lyckas skala upp produktionen for att mota efterfragan,
och om de beddmer att marknaden kommer vara stor nog
for bada jattarna framgent.

Visar inkopschefsindex samma
styrka som arbetsmarknaden?
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— USA: Tjanste-PMI (ISM)

Source: LSEG Datastream, Séderberg & Partners

Efter fredagens starka sysselsattningsrapport i USA, dar
353.000 nya jobb skapades i januari, blir veckans
inkdpschefsindex for tjanstesektorn intressant. Styrkan i
den amerikanska ekonomin fortsatter dvertraffa
marknadens forvantningar och recessionsriskerna
minskar. Givet fredagens marknadsreaktion &r stark
konjunkturdata aterigen positivt for risktillgdngar
eftersom inflationen fortsatter falla.



MARKNADSKOMMENTAR

Starka rapporter fran teknikjzittar

Vi ldmnar en intensiv vecka bakom oss dar teknikjattarna aterigen
visade upp imponerande tillvaxtsiffror, Riksbanken gjorde en helomvandning
och Fed indikerade att forutsattningarna for en réantesankning har forbattrats.

Teknikjattarna fortsatter att leverera Fortsatt svag Iphonefdrsaljning i Kina
Rapportsdasongen kulminerade férra veckan och stort Apples intékter okade aterigen efter att ha minskat fyra
fokus var pa amerikanska teknikjattar som stod for kvartal i rad. Aven om rapporten var béttre &n véntat p3 i
merparten av borsuppgangen under 2023. Med skyhdga stort sett allt, var Iphoneférsaljningen i Kina fortsatt ett
férvantningar har det 6verlag varit svart att imponera pa problem. Detta har marknaden under en tid varit oroad
marknaden, dven om omsattning och resultat slagit for och en forsvagning lag i korten. Uppenbart ar att
forvantningarna. Det fick bade Microsoft och Apple efterfragan i den kinesiska ekonomin fortsatt ar dampad.

uppleva. Rejala bérsuppgangar infor kan till viss del

forklara de modesta kursreaktionerna. Riksbanken AUrEL helomvandnmg

Mitt i rapportsasongen valde Riksbanken lite
overraskande att 6ppna upp for rantesankningar under
forsta halvaret i ar. Det ska jamforas med deras
novemberprognos som indikerade en férsta sankning vid
arsskiftet 2025/2026. | veckan valde dven Fed att Idmna
styrrantan oférandrad och konstaterade att
forutsattningarna for att na inflationsmalet forbattrats.
Fredagens starka sysselsattningsrapport fick daremot
forvantningarna pa deras forsta rantesankning att skjutas
fram i tiden nagot.

Mer positivt togs Meta emot da de levererade en forsta
utdelning i bolagets historia och koper tillbaka aktier for
50 miljarder dollar. Tidigare kostnadsnedskéarningar, bland
annat genom stora personalminskningar pa 22%, borjar
synas i lonsamheten och mojliggor detta. En hel del
kostnadsbesparingar syntes dven i Amazons rapport.
Meta slog férvantningarna pa vinst, omsattning och
framatblickande guidning, vilket belénades med en
kursuppgang pa 20%. Aven sektorkollegan Netflix togs
tidigare emot positivt, vilket gynnar var évervikt mot
kommunikationstjanstesektorn och USA generellt.



BORSKALENDER

Bors- och bolagshidndelser

RAPPORTER UTL. RAPPORTER OVRIGT
Nordea Chemometec -
Balco Caterpillar
MAN DAG Vodafone
EL
McDonald's Corp
Palantir Technologies
Alfa Laval Nolato Nordic SC Snap Stéammor: Nordic Semiconductor
Resurs Eastnine Nokian Renkaat Spotify Borsstatistik: Norwegian (trafiksiffror for
Tethys Qil Boule Diagnostics Demant Toyota januari)
CTT IPC Ford UBS Kapitalmarknadsdag: IPC
Nordic Waterproofing Lagercrantz Gilead Sciences Amgen
Profoto Eli Lilly WTW
Nintendo MicroStrategy
Irlab Kindred Securitas Norion Bank Telenor Sanoma Borsstatistik: Clas Ohlson (férsaljningssiffror
Itab Lindab Addtech Solid Forsakring Fortum Spar Nord Bank for januari)
SHB Assa Abloy AAK Carlsberg . Storebranq Kapitalmarknadsdag: Equinor
Stillfront Bilia Fabege PayPal Holdings ARM Holdings
Cellavision Byggfakta Haki Safety Lundbeck . Alibaba
ek e Uefor Uber Technologies Softban.k
Rockwool Walt Disney
Ambea Boliden Orexo Ework Aker Solutions D/S Norden )
G5 Entertainment Astra Zeneca Wastbygg Fastpartner DNO Fiskars
Green Landscaping Attendo Wallenstam Fingerprint Cards REC Silicon Neste
TORSDAG Pandox Bioarctic Active Biotech Systems Sparebank 1 SR-Bank  Philip Morris Int.
Coor Boozt Bactiguard New Wave Pinterest Cloudflare
Knowit Humana Bufab Powercell Alm Brand XXL
Qliro Mycronic Bulten Xano llumina Take-Two IS
Hexatronic Thule Ascelia Pharma Medcap PepsiCo -
Sweco Volati Bergman & Beving Moment Group Coloplast
Saab Balder Catella Nilérn Yara
Scandi Standard Sdiptech Christian Berner NP3 DFDS
Skanska Episurf Medical Dedicare Projektengagemang Entrg
Medicover Troax Image Systems Traction Kemira




MAKROEKONOMISK KALENDER

akrohandelser

HANDELSE FOREGAENDE VANTAT HANDELSE FOREGAENDE VANTAT
Japan: PMI tjanstesektorn jan ki 1.30 51,5 52,7 Kina: inflation jan (Y/Y) jan kl 2.30 -0,3% -0,5%
Kina: Caixin PMI tjanstesektornjan kl 2.45 52,9 52,9 Sverige: husprisindex jan (M/M) kI 8.00 0,0% 0,0%
Sverige: PMI tjanstesektorn jan kI 8.30 50,0 - USA: arbetsldshetsersattning (veckodata) kl 14.30 224K 220K
MAN DAG Tyskland: PMI tjanstesektorn jan kl 9.55 49,3 47,6
EMU: PMI tjanstesektorn jan kl 10.00 488 48,4
UK: PMI tjanstesektorn jan kl 10.30 53,4 53,8
EMU: PPl dec (M/M) kI 11.00 -0,3% -0,8% TORSDAG
USA: ISM PMI tjanstesektorn jan kl 16.00 50,6 52,0
Tyskland: industriorderingang dec (M/M) kl 8.00 0,3% 0,0%
EMU: detaljhandel dec (M/M) kI 11.00 -0,3% -1,0%
Kanada: lvey PMl jan kl 16.00 56,3 55,8
TISDAG
Tyskland: inflationjan (Y/Y) kl 8.00 3,7% 2,.9%
Norge: inflation jan (Y/Y) kI 8.00 4.8% 4.5%
Sverige: industriproduktion dec (M/M) kI 8.00 -1,1% 0,7%
Sverige: hushallens konsumtion dec (M/M) kI 8.00 -0,5% 0,2%
T me s eel o e AV B -0,7% -02% Sverige: nya industriorderingangar dec (Y/Y) kl 8.00 1,0% 1,2%
UK: Halifax husprisindex jan (M/M) ki 8.00 11% 0.2% alzdan arbellbaliet o d 1R0 S S

Sverige: protokoll fran penningpolitiskt méte kI 8.30 - -




UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5dag 1man 3man 6man lar 2024
Utvecklade marknader 1 3 14 9 17 3
USA (S&PCOMP) 1 5 15 i 21 4
USA (Nasdaq) 1 & 18 12 29 4
Europa (STOXX 600) 0 1 9 6 9 1
Sverige (SIXRX) C -1 14 8 4 -1
Tyskland (DAX) C 1 12 & E 1
Frankrike (CAC40) -1 1 8 4 9 1
Storbritannien (FTSE100) 0 -1 3 2 1 -1
Japan (TOPIX 2 7 10 12 33 7

Tillvéaxtmarknader

Hongkong (Hang Seng) -3 -7 -10 19 27 -9
Shanghai (CSI 300) -5 -6 -10 20 22 -7
Indien (Sensex) 2 0 3 10 22 0
Ryssland (RTSE) 1 4 6 10 12 4
Brasilien (Bovespa) -1 -4 11 5 15 -5
Virlden (USD) 1 3 13 8 14 2
IT 1 9 20 17 39 5
Industri 2 3 15 7 17

Kommunikationstjanster 1 Q 17 14 25 8
Kraftfdrsdrining 0 -3 4 -1 -2 -2
Material C -4 6 C -2 -4
Dagligvaror 1 1 5 -1 3 2
Séllankdpsvaror 3 2 11 4 N 1
Fastigheter C -4 11 2 -5 -4
Hilsovard 1 2 10 & 8 3
Bank och Finans 1 2 13 10 10 2
Energi 0 1 -3 3 5 0

All indexutveckling dr inklusive utdelningar

Amerikanska borser uppvisar styrka dar en stark dollar dven bidrar till

utvecklingen for oss svenska investerare

SEK (%) 5dag 1man 3man 6man Tlar 2024

Utvecklade marknader

~J

USA (S&PCOMP) 8
USA (Nasdaq) 2 9 H 10 31 8
Europa (STOXX 600) 0] 3 5 2 9 3
Sverige (SIXRX) 0] -1 14 8 4 -1
Tyskland (DAX) 0] i 7 2 E 3
Frankrike (CACA40) -1 i 3 1 10 3
Storbritannien (FTSE100) 0 2 1 0 6 2
Japan (TOPLX) 2 6 5 5 17 6
Hongkong (Hang Seng) -2 -5 45 722 -5
Shanghal (CSI300) -4 -4 -14 =21 726 -5
Indien (Sensex) 3 4 & 7 23 4
Ryssland (RTSE) 1 7 0 8 21 8
Brasilien (Bovespa) -2 -3 4 0 18 -4

Globala sektorer (MSCI)

1 40 10
Industr\ 2 4 ‘9 4 14 5
Kommunikationstjanster 2 11 1 1 26 12
Kraftfdrsérining 1 -1 -2 -4 -1 1
Material 1 -2 1 -3 -2 -2
Dagligvaror 2 4 0 -3 4
Sallankdpsvaror 3 4 5 1 1l
Fastigheter C -2 5 -1 -5 -1
Halsovard 2 4 5 3 9 7
Bank och Finans 1 4 8 7 10 5
Energi 0] 2 -7 C 7 3



UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Réntor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella réntor
Sverige 2 ar
Sverige 5 ar
Sverige 10 ar
USA 2 ar
USA5 ar
USA10 ar
EMU 2 &r
EMU 5 ar
EMU 10 ar
Japan 10 ar

yield %

2,43
2,18
2,22
4,41

4,00
4,03
2,65
216
2,20
0,66

Kreditspreadar (rdntepunkter)
USA Investment Grade

Eurozonen Investment Grade
Tillvéxtmarknader Investment Grade
USA High Yield

Eurozonen High Yield
Tilvaxtmarknader High Yield

Styrréntor (%)
Riksbanken

FED (USA)

ECB (Eurozonen)
BOE (Storbritannien)
BOJ (Japan)

BCB (Brasilien)

BOR (Ryssland)

RBI (Indien)

PBOC (Kina)

Ovrigt
Stibor 3M

5 dag 1man 3 man 6 man 1ar
2,48 2,29 3,43 3,35 2,33
2,26 2,04 2,89 2,71 195
2,33 2,09 2,89 2,57 1,87
4,45 4,40 5,00 4,99 410
4,05 3,91 4,65 4,24 3,49
4,15 3,94 4,67 4,07 3,40
2,91 2,73 317 3,06 2,50
2,20 1,99 2,59 2,57 2,07
2,27 2,07 2,67 2,51 2,03
0,69 0,62 0,91 0,62 0,50

1-arssnitt 3-arssnitt 5-arssnitt 10-arssnitt
127 121 128 131
153 138 132 122
4 154 161 160
431 429 460 461
515 530 556 529
918 1325 1159 951

Det var stora rorelser pa rintemarknaden

efter den starka sysselsattningsrapporten i
USA

2024
2,32
2,02
2,07
4,34
3,86
3,87
2,68
1,94
2,00
0,62

Valutor

Valutor (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2024
Dollarindex 103,9 0,5 1,7 -21 13 21 2,6
EURUSD 1,08 -0,6 -1.3 17 -11 -1,3 -2,2
USDSEK 10,49 0,5 2,8 -5,8 -2,4 1,6 4,0
EURSEK 1,33 0,0 15 -4,2 -3,5 0,3 1,7
GBPSEK 13,27 0,0 31 -21 -2,6 4,6 33
DKKSEK 1,52 -0,2 1,6 -4,2 -3,2 -0,6 2,2
NOKSEK 1,00 -0,3 0,3 -0,5 -4,3 -4,5 15
USDJPY 148,3 0,1 4,5 -1,5 34 15,5 52
USDCNY 7,18 0,0 0,7 -1,9 0,0 6,8 1,2
Ravaror (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2024
Révaruindex 307,4 -2,0 2,4 -3,8 -0,5 3,9 2,0
Olja (Brent) 81,5 -0,6 6,9 -6,3 -21 -0,9 4,9
Olja (WTI) 74,4 -5,2 53 -10,5 -6,5 -2,0 3,4
Koppar 8482,0 -0,7 -0,7 4,2 -0,3 -6,3 -0,9
Zink 2 451,0 -49 -6,5 -11 -1.3 -27,5 -7,8
Guld 20354 0,9 -1,5 2,6 52 58 -1,5



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Réantor

Alternativa [ )

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Ranterisk

VALUTOR

UusD SEK
EUR SEK
EUR usD
ALTERNATIVA

Lag risk Hog risk

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT
Industri
Kommunikationstjanster O
Kraftforsorjning O
Material
Dagligvaror O
Sallankoépsvaror
Fastigheter
Halsovard
Bank och Finans O
Energi

*utvecklade marknader

O Féregdende betyg (17/1-24)



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Séderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg & Partners”
och/eller "Bolaget"). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida investerings- och
finansanalyser samt andra former av allménna rekommendationer rérande handel med finansiella instrument. Som grund f6ér analysen har
kallor anvants som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar inte for riktigheten av informationen eller for
felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allménna rekommendationer och analysen utgér saledes inte tillhandahallande
av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid gallande motsvarighet av namnd
lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bér séka finansiell radgivning angaende lampligheten i
att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor
forsta att uttalanden om framtidsutsikter inte nédvandigtvis kommer att realiseras. Historisk avkastning &r inte en garanti for framtida
resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, forlorad och utebliven
vinst, som kan uppkomma till féljd av anvéndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte distribueras, citeras eller
kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners féregaende godkannande.

Séderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit interna
riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller offentliggora faktiska eller
potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Séderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna innehaller regler om, bland annat men
inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel avseende de instrument som en analys omfattar
(dar handel inte far ske férrén det att tva handelsdagar forflutit fran att den aktuella analysen gjorts tillganglig fér mottagarna av den) samt
ett generellt férbud mot egen handel i de instrument som en analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan férekomma
att analytiker eller narstaende personer har innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation fér. Vid osdkerhet i fraga om
intressekonflikter skall fragan tas upp till den verkstallande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
ANSVARIG TAKTISK ALLOKERING

Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG
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h INVESTERINGSSTRATEG
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