


VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Amerikansk inflation avgor om
borsrallyt kommer fortsitta
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Aterigen &r det dags for bérsens viktigaste hindelse.
Marknaden prissatter att inflationen fortsatter ned i
arstakt till 6,2 procent, vilket far centralbankerna att
bromsa sin atstramning i ar. Manadsforandringen i
karn-KPI vantas déremot stiga. Den starka
arbetsmarknaden riskerar samtidigt att skjuta de
vantade rantesankningarna framat i tiden.

Marknaden och Fed vill olika nar
det kommer till detaljhandeln
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Dagen efter inflationssiffrorna far vi se hur paverkad
den amerikanska konsumenten &r av det hogre
kostnadslaget. Med tanke pa att ca 70 procent av
USA:s BNP kommer fran konsumtion ar detta valdigt
viktiga siffror for bade konjunktur och
vinstutvecklingen. Fed vill garna se en forsvagning,
vilket bolagen och bdrsen inte vill.

Fortsatt fokus pa
kvartalsrapporter i veckan
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Overlag har Q4-rapporterna varit lite svagare vad géller
vinster och marginaler. Pa tisdag rapporterar bland
annat Viaplay, som startat 2023 starkt och ligger i var
nordiska aktieportfolj. Fokus &r p& antalet nya kunder
och hur genomfoérda prishojningar mottagits. Bolaget ar
sedan nagra ar tillbaka inne pa en internationell
tillvaxtresa.



MARKNADSKOMMENTAR

Mjuklandning till ingen landning alls?

Aven om bérsen fick ge tillbaka under veckan ar oron fér den s
vantade recessionen som bortblast. Marknaden prissatter att centralbankerna
backar fran atstramningen och att konjunkturen haller uppe. | var varld ar det
ett orealistiskt optimistiskt scenario och vi har en neutral vikt till globala aktier.

Tydligt skifte av konjunkturbilden Neutral allokering till globala aktier

Tydligt ar att sentimentet bland investerare och Marknaden har tagit fasta pa att centralbankerna

analytiker har skiftat fran hostens valdigt morka backar fran sin atstramningsplan och att konjunkturen

konjunkturutsikter. Nu hors allt fler optimistiska haller uppe. | var varld &r det ett orealistiskt P

tongangar kring en 6kad sannolikhet for en optimistiskt scenario. Darfor behaller vi en neutral ¢
mjuklandning eller till och med ingen landning alls av allokering till globala aktier. Under det forsta eller '

den globala ekonomin. andra kvartalet skulle vi kunna se en 6kad turbulens .' ..
Var beddmning 3r daremot att det &r fér tidigt att om konjunkturbilden férsvagas eller om de vantade ' :
blésa faran éver. Hushall pressas ordentligt nu och rantesankningarna inte kommer sa snabbt som -

efterfrdgan dampas. Det bér i forlangningen f3 marknaden hoppats pa. I nartid ligger daremot fokus e
arbetsmarknaden att svalna, ndgot den senaste tidens pa amerikansk inflation som presenteras i veckan. ’0’

varsel ar tidiga signaler pa. Darfor anser vi att en Fortsatter trenden ned och snabbare &n marknaden “vo’

vantat sig, kommer borsoptimismen fortsatta. Om det

konjunkturell nedgang ar oundviklig under 2023 och
omvéanda sker kommer rante- och borsoron tillta.

positionerar oss darefter.



BORSKALENDER

Bors- och bolagshidndelser

RAPPORTER

TORSDAG

Ratos (ca kI 7.00)

Betsson (kl 7.30) Bravida
(kl 7.30) Fasadgruppen
(7.30)

Hanza (kl 7.30)

Stillfront (kI 7.00)
Tietoevry (kI 7.00)
Meko (kI 7.30)

Orron Energy (kl 7.30)

Embracer (kl 6.00),
Sedana Medical
Storskogen (kI 7.00)
Sinch (kI 7.30)

Lime (kl 7.50)

Vestum (kI 7.00)
NCAB (kl 7.20)
Medicover (kl 7.45)
Alimak (kI 8.00)
Arla Plast (kl 8.00)

Castellum (kI 8.00)

Viaplay (kI 7.30)
Wihlborgs (kl 7.30)
Boliden (kI 7.45)
Duni (kl 7.45)

Karnov (ca kI 8.00)
Klarabo (kI 8.00)
Momentum Group
Nibe (kI 8.00)

Eniro (kl 8.30)
Fortnox (kl 8.30)
Bure

Actic

Green Landscaping

Dedicare (kI 8.00)
Precise (kI 8.00)
Stockwik (kI 8.00
Ortivus (kI 8.30)
Episurf Medical

Invisio (kI 14.00)

K2A (kl 14.00)
Camurus
Di6s

Creaspac (kl 8.30)
Formpipe (kl 8.45)
Biotage (kI 15.00)

Beijer Alma

Hufvudstaden
K-Fastigheter
Nyfosa
Scandic Hotels

Karolinska Development
Logistea

Mendus

Pierce

Synact Pharma

Medivir
Xspray

Trianon
Xbrane Biopharma

UTL. RAPPORTER

Norsk Hydro ( 7.00)
Orkla (kI 7.00)

Sats (kI 7.00)
Coca-Cola

Japan Tobacco

Mowi (kl 6.30) GIG (fore
Uponor (ca kI 8.00) borsoppning)
Finnair Cisco (kI 22.30)

Alma Media (ca kI 7.00)
Norwegian (kI 7.00)
Simcorp

Metso Outotec(ca 8.00)
Pihlajalinna

Air France-KLM
Draftkings (fére USA-
borsernas 6ppning)

Natwest Group

OVRIGT

Stammor: Rugvista kl 9.00
Exklusive utdelning: Asuntosalkku (0:35 EUR)

Stammor: CS Medica (&ndrat datum)
Xavi Solutionnode (extra)

Kapitalmarknadsdag: Saab

Kapitalmarknadsdag:
Orron Energy: webbpresentation kl 14.00
Stillfront kI 15.00-17.30

Kapitalmarknadsdag: Medicover kI 11.30-16.00



MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohandelser

HANDELSE FOREGAENDE VANTAT HANDELSE FOREGAENDE VANTAT

USA: NY Fed inflationsférvantningar kl 17.00 = =

S (s artall e 210% USA: PPl januari kl 14.30 (M/M) 0,1% 0,3%
USA: Nystartade husbyggen januari kl 14.30 1,382M 1,365M
MANDAG USA: Philadelphia Fed Index februari kl 14.30 -8,9 -7.2
Riksbanken: Per Jansson talar om "Biter rantan pa ) )
inflationen?" kI 8.30
EMU: BNP (prel) 4 kv kI 11.00 0,1% 0,1%
EMU: prel. sysselsattning 4 kv kI 11.00 0,3% -
Storbritannien: arbetsléshet (ILO) december ki 8.00 3,7% 3,7%
TISDAG USA: KPI januari kl 14.30 6,5% 6,2%
USA: Redbook detaljhandel, veckodata kI 14.55 4.3% -
Riksbanken: Erik Thedéen talar om det ekonomiska ) ) USA: importpriser januari k| 14.30 04 -01
laget kI 15.00 Storbritannien: detaljhandel januari kI 8.00 (A/A) -5,8% -5,5%
AF: arbetsloshet januari kl 6.00 6,9% -
Storbritannien: KPI kI 8.00 10,5% 10,2%
EMU: industriproduktion december kI 11.00 2,0% -0,6%
USA: detaljhandel januari (M/M) kI 14.30 -11% 1,6%
USA: industriproduktion januari kI 15.15 (M/M) -0,7% 0,5%
USA: NAHB husmarknadsindex februari kl 16.00 B5 37

Storbritannien: PPl januari kl 8.00 16,5% -




UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2023
Utvecklade marknader -1 4 6 0 -8 7
USA (S&PCOMP) -1 4 4 -2 -8 7
USA (Nasdaq) -2 9 6 -8 =17 12
Europa (STOXX 600) = 3 6 5 0 8
Sverige (SIXRX) -4 2 5 4 -7 9
Tyskland (DAX) -1 4 8 12 -1 10
Frankrike (CAC40) -1 4 9 10 4 10
Storbritannien (FTSE100) 0 2 7 7 7 6
Japan (TOPIX) 1 6 3 4 4 5
Tillvaxtmarknader -2 0] 15 3 -16 6
Hongkong (Hang Seng) -2 -1 32 9 -12 7
Shanghai (CSI 300) =] 2 12 0 -9 6
Indien (Sensex) 0 1 0 4 4 0
Ryssland (RTS$) -3 0 -12 -6 -31 0
Brasilien (Bovespa) 0 -2 -2 2 5 2

Globala sektorer (MSCI, USD)

IT -1 10 8 -4 -13 13
Industri =1 3 4 5 2 6
Kommunikationstjanster -5 6 12 -6 -21 12
Kraftforsorjning 0 -4 0 -7 1 -2
Material 2 0 6 8 =2 5
Dagligvaror =1 =2 1 =1 0 0
Sallankopsvaror -3 6 8 -5 -15 13
Fastigheter -2 4 7 -6 -1 7
Halsovard 0 -1 0 1 2 -1
Bank och Finans 0 3 7 8 -5 7
Energi 5 3 1 17 24 3

All indexutveckling dr inklusive utdelningar

SEK (%) 5dag 1maén 3 man 6man 1lar 2023
USA (S&PCOMP) -1 5 2 2 5 7
USA (Nasdag) -3 9 4 -5 -6 12
Europa (STOXX 600) -3 2 10 13 6 8
Sverige (SIXRX) -4 2 5 4 -7 9
Tyskland (DAX) -3 3 12 20 4 10
Frankrike (CAC40) =3 3 13 18 9 1
Storbritannien (FTSE100) -1 2 9 9 7 7
Japan (TOPIX) 0 7 9 9 4 6
Tillvaxtmarknader -3 0 13 7

Hongkong (Hang Seng) -3 -1 30 14 -1 7
Shanghai (CSI 300) =2 2 17 4 -4 9
Indien (Sensex) -1 0 -2 4 7 0
Ryssland (RTS$) -3 0 -14 -2 =22 1
Brasilien (Bovespa) -3 -3 -2 =2 7 =1
IT -2 10 7 1 -3 14
Industri =1 3 5 9 n 6
Kommunikationstjanster -5 6 12 -2 12 12
Kraftférsorjning -1 -4 0 -3 n -2
Material -3 0 6 12 6 6
Dagligvaror =2 =2 1 4 9 0
Séllankopsvaror -3 6 8 -1 -7 13
Fastigheter -3 4 6 -2 -1 8
Halsovard -1 -1 -1 5 13 -1
Bank och Finans -1 3 6 12 4 8
Energi 4 3 1 21 34 4

Efter arets mycket starka inledning fick bérserna ge tillbaka lite under veckan.

Avkastningen ar
lagre i svenska

kronor jamfort
med lokal valuta.




UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Réntor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor yield % 5 dag 1 man 3 man 6 man
Sverige 2 ar 2,83 2,40 2,59 2,30 1,78
Sverige 5 ar 2,43 2,04 2,23 2,11 1,63
Sverige 10 ar 2,38 1,93 2,05 197 1,37
USA 2 ar 4,54 4,31 4,27 4,39 3,21
USA 5 ar 3,93 3,67 3,73 3,95 2,93
USA 10 ar 3,76 3,53 3,62 3,84 2,79
EMU 2 ar 2,77 2,57 2,65 2,00 0,42
EMU 5 ar 2,39 2,19 2,34 1,91 0,55
EMU 10 ar 2,33 2,16 2,30 2,00 0,83
Japan 10 ar 0,50 0,49 0,42 0,25 0,19

Styrrantor (%)
Riksbanken

FED (USA)

ECB (Eurozonen)
BOE (Storbritannien)

Den amerikanska rantekurvan

BOJ (Japan)
BCB (Brasilien)
BOR (Ryssland)
RBI (Indien)
PBOC (Kina)

Ovrigt |dag

Stibor 3M

(skillnaden mellan 10 & 2 ariga
statsobligationsriintor) nadde nya

bottennivaer i veckan. Historiskt
har en inverterad rintekurva varit
en trovardig recessionsindikator.

Riksbanken hdjde som vantat

styrrantan med 50 punkter till
3,00 procent. Sannolikheten for
for ytterligare 25 punktershojning
i april till 3,25 procent har 6kat.
Réntor steg pa beskedet.

13ar
0,02
0,52
0,66
157
1,95
2,03
-0,37
0,03
0,26
0,22

2023
2,83
2,54
2,40
4,54
3,97
3,83
2,63
2,56
2,56
0,41

Riksbanken sager uttryckligen
att det vore dnskvart med en

starkare krona. Det fick effekt pa
valutamarknaden.

Valutor

Valutor (%) 5 dag
Dollarindex 103,6 0,7
EURUSD 1,07 1,7
USDSEK 10,45 -0,3
EURSEK 11,15 -2,0
GBPSEK 12,62 -0,6
DKKSEK 1,49 -2,0
NOKSEK 1,02 -4
USDJPY 131,3 0.2
USDCNY 6,80 0,8
Révaror (%) Kurs 5 dag
Ravaruindex 297,4 2,5
Olja (Brent) 84,6 58
Olja (WTD) 78,1 6,4
Koppar 8 857,5 -1,4
Zink 30425 -6,1
Guld 1860,1 -0,6
Volatilitet (niva) 5 dag
VIX-index 20,5 18,3

Oljepriset steg en hel del efter
beskedet att Ryssland ska
minska oljeproduktionen i
mars med 0,5 miljoner fat per
dag.

1 mén
0,4
-0,5
0,1
-0,3
-0,4
-0,5
-2,6
-0,7
0,3

1 man
2,1

55
3,9
-0,6
-3,7
-0,8

1 man
20,6

3 man
-4,2
4,9
-1,6
32

17

1,8
-2,8
-7.3
-6,2

3 man
-2,3
-9,8
-9.7

7.1
55
6,5

3 man
23,5

6 man
=5
3]

4,2

7,5

2,7
6,8
-2,8
-0,6
0,6

6 man
-39
13,3
-17,6
9,6
-15,7
33

6 man
19,7

1ar 2023
85 01
-6,9 0,0
13,2 0,3
54 0,3
0,4 0,6
6,3 -0,4
-1.8 -3,7
13,2 -0,5
7,0 2,2
14ar 2023
6,9 -1.3
-7,5 -0,4
-13,2 -2,7
-13,6 58
-17,8 2,4
11 25
14ar 2023
239 21,7



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier

Globala aktier

Rantor

Alternativa

RANTOR - ALLOKERING
Stat & Bostader

Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Ranterisk

VALUTOR
usD

EUR

EUR @,

ALTERNATIVA

Lag risk

SEK
SEK
usD

Hog risk

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa
Asien/Stillahavet™

Tillvéaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning

Material

Dagligvaror
Sallankopsvaror
Fastigheter

Halsovard

Bank och Finans

Energi

OO

O Féregaende betyg



Disclaimer

Om Soderberg & Partners

Soderberg & Partners grundades 2004 och &r en av Sveriges
ledande finansiella radgivare och formedlare av forsakringar och
finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat
tjianstepensionsradgivning, forsakringsradgivning och
forsakringsformedling, samt kapitalradgivning och
kapitalforvaltning. Vi utvecklar och erbjuder dven digitala verktyg
for bland annat finansiell radgivning och for 16ne-, och
formanshantering.

Viktig information

Detta marknadsmaterial &r framtaget av Soderberg & Partners
Wealth Management AB (nedan Séderberg & Partners). Som
grund till analysen har kallor anvants som i god tro bedémts vara
tillforlitliga. Séderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i
denna information eller ta pa sig nagot ansvar for fullstandighet.

Syftet med marknadsmaterialet &r att ge Séderberg & Partners
kunder allman information och materialet utgor saledes inte en
rekommendation eller ett personligt investeringsrad och bor inte
ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor
soka finansiell radgivning angaende lampligheten i att investera i
de vardepapper eller investeringsstrategier som diskuteras eller
rekommenderas i detta material och bor forsta att uttalanden om
framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer att realiseras.
Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta
skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, férlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till f6ljd av anvéandandet av
detta material eller dess innehall. Materialet far inte distribueras,
citeras eller kopieras for anvandning utan Séderberg & Partners
foregaende godkannande.

Soderberg & Partners Wealth Management AB har antagit
riktlinjer for att identifiera och hantera de intressekonflikter som
kan uppkomma i bolagets verksamhet vid tillhandahéllande av
investeringstjanster och sidotjénster mellan & ena sidan bolaget
eller nagon narstaende person till det och a andra sidan en kund,
eller mellan en kund & ena sidan och en annan kund & andra sidan.
Genom att tillampa transparens i ersattningen, basera
radgivningen kring produkter pa en analys av det aktuella utbudet
inom produktkategorin samt identifiera potentiella
intressekonflikter [6pande, hanteras intressekonflikter for att i
storsta mojliga utstrackning undvika att ndgon obehorigen gynnas
pa annans bekostnad. Soderberg & Partners Wealth Management
AB har dven antagit riktlinjer for hanteringen av anstélldas egna
affarer samt riktlinjer for hantering av etiska fragor.

Soderberg & Partners Wealth Management AB:s behandling av
personuppgifter sker i enlighet med Bolagets dataskyddspolicy, se
https://www.soderbergpartners.se/om-oss/personuppgifter-

cookies/personuppgifter/wealth-management



https://www.soderbergpartners.se/om-oss/personuppgifter-cookies/personuppgifter/wealth-management/
https://www.soderbergpartners.se/om-oss/personuppgifter-cookies/personuppgifter/wealth-management/
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