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VECKOANALYSEN 1 JULI - 5 JULI

Industri och hialsovard
neutraliseras

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

Podcasten har sommaruppehdll och dr ater den 19 augusti.



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

USA:s arbetsmarknad bromsar
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USA:s arbetsmarknad ar stram, men varningstecknen
borjar hopa sig. Hittills har Fed:s fokus varit pa
inflationen, men d& den démpats hamnar jobbdata i
blickfanget da centralbanken har tva malvariabler. Data
pa sékande av arbetsloshetsunderstod stiger och
anstéllningsplaner antyder en bromsande jobbmarknad.
Fragan &r om Fed riskerar hamna pa efterkélken da de
numera endast flaggar for en sankning i ar.

Fredag - USA:s officiella jobbrapport (Non-farm payrolls)

Eurozonens HIKP-inflation faller lite
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De stora eurolandernas enskilda inflationssiffror, som
redan publicerats, andrar inte utsikterna for eurozonens
junisiffra. Marknaden raknar med att saval HIKP som
det underliggande pristrycket faller. | den senaste ECB-
prognosen reviderades inflationsutsikten fér 2024 upp.
Inflationen spas nu i snitt vara 2,5 procent i ar och
rensat for energi samt livsmedel vantas arstakten i snitt
vara 2,8 procent i ar.

Tisdag - Eurozonens prel. HIKP

Starkt halvar pa virldens bérser
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Varldens borser har stigit kraftigt under det forsta
halvaret. Mycket ar drivet av en motstandskraftig
konjunktur, forhoppningar om rantesénkningar och en
mycket stark vinsttillvaxt. USA fortsatter att sticka ut
positivt dar IT-sektorn driver bérsuppgangen mot nya
rekordnivaer. Vi har varit positivt installda till
aktiemarknaden under varen och fortséatter att vara det
infor sommaren och hosten.

n/a



MARKNADSKOMMENTAR

Industri och hilsovard neutraliseras

Marknaden fortsatter i full fart med spannande inslag pa bade aktie- och

rantemarknaden, dar rorelserna passar vara portfoljer. En dandrad marknadssyn ligger till

grund for vara nya sektorbetyg for industri och halsovard.

Ingen sommarlunka pa marknaden

Juni slutade med en liten aterhamtning for techaktier efter
ett nedstall kring midsommar. Nvidia passerade ater den
viktiga psykologiska gransen pa $3000 miljarder i
marknadsvarde.

Riksbanken lamnade som véntat styrrantan pa 3,75 procent
men ranteprognosen justerades ned och visar pa tva eller tre
sankningar till i ar. Tidigare hade de endast flaggat for tva
sankningar under andra halvaret i ar. Beskedet fick kronan att
férsvagas och svenska rantor att falla.

P& marknaden har hittills ingen sommarstiltje infunnit sig.
Fragan ar om det kommer lagom till hangmattan, men av
kalendern att doma blir sommaren inte nyhetsfattig. Vill 1asa
mer? Har en sommarkalender.

Nytt: Neutral sektorvy for industri och hilsa

Global ekonomi har varit robust och vi har argumenterat for
successivt battre forutsattningar i ar. Vi ser redan tecken pa
det med PMI (inkdpschefsindex) for USA och euroomradet
6ver brytpunkten 50 sedan nagon manad tillbaka, vilket

indikerar vaxande ekonomier. | veckan slapps PMI-data for
juni, som kan ge ytterligare bevis pa detta. Mot denna
bakgrund okar vi det cykliska inslaget i vara forvaltade och
rekommenderade portféljer. Var dvervikt mot Halsovard,
som kan klassas som defensivt, stangs da sektorn riskerar
att tappa relativt andra nar konjunkturen vander.

Samtidigt 6kar vi exponeringen mot industrisektorn, och
indirekt amerikanska smabolag dar industri ar
overrepresenterat, eftersom sektorn ar konjunkturkanslig.
Borsuppgangen har aterigen smalnat av med teknikjattarna
som draglok, men vi tror att uppgangen kommer breddas,
exempelvis till industrisektorn, framover.

Vi bedémer ocksa att foérutsattningarna for europeiska
smabolag forbattras i takt med att europeisk konjunktur tar
fart och ECB fortsatter att sanka réantorna. Darfor okar vi
inslaget av smabolag, som dven har en tonvikt mot
industrisektorn.

Saledes ar vara portfoljer redo for en spannande host som
vantas bjuda pa rantesankningar och ljusare utsikter.



https://www.soderbergpartners.se/globalassets/analyser/kommentarer/sommarkalender-im-2024.pdf
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MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohandelser

HANDELSE FOREGAENDE VANTAT HANDELSE FOREGAENDE VANTAT

Séndag - Frankrike: férsta omgangen i nyvalet - - Tyskland: industriorder maj (M/M) kI 8.00 -0,2% 0,9%
Kina: Caixin PM tillverkningssektorn jun kI 3.45 51,7 51,2 Kanada: PMI tjanstesektorn jun (def) kl 15.30 51,1 51,3
Sverige: PM tillverkningssektorn jun kI 8.30 54,0 51,6 UK: parlamentsval - -
MAN DAG Tyskland: PMl tillverkningssektorn jun (def) kl 9.55 45,4 43,4
Eurozonen: PMl tillverkningssektorn jun (def) kI 10.00 473 45,6
Tyskland: inflation jun (Y/Y) (prel) kl 14.00 2,4% 2,3%
USA: PMl tillverkningssektorn jun (def) kl 15.45 51,3 51,7 TORSDAG
USA: ISM PMl tillverkningssektorn jun ki 16.00 48,7 49,0
Eurozonen: inflation jun (Y/Y) (prel) kI 11.00 2,6% 2,5%
Eurozonen: karninflation jun (Y/Y) (prel) kI 11.00 2.9% 2,8%
Eurozonen: arbetsléshet maj kl 11.00 6,4% 6,4%
TISDAG Kanada: PMlI tillverkningssektorn jun (def) kl 15.30 4973 50,2
USA: Fed:s ordférande Powell haller tal kI 15.30 - -
Eurozonen: ECB:s ordférande Lagarde talar kl 15.30 - - Tyeands ieusilere Do) GAD EE0 -01% 0,0%
USA: JOLT:s lediga jobb maj kI 16.00 8,059M 7,850M Sverige: BNP maj (M/M) ki 8.00 0.7% 0,4%
Sverige: hushallens konsumtion maj (M/M) kl 8.00 -0,4% 0,3%
Sverige: industriorder maj (Y/Y) kl 8.00 -15,8% -23,6%
Kina: Caixin PMI tjanstesektorn jun ki 3.45 54,0 53,4 UK: Halifax husprisindex jun (M/M) kl 8.00 -0.1% 0.2%
Stz P s asakiem X 2 495 495 Frankrike: industriproduktion maj (M/M) kl 8.45 0,5% -0,2%
Tyskland: PMI tjanstesektorn jun (def) kl 9.55 54,2 53,5 Italien: detaljhandel maj (M/M) kI 10.00 -01% 0.2%
Eurozonen: PMI tjanstesektorn jun (def) kl 10.00 53,2 52,6 Eurozonen: detaljhandel maj (M/M) kI 11.00 -0.5% 0.2%
USA: ADP férandring i sysselsattning jun kl 14.15 152K 170K Kanada: arbetslshet jun kl 14.30 6,2% 6,3%
USA: PMI tjanstesektorn jun (def) kl 15.45 548 55,1 USA: anstallda utanfér jordbrukssektorn jun kI 14.30 272K 180K
USA: ISM PMI tjanstesektorn jun ki 16.00 538 52,5 LS el sloe Ul 14510 S S
USA: genomsnittlig timlén jun (M/M) kI 14.30 0,4% 0,3%

USA: protokoll fran penningpolitiskt méte kI 20.00 - -

Kanada: lvey PMI jun kl 16.00 52,0 53,0



UTVECKLING

Aktiemarknad

Under forsta halvaret har IT-sektorn och Kommunikationstjinster utvecklats bist.

Det ir tva sektorer som vi 6verviktat i ar.

Lokal valuta (%) 5dag 1Tman 3man 6man 1lar 2024 SEK (%) 5dag 1madn 3médn 6man 1lar 2024
Utvecklade marknader 0 2 3 1223 12
USA (S&PCOMP) 0 3 4 15 27 15 USA (S&PCOMP) 1 3 3 22 24 21
USA (Nasdaq) 0 4 8 18 31 19 USA (Nasdaq) 1 5 7 26 29 25
Europa (STOXX 600) -1 -1 2 10 16 9 Europa (STOXX 600) 0 -2 0 13 12 12
Sverige (SIXRX) 0 -2 3 n 20 n Sverige (SIXRX) 0 -2 3 n 20 n
Tyskland (DAX) 0 -2 -1 9 14 9 Tyskland (DAX) 1 -3 -3 12 10 1
Frankrike (CAC40) -2 -7 -7 2 6 2 Frankrike (CAC40) -1 -8 -8 5 2 4
Storbritannien (FTSE100) -1 -1 4 8 13 8 Storbritannien (FTSE100) 0 -1 3 14 n 12
Japan (TOPIX) 3 2 2 20 25 20 Japan (TOPIX) 3 0 -5 12 10 n
Tillvaxtmarknader 0 0 5 8 13 8
Hongkong (Hang Seng) -2 -5 9 6 -3 6 Hongkong (Hang Seng) -1 -4 8 13 -5 12
Shanghai (CSI 300) -1 -3 -1 3 -7 2 Shanghai (CSI 300) 0 -3 -2 7 -10 5
Indien (Sensex) 2 5 8 10 25 10 Indien (Sensex) 3 6 7 17 21 16
Brasilien (Bovespa) 2 0 -3 -8 6 -8 Brasilien (Bovespa) 1 -7 -14 -14 -9 -15
Varlden (USD) 0 ] 3 12l 12
IT 0 6 12 26 41 26 IT 0 6 n 33 37 31
Industri 0 -1 -1 10 19 10 Industri 0 -2 -3 14 15 13
Kommunikationstjanster 1 3 9 21 34 22 Kommunikationstjanster 2 3 7 28 30 27
Kraftforsorining -1 -3 4 7 10 7 Kraftforsorining 0 -3 3 12 6 "
Material 0 -4 -2 1 9 2 Material 0 -4 -4 5 6 4
Dagligvaror -1 0 1 5 4 5 Dagligvaror 0 0 -1 10 1 8
Sallanképsvaror 0 2 -1 6 12 7 Sallankopsvaror 1 2 -2 N 8 10
Fastigheter 1 2 -2 -3 7 -2 Fastigheter 1 2 -4 2 4 2
Halsovard 0 3 1 9 14 9 Halsovard 1 3 -1 15 10 13
Bank och Finans 0 0 1 12 27 12 Bank och Finans 1 0 -1 17 22 15
Energi 3 -1 0 N 21 N Energi 3 -1 -1 16 17 15

All indexutveckling dr inklusive utdelningar



UTVECKLING

antor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer) Valutor

Valutor (%)

Nominella réntor

Sverige 2 ar 2,45 2,52 2,74 2,68 2,28 3,43 2,32 Dollarindex 105,9 01 1,2 13 4.6 2,9 45
Sverige 5 ar 2,18 2,22 2,42 2,34 1,97 2,74 2,02 EURUSD 1,07 0.3 1,4 -0,8 -3,5 1,7 -3,0
Sverige 10 &r 2,21 2,22 2,38 2,33 2,00 2,51 2,07 USDSEK 10,59 06 0,4 -1,0 6,4 21 5,1
USA 2 ar 4,77 4,75 4,97 4,70 4,37 4,78 4,34 EURSEK 1,35 0,9 -1,0 1,7 2,7 -3,7 2,0
USA 5 ar 4,36 4,29 4,59 423 3,87 3,96 3,86 GBPSEK 13,39 0,7 -0,7 -0,9 5,4 1,8 42
USA 10 ar 4,37 426 4,55 4,21 3,85 3,71 3,87 DKKSEK 1,53 17 -0,7 -1,3 33 -3,1 3,0
EMU 2 &r 2,99 2,98 3,20 2,95 2,66 3,27 2,68 NOKSEK 1,00 1,0 -1,0 1,2 1,5 0.3 1,8
EMU 5 ar 2,47 2,42 2,67 2,35 1,88 2,49 1,94 usDJPY 160,9 08 2,6 6,3 14,2 1,3 14,1
EMU 10 ar 2,46 2,39 2,57 2,27 1,91 2,32 2,00 USDCNY 7,27 01 0,3 0,5 23 0,3 2,5
Japan 10 &r 1,03 0,97 1,03 0,70 0,59 0,39 0,62
Ravaror (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man LELS 2024
Ravaruindex 340,8 -0,8 -2,8 14 12,0 18,3 131
Styrrantor (%) Idag Olja (Brent) 86,3 0,4 2,7 -1,3 9,6 16,5 1,0
Riksbanken 3,75 Olja (WTD 83,0 1,6 2,7 =11 15,3 19,4 15,5
FED (USA) 5,50 Koppar 9599,0 -0,9 -8,6 8,3 1,3 16,3 12,2
ECB (Eurozonen) 4,25 Nervdst infor franska valet. Tyska och franska Zink 2937,5 33 5.2 204 n.2 25,0 105
BOE (Storbritannien) 525 . o ° Guld 23263 -0,3 -1,3 51 121 21,8 12,6
BOJ (Japan) 0.10 rantesklllnaden (10 a:') steg under veckan
BCB (Brasilien) 10,50 infor helgens valomgang.
BOR (Ryssland) 16,00
RBI (lndiém 6,50 Réantenedstill i Sverige, som tog ytterligare Kronan férsvagades bade mot dollarn och
PBOC (Kina) 4,35 fart efter att Riksbanken justerade ned sin euron efter Riksbankens besked.

rdnteprognos.

Ovrigt Idag

Stibor 3M 3,71




TAKTISK ALLOKERING
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Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Séderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Séderberg & Partners”
och/eller "Bolaget"). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida investerings- och
finansanalyser samt andra former av allméanna rekommendationer rérande handel med finansiella instrument. Som grund fér analysen har
kdllor anvants som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Séderberg & Partners ansvarar inte for riktigheten av informationen eller for
felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Séderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgdr saledes inte tillhandahallande
av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om véardepappersmarknaden eller vid var tid gallande motsvarighet av namnd
lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bér sdka finansiell radgivning angaende lampligheten i
att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsékringsprodukter som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor
forsta att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer att realiseras. Historisk avkastning &r inte en garanti for framtida
resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, forlorad och utebliven
vinst, som kan uppkomma till féljd av anvdndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte distribueras, citeras eller
kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners féregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer &r central och Bolaget har antagit interna
riktlinjer for att sdkerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller offentliggéra faktiska eller
potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Séderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna innehaller regler om, bland annat men
inte begréansat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel avseende de instrument som en analys omfattar
(dar handel inte far ske férrén det att tva handelsdagar forflutit fran att den aktuella analysen gjorts tillganglig fér mottagarna av den) samt
ett generellt férbud mot egen handel i de instrument som en analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma
att analytiker eller narstaende personer har innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osékerhet i fraga om
intressekonflikter skall fragan tas upp till den verkstallande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
ANSVARIG TAKTISK ALLOKERING

Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG

Gustav Zetterquist
' STUDENTANALYTIKER
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