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VECKOANALYSEN 10 JUNI - 14 JUNI

Magnificent Seven och Sverige drar

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dér du varje tisdag far det senaste inom bérs och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Kommer amerikansk
tjansteinflation att vika?

Contributions to US CPI
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Source: Bloomberg, Séderberg & Partners

Amerikansk inflation halls uppe av tjanstepriser och da
inte minst av boendekomponenten. Feds inflationsmatt
uttrycks i den sa kallade PCE-deflatorn, men KPI-
inflationen kommer foljas for att se om den kan ge
vagledning till var inflationen &r pa véag. Pa onsdag far vi
KPI-inflation for maj manad. Samma dag publicerar den
amerikanska centralbanken Fed nya prognoser.

Onsdag

Kommer inflationen ligga kvar
under Riksbankens prognos?
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Source: Riksbank, Soderberg & Partners

Inflationen har hittills kommit in under Riksbankens
prognoser. | veckan far vi svenska inflationssiffror for
maj manad. Ligger inflationen kvar under Riksbankens
prognoser stiger sannolikheten for att styrréntan maste
sankas mer &n vad Riksbanken nu forutser.

Fredag

Stigande bopriser talar for svensk
ekonomi
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— Average house price, yy (right)

Source: Bloomberg, SEB, SCB, Soderberg & Partners

| mandags morse publicerades SEB:s boprisindikator som
aterigen steg fran 48 till 52 indexenheter. Indikatorn visar
att bopriser ar pa vag upp i Sverige. Detta &r intressant for
bopriser och kan dven ses som ett tecken pa att svensk
ekonomi nu vaknar till liv, ndgot som inte bara bor vara
positivt for svenska fastighetssektorn utan &ven for
Stockholmsbdrsen generellt.

Mdandag



MARKNADSKOMMENTAR

Magnificent Seven och Sverige drar

Senaste manaden har borsuppgangen ater drivits av Magnificent Seven. Det ar
dock noterbart att Sverige, med férhallandevis sma bolag, gar riktigt bra!

B6rsuppgangen smalnar av

Hittills har 2024 varit ett bra borsar med generellt stigande
aktiekurser. Under arets forsta kvartal var uppgangen relativt
bred och inte endast koncentrerad till ett fatal bolag eller
sektorer. Den senaste manaden har dock ett farre antal bolag
statt for den amerikanska och dérmed globala bérsuppgangen.

Matt i svenska kronor har en marknadsviktad portfélj av de
bolag som brukar kallas for Magnificent Seven stigit nastan fem
procentenheter senaste manaden. Det innebér att den
amerikanska borsen S&P 500, som i svenska kronor stigit
nagot senaste manaden, sjunkit om dessa bolag exkluderas. Ett
av bolagen inom denna grupp, Nvidia, har sett sina aktier stiga
24 procent pa bara en manad och tillhor nu den lilla exklusiva
krets av bolag med en marknadsvarde kring eller 6ver 3
trillioner dollar.

| denna milj6, dar stora teknikbolag har medvind, ar det
anmarkningsvart att Stockholmsbdérsen visar en sa pass god
styrka. Senaste manaden har Stockholmsbérsen varit en av de
bast presterande borserna, vilket tar den totala uppgangen till
13 procent hittills i ar.

Som vi tidigare papekat finns det dock mycket som talar for att
miljon for Stockholmsbdérsen ar gynnsam. Svensk ekonomi
drabbades mycket av de stérningarna som drev upp inflationen
samt av Riksbankens rantehdjningar. Vi ser nu att dessa
trender reverseras, vilket tar sig uttryck i battre
konsumentfortroende och en stigande tillforsikt om
husmarknaden. Vi tror darfér att Stockholmsboérsen har mer
att ge.

Inflation i fokus i veckan

| veckan kommer fokus vara pa inflationsdata da exempelvis
USA och Sverige publicerar inflationsdata fér maj manad. For
svensk del ar utfallet av inflationen en viktig pusselbit for
Riksbanken da de den 27e juni ska publicera ett rantebeslut
med uppdaterade prognoser. Den amerikanska centralbanken,
Federal Reserve, kommer inte hinna ta hansyn till veckans
amerikanska inflationssiffror nar de publicerar sitt rantebesked
med nya prognoser nu pa onsdag. Likval kommer marknaden
noga folja hur de enskilda ledamoternas ranteprognoser ser ut,
dar medianledamoten troligtvis ser behov av ett farre antal
sankningar i ar an tidigare.




BORSKALENDER

Bors- och bolagshandelser

Rusta

TORSDAG

Svolder

RAPPORTER

UTL. RAPPORTER

GameStop

Broadcom

Signet Jewelers
Adobe

OVRIGT

Ovrigt bors: Shenzen-, Shanghai- och
Hongkongborsen stangda

Kapitalmarknadsdag: VNV Global

Stammor: G5 Entertainment

Exklusive utdelning: Frontline (USD 0,62)



MAKROEKONOMISK KALENDER

MANDAG

TISDAG

HANDELSE

Japan: BNP Q1 (Q/Q) kI 1.50

Danmark: inflation maj (Y/Y) kl 8.00

Norge: inflation maj (Y/Y) kl 8.00

Sverige: BNP apr (M/M) kI 8.00

Sverige: hushallens konsumtion apr (M/M) kI 8.00
Sverige: industriproduktion apr (M/M) kl 8.00
Sverige: nya order apr (Y/Y) kl 8.00

Australien: NAB affarsklimat maj ki 3.30
UK: arbetsléshet apr kI 8.00
USA: NFIB smaféretagarindex maj kl 12.00

Kina: inflation maj (Y/Y) kl 3.30

Tyskland: inflation maj (Y/Y) kI 8.00

UK: BNP apr (M/M) kI 8.00

USA: karninflation maj (Y/Y) kl 14.30

USA: inflation maj (Y/Y) kI 14.30

USA: Fed réntebesl|ut kl 20.00

USA: FOMC ekonomiska prognoser kl 20.00
USA: Fed presskonferens kl 20.30

Makrohandelser
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TORSDAG

HANDELSE

Sverige: husprisindex maj (M/M) kl 8.00
Spanien: inflation maj (Y/Y) kl 9.00

EMU: industriproduktion apr (M/M) kI 11.00
USA: PPl maj (Y/Y) Kkl 14.30

USA: kérn-PPI maj (Y/Y) kl 14.30

Japan: réantebeslut kI 6.00

Japan: industriproduktion apr (M/M) kl 6.30
Finland: inflation maj (Y/Y) kl 7.00

Sverige: KPIF maj (Y/Y) kl 8.00

Sverige: KPI maj (Y/Y) kl 8.00

Sverige: KPIF ex. energi maj (Y/Y) kl 8.00
Frankrike: inflation maj (Y/Y) kl 8.45
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UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5dag 1Tman 3 man 6man Tlar 2024
Utvecklade marknader 1 3 3 16 24 11
LSA (S&PCOMP) 1 3 4 17 27 13
USA (Nasdag) 2 5 5 20 32 15
Europa (STOXX 600) 1 3 ) 14 0 12
Sverige (SIXRX) 0 2 9 19 19 12
Tyskland (DAX) C 1 4 12 16 Il
Frankrike (CAC40) C 0 2 10 15 9
Storbritannien (FTSE100) C C 8 12 13 9
Japan (TOPIX) -1 C 2 18 28 18
Tillvaxtmarknader 2 1 5 12 11 6
Hongkong (Hang Seng) 2 0 15 14 0 9
Shanghai (CSI 300 0 -2 2 6 -3 5
Indien (Sensex) 4 5 4 Il 23 7
Brasilien (Bovespa) -1 -7 -6 -4 5 -10
IT 4 8 6 25 40 20
Industri -1 0 3 16 23 11
Kommunikationstjanster 2 3 10 22 33 12
Krafttérsdrining -2 1 9 10 11 9
Material -2 -2 3 9 11 3
Dagligvaror 1 2 4 S 7 7
Sallanképsvaror 1 -1 0 8 16 5
Fastigheter 0 C -1 3 5 -3
Halsovard 2 3 2 13 14 9
Bank och Finans 0 1 5 17 27 12
Energi -3 -3 4 12 16 8

All indexutveckling dr inklusiv

e utdelningar

Svensk bérs i titen senaste manaden

SEK (%) 5dag 1Tman 3man 6man Tlar 2024
Utvecklade marknader 1 0 6 17 20 16
USA (S&PCCOMP) 1 0 7 19 23 18
USA (Nasdag) 3 2 8 21 28 20
Europa (STOXX 600) 1 0 8 16 -2 14
Sverige (SIXRX 0 2 9 19 19 13
Tyskland (DAX) C -2 s} 12 14 13
Frankrike (CAC40) C -2 4 12 12 1l
Storbritannien (FTSE100) C -2 1 15 n 13
Japan (TOPIX) C -4 -1 10 10 11
Tillvaxtmarknader p -2 8 13 8 11
Hongkong (Hang Seng) 2 -2 18 16 -3 14
Shanghai (CS1300) 0 -5 4 6 -8 7
Indien (Sensex) 4 2 6 12 18 n
Brasilien (Bovespa) -1 -13 -10 -10 -6 -13
IT 4 5 8 26 35 24
Industri -1 -3 4 6 17 13
Kommunikationstjanster 2 C 13 23 28 23
Krafttdrsdrining -2 -2 1 1 7 13
Material -2 -5 4 9 6 5
Dagligvaror 1 -1 6 10 4 10
Séllanképsvaror 1 -4 2 9 n 8
Fastigheter 0 -3 1 3 1 0
Halsovard 2 0 4 14 10 13
Bank och Finans 0 -2 7 18 22 15
Energi -3 -5 6 13 12 12

Var allokering mot IT, kommunikation och hélsovard har varit gynnsam




UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor yield % 5 dag 1man 3 man
Sverige 2 ar 2,73 2,78 2,73 2,66
Sverige 5 ar 2,42 2,48 2,34 2,34
Sverige 10 ar 2,39 2,44 2,33 2,37
USA 2 ar 497 4,88 4,81 456
USA S ar 448 452 448 410
USA10 ar 444 4,49 4 46 4,09
EMU 2 &r 3,22 3,21 3,07 2,93
EMU 5 ar 2,68 2,72 2,50 2,36
EMIUIO &r 2,60 2,63 2,40 2,28
Japan10ar 0,97 1,06 0,87 0,73
Styrréntor (%) Idag
Riksbanken 3,75

J
EE@ EES@;OHW 332 Notera att Riksbanken och ECB nu
BOE (Storbritannien) 5 paborjat rintesinkningar
BOJ (Japan) 0,10
BCB (Brasilien) 10,50
BOR (Ryssland) 16,00
RBI (Indien) 6,50
PBOC (Kina) 4,35
Qvrigt Idag
Stibor 2M 3,76

1ar

31
2,55
2,40
456
3,93
3,79
3,06
2,47
2,45
0,42

2024

2,32
2,02
2,07
434
3.86
3,37
2,68
194
2,00
0,62

Valutor

Valutor (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2024
Dollarindex 104,29 0,2 -0,5 2,0 13 0,8 35
EURUSD 1,08 -0,4 0,3 -1 0,3 1,0 -2,
USDSEK 10,53 0,1 -2,7 2.8 12 -3,1 4.5
EURSEK 1n,38 03 -2,4 17 1.4 2,2 2,3
GBPSEK 13,39 0,0 -1.4 2,3 2.4 =11 4.3
DKKSEK 151 -1,6 -3,2 0,4 o1 -3,3 19
NOKSEK 0,98 23 14 0,0 3,0 01 0,2
UsSDIPY 156,8 0,2 15 5.9 8,9 12,2 n.z2
USDCNY 7,24 0,0 0,4 0.6 13 1.6 2
Révaror (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2024
Ravaruindex 339,0 0,0 0.6 5,3 14,2 17,0 12,5
Clja (Brent) 79,7 -2,6 -4,2 -3,9 75 3.6 2.6
Clja (WTH 76,5 -1,2 -4.3 -4 10,9 55 6,4
Koppar 97625 -2,8 -2,7 13,0 17.0 17.7 141
Zink 767,C -6,8 -6,5 9,2 15,0 15,4 41
Guld 315,4 07 0,0 7.6 141 18,3 12,1

Oljan har fortsatt gatt ned senaste manaden



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa [ )

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Réanterisk

VALUTOR

usD SEK
EUR SEK
EUR UsD
ALTERNATIVA

Lag risk Hog risk

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT
Industri
Kommunikationstjanster O
Kraftforsorjning O
Material
Dagligvaror O
Sallankopsvaror
Fastigheter
Halsovard
Bank och Finans O
Energi

*utvecklade marknader

O Féregdende betyg (17/1-24)



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Séderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Séderberg & Partners”
och/eller "Bolaget"). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida investerings- och
finansanalyser samt andra former av allméanna rekommendationer rérande handel med finansiella instrument. Som grund fér analysen har
kdllor anvants som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Séderberg & Partners ansvarar inte for riktigheten av informationen eller for
felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Séderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgdr saledes inte tillhandahallande
av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om véardepappersmarknaden eller vid var tid gallande motsvarighet av namnd
lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bér sdka finansiell radgivning angaende lampligheten i
att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsékringsprodukter som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor
forsta att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer att realiseras. Historisk avkastning &r inte en garanti for framtida
resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, forlorad och utebliven
vinst, som kan uppkomma till féljd av anvdndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte distribueras, citeras eller
kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners féregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer &r central och Bolaget har antagit interna
riktlinjer for att sdkerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller offentliggéra faktiska eller
potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Séderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna innehaller regler om, bland annat men
inte begréansat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel avseende de instrument som en analys omfattar
(dar handel inte far ske férrén det att tva handelsdagar forflutit fran att den aktuella analysen gjorts tillganglig fér mottagarna av den) samt
ett generellt férbud mot egen handel i de instrument som en analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma
att analytiker eller narstaende personer har innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osékerhet i fraga om
intressekonflikter skall fragan tas upp till den verkstallande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
ANSVARIG TAKTISK ALLOKERING

Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG

Gustav Zetterquist
' STUDENTANALYTIKER
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