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VECKOANALYSEN 11 MAJ - 15 MAJ 2026

Trump i Peking och KPI avgor

Trump landar i Peking den 14 maj for toppmotet med Xi Jinping — det forsta
presidentbesoket i Kina sedan 2017. Samtalet kommer att foljas noga av marknaden. Pa tisdag
visar den amerikanska KPI-siffran for april om Feds rantestrategi haller. Efter en stark
amerikansk jobbsiffra raknar marknaden fortsatt med oforandrad styrranta i USA i ar, trots
splittringen inom Fed. En stark rapportsasong narmar sig sitt slut och det ar dags for Cisco
Systems att visa bockerna. Marknaden har dock inte beldnat allt, utan fatt vissa techjattar pa fall
efter rapportslappen. Hur kommer det att ga for Cisco?

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Trump moter Xii Peking
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Trump besoker Peking den 14-15 maj, det forsta amerikanska
presidentbesoket i Kina sedan 2017. Pa agendan star sannolikt
amnen som handel, séllsynta jordartsmetaller och
teknikrestriktioner samt Irankriget. Kina, med sin stora oljeimport,
lar ha pressat Iran att dyka upp vid forhandlingsbordet. Motet
mellan Trump och Xi blir darfor intressant da Kina kan anvanda
sin position som "medlare” som patryckningsmedel i
handelssamtalen. Marknaden har dampade férvantningar, aven
om mindre framgangar kan goras pa handelsomradet.

Avgorande KPI-data fran USA
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Source: LSEG Datastream, Soderberg & Partners
Pa tisdag och onsdag publiceras USA:s KPI resp. PPI for april -
veckans viktigaste makrodata. Konsensus ar en uppgang till 3,8
procent i arstakt, fran 3,3 procent i mars — hdgsta KPI-nivan sedan
april 2024. Stigande energipriser drivet av kriget har tryckt upp
inflationen. Karn-KPI vantas darfor bli mer mattliga 2,7 procent i
arstakt. FOr narvarande ar Fed splittrat dar vissa vill signalera en
mer neutral hallning &n att antyda att ndsta foéréandring troligen &r
en sankning. KPI-utfallet kan paverka uppfattningen inom Fed,
som enligt marknaden nu vantas halla réntan oférandrad i ar.

Fortgar Ciscos "himlafard” i veckan?
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Source: LSEG Datastream, Séderberg & Partners

Vi narmar oss slutet pa en mycket stark amerikansk

rapportsasong. Rapportfloden glesas darmed ut och mest

intressant blir Cisco Systems, som rapporterar den 13 maj. De

amerikanska techbolagen har slappt starka rapporter och

signalerat en stark Al-efterfragan och nya investeringar. Cisco kan
ge ytterligare ledtradar om den fysiska infrastrukturen, som gor

Al-tekniken mojlig att anvanda. Pa torsdag ar det Kristi

himmelsfardsdag, vilket innebar att vissa europeiska marknader ar
stangda. Det kan forstarka marknadsrorelser nar likviditeten ar
tunnare.



BORSKALENDER

Bors- och bolagshandelser

TORSDAG

Academedia

RAPPORTER

UTL. RAPPORTER

Stenhus Fastigheter Elon Bayer

Trianon Kabe Millicom
Transtema Meren Energy Salzgitter
Catena Media Moberg Pharma Thyssenkrupp
Arctic Paper Starbreeze Vodafone

Camurus
Concejo

Ferronordic

Cisco Systems

OVRIGT

Exklusive utdelning: AAK (5,50 SEK), (Hemnet
(0,95 SEK, forsta del av totalt 1,90 SEK)

Exklusive utdelning: Equinor (USD 0,39),

Oncopeptides Alibaba Granges (1,70 SEK, forsta del av totalt tva om
Precise Siemens totalt 3,40 SEK), Lindab (2,80 SEK, forsta del
Bergman & Beving Sony om totalt 5,60), Paradox (5,00 SEK), Yara
Bong (NOK 22,00)

Cinclus Pharma

Fingerprint Cards

Ascelia Pharma Klarna Ovrigt bérs: Stockholmsbérsen stanger ki

Morrow Bank

Applied Materials

Mitsubishi
XPeng

13.00 (Kristi himmelsfardsdag), Helsingfors-,
Oslo- och Képenhamnsbdérsen stangda.

Ovrigt bérs; Kdpenhamnborsen stangd
Exklusive utdelning: New Wave (1,50 SEK,
forsta delen av totalt 3,00 SEK)



MAKROEKONOMISK KALENDER

MANDAG

TISDAG

HANDELSE

Kina: KPI april (Y/Y) k1 03.30

Danmark: KPI april (Y/Y) kl 08.00

Norge: KPIl april (Y/Y) kl 08.00

Norge: PPI (Y/Y) kl 08.00

USA: férséljning befintliga hem april kI 16.00

Tyskland: ZEW ekonomiskt sentiment maj kil 11.00
USA: NFIB Small Business Optimism april kI 12.00
USA: KPI april (Y/Y) kl14.30

USA: Karn-KPl april (Y/Y) kl14.30

Sverige: KPIF april def (Y/Y) kl 08.00
Sverige: Riksbanken protokoll kl 09.30
Tyskland: grossistpriser april (Y/Y) kI 08.00
USA: PPl april (Y/Y) kl14.30

Makrohandelser

FOREGAENDE

1%
1,2%
3,6%
16,9%
3,98M

-17,2
95,8
3,3%
2,6%

1,6%

4,1%
4%

VANTAT

0.8%

-20,5
96,1
3,8%
2,7%

0.8%

HANDELSE

UK: BNP-tillvaxt Q1 (prel.) (Y/Y) kI 08.00
USA: detaljhandelsforsalj. april (Y/Y) kl14.30

TORSDAG

Tyskland: grossistpriser april (Y/Y) kI 08.00
USA: Empire State tillv.index maj k1 14.30
USA: Industriproduktion april (Y/Y) kI 15.15

FOREGAENDE

1%
4%

4%
1,0
0,7%

VANTAT

8,1



UTVECKLING

Aktiemarknad

Borsen har aterhamtat sig fran botten och vérldsindex ar upp med knappt 10

procent i ar. Senaste manaden har bidragit rejalt till utvecklingen.

SEK (%) 5dag  1madn 3 man 6 man 1ar 2026
Utvecklade marknader 2,3 6,2 7.9 A 241 8,1
USA (S&P 500 Index) 2,8 8,5 9,4 6,8 25,8 8,5
USA (Nasdaq) 5,0 15,2 16,6 10,5 401 131
Europa (STOXX 600) 0,9 0,7 2,5 8,4 17,2 53
Sverige (SIXRX) 1,2 11 0,5 9,5 18,1 52
Tyskland (DAX) 0,7 11 0,2 15 3,5 -0,4
Frankrike (CAC40) 0,9 -0,8 1,0 1,7 8,2 1,0
Storbritannien (FTSET100) -0,8 -2,6 2,2 7.4 20,6 5,7
Japan (TOPIX) 3,2 19 7,0 10,9 279 13,5

Tillvaxtmarknader

Lokal valuta (%) 5 dag Tmadn 3 man 6 man 1ar 2026
Utvecklade marknader 1,8 6,9 57 1,0 30,5 8,1
USA (S&P 500 Index) 2,4 9,2 7.1 10,6 323 8,5
USA (Nasdaq) 4,5 16,0 14,2 14,5 47,3 13,1
Europa (STOXX 600) 0,4 0,6 0,7 10,4 18,0 5,0
Sverige (SIXRX) 1,2 11 0,5 9,5 18,1 5,2
Tyskland (DAX) 0,2 11 -1,6 3.3 4,2 -0,6
Frankrike (CAC40) 0,4 -0,8 -0,8 3,5 8,9 0,7
Storbritannien (FTSE100) -1,2 -3,2 -0,1 7,4 23,9 4.4
Japan (TOPIX) 2,7 14 4,6 17,4 45,2 13,5
Tillvaxtmarknader 6,9 1,3 14,2 251 54,8 22,6
Hongkong (Hang Seng) 2,5 2,1 -0,2 14 19,4 3,5
Shanghai (CSI300) 14 6,1 51 4,7 29,9 5,6
Indien (Sensex) 0,5 -0,3 -7,4 -7,0 -2,6 -9,2
Ryssland (RTS$) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Brasilien (Bovespa) -1,7 -4,2 0,6 19,5 35/1 14,3
Varlden (USD)

IT 7,6 21,0 22,7 22,1 65,2 21,7
Industri 11 2,7 3.2 15,3 319 13,5
Kommunikationstjanster 19 101 8,2 12,4 42,0 7.9
Kraftforsérjning -3,0 -31 4] 6,5 20,8 8,6
Material 3,0 0.2 3.3 22,9 39,4 13,4
Dagligvaror -0,4 0,2 -3,7 7.3 54 6,2
Sallankopsvaror 2,0 7,5 2,4 -0,2 16,0 -0,2
Fastigheter 0,6 3,6 3,9 8,4 12,2 9,0
Hélsovard -1,2 -4,4 -8,0 -0,9 8,4 -6,2
Bank och Finans -0,2 0,7 -2,0 49 17,5 -0,3
Energi -4,9 -3,5 8,4 24,9 43,0 241

All indexutveckling dr inklusive utdelningar

Hongkong (Hang Seng) 3,0 14 18 -2,7 12,8 2,9
Shanghai (CSI300) 2.3 5,9 9,5 5,9 31,5 8,4
Indien (Sensex) 14 -2,9 -9.3 -15,7 -16,0 -13,6
Ryssland (RTS$) 0,4 -0,7 2,2 -3,4 -4,9 0,0
Brasilien (Bovespa) -0,1 -0,8 9,8 26,0 49,0 27,8
Varlden

IT 8,2 20,5 25,4 17,9 56,6 21,6
Industri 1,6 2,4 53 1,9 25,8 13,7
Kommunikationstjanster 2,4 9,5 10,4 8,5 34,8 7.9
Kraftférsorjning -2,5 -3,3 6,4 3,8 16,3 9,0
Material 3,5 0,3 57 21,3 35,7 14,7
Dagligvaror 0,1 0,0 -1,7 4.5 12 6,5
Sallankopsvaror 2,5 6,9 4,5 -3,6 10,1 -0,3
Fastigheter 11 3,2 6,2 51 7,0 9,4
Halsovard -0,7 -4,7 -6,1 -3,7 3,9 -59
Bank och Finans 0,3 0,5 0,2 2,4 12,9 01
Energi -4,5 -3,7 10,8 21,9 37,2 24,6

Tillvaxtmarknaderna
sticker ut dar

techregionerna presterat
séllsynt val.

Tech &r bland de sektorer

som utvecklats bast, men
dven energi har gatt starkt.




UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor
Sverige 2 ar
Sverige 5 ar
Sverige 10 ar
USA 2 ar
USA 5 ar
USA 10 ar
EMU 2 ar
EMU 5 ar
EMU 10 ar
Japan 10 ar

Styrrantor (%)
Riksbanken

FED (USA)

ECB (Eurozonen)

BOE (Storbritannien)

BOJ (Japan)
BCB (Brasilien)
BOR (Ryssland)
RBI (Indien)
PBOC (Kina)

Ovrigt
Stibor 3M

yield %

2,21
2,41
2,68
3,88
4,02
4,37
2,54
2,68
2,98
2,47

Idag
1,75
3,75
2,15
3,75
0,75

14,50
14,50

5,25
4,35

Idag
1,99

2,40 2,28 1,94 2,00
2,57 2,49 2,28 2,28
2,78 2,74 2,68 2,62
3,87 3,79 3,50 3,58
4,03 3,91 3,75 3,68
4,39 4,29 4,21 4,09
2,59 2,46 2,07 1,97
2,72 2,62 2,38 2,21
3,00 291 2,81 2,63
2,46 2,34 2,22 1,68

1,87
1,99
2,33
391
4,00
4,38
1,76
2,02
2,52
1,33

En lag svensk preliminér inflationssiffra har
bidragit till att svenska rantor kommit ned

den senaste tiden.

Som véantat holl Riksbanken styrrantan
oforandrad vid forra veckans maéte.

2,10
2,41
2,77
3,49
3,70
414
2,09
2,40
2,82
2,04

Valutor

Valutor (%) Kurs
Dollarindex 97,9
EURUSD 118
USDSEK 9,22
EURSEK 10,85
GBPSEK 12,56
DKKSEK 1,49
NOKSEK 0,94
USDJPY 156,6
USDCNY 6,80
Ravaror (%) Kurs
Ravaruindex 4945
Olja (Brent) 100,1
Olja (WTI) 98,9
Koppar 13573,0
Zink 3430,0
Guld 47076

Oljan fortsatter att pendla kring 100-strecket.

5 dag

-0,3
01
0,4
0,5
0,5
-0,3
0,0
0,0
-0,5

5 dag

-0,9
7,5
6,2
4,4
2,6
16

T man

-1,2
0,7
-0,6
0,0
0,7
2,2
0,0
-1,0
-0,4

1 man

6,6
54
2,8
6,8
4,2
-0,8

3 man

0,3
-0,4
2,2
1,8
2,3
2,6
0,0
-0.1
-2,0

3 man

27,0
47,0
55,0
4,5
25
-4,7

6 man

17
1,7
-3,4
-1,8
0,0
-3,
0,0
2,3
-4,5

6 man

31,8
57,2
63,3
26,7
12,2
17,7

1ar 2026
-2,7 -0,4
4,4 0,3
-4,9 0,0
-0,7 0.2
-2,6 1,3
-2,5 0,0

1,0 0,0
8,0 -0.1
-6,0 -2,7
1ar 2026
38,7 32,0
59,2 64,5
61,4 72,7
43,9 9.3
31,0 10,0
40,2 8,9



TAKTISK ALLOKERING 3-12 MANADER

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier

Globala aktier

Rantor

Alternativa
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RANTOR & VALUTOR

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Rénterisk

VALUTOR

usD SEK
EUR SEK
EUR usD

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning

Material

Dagligvaror
Sallanképsvaror
Fastigheter

Halsovard

Bank och Finans

Energi

O Féregéende betyg (24,/2-26) *utvecklade marknader



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna rekommendationer rérande handel med finansiella
instrument. Som grund for analysen har kallor anvants som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar
inte for riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgor saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid
gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka
finansiell radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter
som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor forstd att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer
att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begréansat till, forlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till fljd av anvédndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners foregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Soderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller ndrstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstéllande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN
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Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG
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INVESTERINGSSTRATEG
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