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VECKOANALYSEN 12 AUGUSTI - 16 AUGUSTI

En hindelserik sommar

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Marknaden fortsatt pa helspann
efter borsfallen
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= MSCIAC World 32.2 %
— Nasdaq 57.1 %
== SIX RX (Stockholmsbdorsen) 27.8 %
= Nikkei index 24.4 %
Source: LSEG Datastream, Séderberg & Partners

Efter forra veckans turbulens pa varldens borser ar
marknaden fortsatt pd helspann. Till dess att investerare
bildat sig en uppfattning om laget kan marknaden
handlas slagigt. Lyfter vi blicken ser vi daremot den
senaste tidens turbulens som en normal korrektion efter
en lang obruten uppgang och inte bdrjan pa nagot
storre. Mot den bakgrunden anser vi att forra veckans
negativa rorelser har varit obefogat stora och vi har inte
andrat marknadssyn.

Viktiga inflationssiffror kan lugna
marknaden
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I 202307 [ Senaste inflationsutfall (2024-06)
Source: ISEG Datastream, Soderberg & Partners

Aven om marknadens fokus har skiftat fran inflation till
konjunktur blir veckans inflationssiffror mycket viktiga.
En for hog siffrai USA kan begransa Feds
handlingsutrymme, vilket skulle vara orovackande for
marknaden. En 1&g siffra bor daremot tas emot positivt
eftersom réntesankningar da mojliggors av lagre
inflation och inte for att de tvingas fram av svaga
konjunkturutsikter.

Onsdag

All typ av konjunkturdata ar
intressant nu
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= Detaljhandel 2.0 %
= BNP-tillvaxt % ar/ar, uppraknad arstakt (HS)

Source: [SEG Datastream, Saderberg & Partners

Efter den senaste tidens recessionsoro i USA ar all typ
av konjunkturdata av stort intresse for marknaden. |
veckan presenteras amerikansk industriproduktion och
detaljhandel, som kommer att nagelfaras av marknaden.
Likt férra veckans statistik 6ver antalet nyanmélda
arbetslosa, som kom in lagre an forvantat, vill
marknaden dven i veckans data fa signaler om att
konjunkturoron ar éverdriven.

Torsdag



MARKNADSKOMMENTAR

En hindelserik sommar

Det blev ingen lugn sommar och boérserna foll rejalt med Japan i spetsen. Efter en
lang obruten uppgang ser vi det som en normal korrektion och inte bérjan pa nagot storre.

Vi ser samtidigt flera anledningar till att forbli positiv till aktier.

Oron som fick bagare att rinna dver

Det blev en minst sagt handelserik sommar. Mordférsok pa
Trump, avhopp fran Biden, rusande smabolag och
overraskande laga inflationsutfall féljdes upp av rejala
bérsfall runt om i varlden.

Det som ligger bakom den senaste tidens turbulens ar en
kombination av en 6kad recessionsoro, svalt mottagande
fran vissa teknikrapporter och en ovantad rantehojning fran
Bank of Japan.

Trots sommarens relativt starka kvartalsrapporter har
marknaden i allt hogre grad borjat ifragasatta
varderingsnivaerna pa teknikjattarna och kursreaktionerna
har varit negativa. Samtidigt har investerare sett en 6kad risk
for en amerikansk recession efter svagare amerikansk
konjunkturdata, vilket kan innebara att Fed, som fortfarande
inte paborjat sina rantesankningar, kan behova sénka snabbt
framover for att fa till en mjuklandning i ekonomin.

Samtidigt héjde den japanska centralbanken, BoJ, rantan
nagot ovantat varvid yenen starktes. Da den japanska
valutan anvants som en billig finansiering fér aktiekdp bidrog

detta ytterligare till borspaniken nar positioner snabbt skulle
stangas. Som |6k pa laxen eskalerade krisen i Mellandstern.

Vinsthemtagningar dr normalt men detta ar
en overreaktion

Vinsthemtagningar i sig ar fullt naturligt men storleken pa
borsfallet ser vi som en overreaktion. Darfér har vi inte
forandrat var marknadssyn men vi fortsatter givetvis att
noga bevaka utvecklingen.

Var stora bild &r i grova drag densamma som tidigare. Att vi
forblir positiva till aktier grundar sig bland annat i att
rapportperioden i USA faktiskt visat pa en vinsttillvaxt pa
dryga 10 procent. Detta i kombination med att langa rantor
fallit rejalt och att borskurserna, redan fallit en hel del pa kort
tid, innebar de facto att aktier blivit nagot billigare pa senare
tid. Fortsatter rantesénkningarna under hésten och
konjunkturen blir draglig kommer fortsatta infloden till aktier
fran saval korta som langa rantefonder, vilket vantas ge ett
tillrackligt stod trots de alltjamt hoga geopolitiska riskerna.




BORSKALENDER

Bors- och bolagshandelser

TORSDAG

Arctic Paper

Calliditas

Maha Energy
Moberg Pharma
Revolutionrace

Catena Media
Oncopeptides
Enad Global 7
Troax

Storskogen
Ferronordic
Holmen
Mysafety
Ascelia Pharma
Embracer
Fasadgruppen

Bjorn Borg
Bure Equity
Nibe Industrier
Novotek
Ambea

Boozt

Fingerprint Cards
IAR Systems
New Wave
Starbreeze
Vestum

Heimstaden
Arla Plast
Fastator
Garo
Precise
Raysearch

UTL. RAPPORTER

The Home Depot

Cisco Systems
Vestas

Deere & Co
JD.com

Walmart

Applied Materials

Veidekke
Fortum
Alibaba

OVRIGT

Bérs: Tokyoborsen sténgd

Exklusive utdelning: Equinor (USD 0,35)



MAKROEKONOMISK KALENDER

MANDAG

TISDAG

HANDELSE

Danmark: KPI jul ¢Y/Y) kl 08.00

Indien: industriproduktion jun (Y/Y) kl 14.00
Indien: inflation jul (Y/Y) kl 14.00

USA: NY Fed hushall. inflationsférv. jul kl 17.00
USA: Manatlig budgetrapport jul kl 20.00

Olja: Opec manadsrapport

Japan: PPl jul (Y/Y)kl 01.50

Sverige: arbetsloshet jul kl 06.00

UK: arbetsléshet jun kl 08.00

Spanien: KPI (def) jul kI 09.00
Tyskland: ZEW-index aug kI 11.00

USA: NFIB smaféretagsindex jul kl 12.00
USA: PPljul (Y/Y)kl14.30

Finland: BNP (prel) Q2 (Q/Q), kl 07.00

Finland: inflation jul (Y/Y) kl 07.00

Sverige: KPIF jul (Y/Y) kl 08.00

UK: KPIjul ¢Y/Y) kl 08.00

Frankrike: KPI (def) jul (Y/Y) kl 08.45
Eurozonen: BNP (prel) Q2 (Q/Q) kI 11.00
Eurozonen: industriproduktion jun (Y/Y) kI 11.00
USA: inflation jul (Y/Y) kI 14.30

Makrohandelser

FOREGAENDE

1,8%
5,9%
5,08%
3%
$-66B

2,9%
6,6%
4,4%
3,4%
41,8
91,5
2,6%

0,2%
1,3%
1,3%
2%
2,2%
0,3%
-2,9%
3%

VANTAT

1,3%
55%
3,65%
3%
$-254,3B

3%

4,5%
2,8%
30,6
91,7
2,6%

0,4%
1.2%
1,4%
2,3%
2,3%
0,3%
0,6%
2,9%

TORSDAG

HANDELSE

Japan: BNP (prel) Q2 (Q/Q) kl 01.50

Kina: huspriser jul (Y/Y) kl 03.30

Japan: industriproduktion (def) jun (M/M) kl 04.00
Kina: detaljhandel jul (Y/Y) kl 04.00

Kina: industriproduktion jul (Y/Y) kl 04.00
Sverige: Prospera inflationsférvéntningar kl 08.00
UK: BNP (prel) Q2 (Q/Q) kl 08.00

UK: industriproduktion jun (M/M) kl 08.00
Norge: rantebesked kl 10.00

USA: nyanmalda arbetslésa veckodata ki 14.30
USA: detaljhandel jul (M/M) kI 14.30

USA: importpriser jul (M/M) kI 14.30

USA: industriproduktion jul (M/M) kI 15.15

UK: detaljhandel jul (M/M) kI 08.00

Eurozonen: handelsbalans jun kI 11.00

USA: bygglov (prel) jul (M/M) kI 14.30

USA: Michigan sentimentindex (prel) aug kl 16.00

FOREGAENDE

-0,5%
-4,5%
3,6%
2%
5,3%
0,7%
0,2%
4,5%
233K
0%
0%
0,6%

-1.2%
€13,9B
3,9%
66,4

VANTAT

0,5%
-5%
-3,6%
2,6%
5,2%
0,6%
0,1%
4,5%
232K
0,3%
0%
0,1%

0,8%
€14,5B
-0,4%

66,7



UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5dag 1mdn 3man 6man 1ar 2024
Utvecklade marknader 0,0 -4 pl 6 18 10
USA (S&PCOMP) 0,0 -4 3 7 21 12
USA (Nasdaq) -0,2 -5 3 5 23 12
Europa (STOXX 600 0,4 -2 -3 o 12 7
Sverige (SIXRX) 01 2 2 10 13 8
Tyskland (DAX) 0,4 -3 -5 5 12 S
Frankrike (CAC40) 0,3 -3 -10 -2 2 1
Storbritannien (FTSE100) 0,2 1 -2 1 12 8
Japan (TOPLXO -2, -14 -8 -2 11 &

Den japanska marknaden har aterhimtat stora delar av det dramatiska fallet pa

12% fran i mandags. Trots oron slutar veckan néra nollan fér resten av virlden.

Tillvaxtmarknader

Hongkong (Hang Seng) 0,9 -2 -6 12 -7 4
Shanghai (CS1300) -1.5 -2 -7 1 -4 -1
Indien (Sensex) 1,5 -1 1 12 22 1
Brasilien (Bovespa) 3.8 3 2 2 10 -3
Varlden (USD) 0,0 -4 1 7 7 10
IT 0,1 -12 5 6 33 17
Industri 0,5 -1 -3 5] 15 9
Komrmunikationstjdnster 0,8 -7 1 8 25 17
Kraftfarsérining -1,0 5 3 19 17 14
Material -1.6 -3 -6 4 4 -1
Dagligvaror -0,5 2 1 & 5 7
Séllank&psvaror -0.6 -8 -6 -3 3 C
Fastigheter 0,2 6 7 9 12 5
Halsovard 0,0 3 <) 7 13 12
Bank och Finans -0,1 -1 1 10 21 12
Energi 0,9 0 -4 ] 9 9

All indexutveckling dr inklusive utdelningar

SEK (%) 5dag 1mdn 3man 6man 1ar 2024
Utvecklade marknader

USA (S&PCOMP) -0,7 -5 -1 8 19 18
USA (Nasdag) -0,8 -10 -1 & 21 17
Europa (STOXX 600) -0,3 -2 -4 7 10 10
Sverige (SIXRX) 0] 2 -2 10 18 8
Tyskland (DAX) -0,3 -2 -7 S 9 9
Frankrike (CAC40) -0,4 -3 -12 -1 0 2
Storbritannien (FTSET00) -0,8 C -3 12 10 13
Japan (TOPEXO -2,7 -6 -6 0 7 8
Tillvaxtmarknader 9

Hongkong (Hang Seng) 0,4 -3 -8 13 -8 8
Shanghai (C5l 300) -6 -1 -9 2 -5 2
Indien (Sensex) -2.4 -2 7 1 19 15
Brasilien (Bovespa) 7.8 1 -8 -7 -3 -10

IT -0,5 -12 2 7 30 21
Industri -0,1 -1 -5 7 13 12
Kormmunikationstjanster 0,2 -7 -2 8 22 21
Kraftfarsdrining -1.6 4 0 20 15 17
Material -2 -3 -8 5 2 1
Dagligvaror -1 2 -1 7 3 11
Sallankdpsvaror -1.3 -8 -8 -2 1 3
Fastigheter -0,4 5] 4 10 10 8
Halsovard -0,7 3 3 8 12 16
Bank och Finans -0.6 -1 -2 10 19 16
Energi 0,4 -1 -7 9 o 12

r fortsatt starkast hittills i ar

IT-sektorn har fallit 12% pa en manad me




UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor yield % 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2024
Sverige 2 ar 196 199 2,51 2,70 2,65 3.4 2,32
Sverige 5 ar 1,81 1,78 2,23 2,35 2,40 2,79 2,02
Sverige 10 ar 193 188 2,25 2,40 2,41 2,67 2,07
USA 2 ar 4,04 3,87 4,68 4,81 4,49 492 4,34
USAS ar 3,79 3,62 424 448 414 414 3,86
USA 10 ar 3,94 3,80 4,29 4,47 419 4,01 3,87
EMU 2 ar 2,65 2,63 3,09 3,10 2,82 3,01 2,68
EMU S ar 213 2,07 2,57 256 2,35 252 124
EMU0 ar 206 2N 2,54 2,48 2,35 2,47 2,00
Japan10 ar 0,87 0,96 1,05 0,80 0,72 0,57 0,62
Styrrantor (%) Idag
FED (USA) 550
ECB (Eurczonen) 4,25
BOE (Storbritannien) 5,00
BOJ (Japan) 010
BCB (Brasilien) 10,50
BOR (Ryssland) 18,00
RBI (Indien) 6,50
PBOC (Kina) 4,35

Stibor 3 3,50

Trots borsoron har den svenska kronan statt emot férvanansvirt bra

Valutor

Valutor (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2024
Dollarindex 1031 -0 -1.9 -2,0 -0,9 0.6 1.8
EURUSD 1,09 0,0 1,0 1,4 13 -0,6 1.1
USDSEK 10,50 -0,6 -0,6 -3,3 0.4 -1.7 4,2
EURSEK 1,47 -0,6 0.4 -1,9 17 -2,2 31
GBPSEK 13,41 -1.0 -0,8 -1,3 1.4 -1.4 4.3
DIKSEK 154 -0,9 0,3 -1.9 17 -2, 3,8
NOKSEK 0,897 -0.6 -2,2 -2,3 -1.4 -6,9 -0,8
UsDIPY 146.6 0,0 9,2 5,8 -1.8 2,0 4,0
USDCNY 77 -0,6 -1,4 -0,7 -0,3 -0,4 1.2
Réavaror (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2024
Ravaruindex 325.8 2,3 -4.4 -3.6 3,3 3.3 81
Clja (Brent) 78,9 2,6 -7,2 -5,7 -3.4 5,9 16
Clja (WTD 77,6 3.5 -6,2 -4,0 05 -8,0 8,0
Koppar 87945 -2,9 -10,9 -11,2 77 4,7 2,8
Zink 2646,0 -0,3 9,7 -9 15,0 6,7 -0,5
Guld 24282 0,6 3,2 3,9 20,1 26,6 17,6



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa [ )

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Réanterisk

VALUTOR

usb SEK
EUR SEK
EUR UsD

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT
Industri O
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning
Material
Dagligvaror
Sallankopsvaror
Fastigheter
Halsovard O
Bank och Finans
Energi
*utvecklade marknader

OFéregdende betyg (27/6-24)



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Séderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Séderberg & Partners”
och/eller "Bolaget"). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida investerings- och
finansanalyser samt andra former av allméanna rekommendationer rérande handel med finansiella instrument. Som grund fér analysen har
kdllor anvants som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Séderberg & Partners ansvarar inte for riktigheten av informationen eller for
felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Séderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgdr saledes inte tillhandahallande
av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om véardepappersmarknaden eller vid var tid gallande motsvarighet av namnd
lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bér sdka finansiell radgivning angaende lampligheten i
att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsékringsprodukter som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor
forsta att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer att realiseras. Historisk avkastning &r inte en garanti for framtida
resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, forlorad och utebliven
vinst, som kan uppkomma till féljd av anvdndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte distribueras, citeras eller
kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners féregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer &r central och Bolaget har antagit interna
riktlinjer for att sdkerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller offentliggéra faktiska eller
potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Séderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna innehaller regler om, bland annat men
inte begréansat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel avseende de instrument som en analys omfattar
(dar handel inte far ske férrén det att tva handelsdagar forflutit fran att den aktuella analysen gjorts tillganglig fér mottagarna av den) samt
ett generellt férbud mot egen handel i de instrument som en analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma
att analytiker eller narstaende personer har innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osékerhet i fraga om
intressekonflikter skall fragan tas upp till den verkstallande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
ANSVARIG TAKTISK ALLOKERING

Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG
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