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VECKOANALYSEN 12-16 OKTOBER 2026

Dags for bankvecka!

Under hela veckan kommer IMFs arsmote i Bangkok att paga. Pa detta méte kommer Al och de ekonomiska
utsikterna diskuteras och en ny utgava av rapporten World Economic Outlook presenteras. Denna rapport brukar
fa stor uppmarksamhet. Det kommer dock vara andra rapporter som i veckan kommer fa storre paverkan pa de
finansiella marknaderna. Rapportsdsongen drar ndmligen igang pa riktigt med Nordea samt ett stort koppel
amerikanska banker som rapporterar. Vi far dock aven nagra svenska rapporter i form av exempelvis Investor
samt den globala IT-jatten TSMC. De hoga rantorna ligger dock som en vat filt dver marknaderna. Veckans
amerikanska inflationssiffror kan kortsiktigt avgora riktningen pa ranteutvecklingen.

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom boérs och makroekonomi
— allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Vilka signaler kommer vi fa fran den
kommande rapportsasongen?

Price Indices. SEK
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Det ar rimligt att fraga sig hur amerikansk bors kunna gé sa bra i ar
nar rantor stigit. Drivkraften ar dock i hog utstrackning den
underliggande megatrenden Al. Bolag som ligger utanfor
naringskedjan for Al har haft en betydligt sémre utveckling och i
princip legat still i dollar raknat.

Vi far nu in i en ny rapportsasong dar bolagen kommer avkravas
svar pa hur mycket inflationen och de hdga réantorna paverkar
bolagens utsikter och hur efterfragan pa Al-relaterade produkter
utvecklas. Kan bolag exponerade mot Al fortsatta drifta isar fran
Ovriga bolag?

Kommer amerikanska banker
leverera?

Total Return Indices. SEK
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| veckan far vi finansiella rapporter fran ett koppel amerikanska finansiella
institut sdsom Wells Fargo, Goldman Sachs, JP Morgan, Morgan Stanley,
Bank of America och Blackrock. | en global portfélj har banker och andra
finansiella institut haft en relativt bra utveckling de senaste tva aren. Det &r
dock inte amerikanska institut som drivit denna utveckling, framférallt inte
nar vi mater i samma valuta. | stéllet har vi sett andra regioner och institut
Overprestera sdsom europeiska banker.

Under forsta halvaret hade dock amerikanska finansiella institut en
formidabel vinstutveckling hanférligt till olika omréaden sésom trading och
en hdg IPO-aktivitet. Detta beddmdes dock vara tillfalligt och vinsterna
forvantas nu sakta av. Kan de amerikanska bankerna éverraska?

Kan inflationssiffror fa Fed att andra
pa den inslagna vigen?

10

2018 2020 2022 2024 2026

—— US Core CPI —— US Core PPI

Den senaste manaden har rantor stigit pa forvantan om att den
amerikanska centralbanken maste halla rantor hoga for att stavja
inflationstrycket. En majoritet i den amerikanska centralbanken
har ocksa signalerat att ytterligare en styrrantehdjning i ar ar trolig
innan en paus kan bli mojlig. Marknaden forvantar sig dock mer an
en hojning kommande ar.

En inflation som 6verraskar analytikers estimat &r nagot som kan
fa nagon av parterna att omprova sina prognoser. Inte minst har
inflationen potential att paverka rantemarknaden och darmed
aven borsen. | veckan far vi inflationsdata i form av
konsumentpriser och producentpriser.



BORSKALENDER

ors- och bolagshandelser

RAPPORTER UTL. RAPPORTER OVRIGT

MANDAG

NIP Group

Armada Acquisition
Corplll
Baiya International

Tokyobdrsen (Sports Day) och Toronto
(Thanksgiving) stangda. USA:s
obligationsmarknad stéangd (Columbus Day).

Jondetech Sensors JPMorgan Chase Domino's Pizza -
Norditek Group Johnson & Johnson Whitbread
Brodernas Group UnitedHealth
TISDAG Wells Fargo
Goldman Sachs
Citigroup
Avarda ASML -
Dustin Bank of America
Creades Morgan Stanley
ONSDAG BlackRock
Progressive
Ericsson Emilshus TSMC Alcoa -
Kinnevik Spiltan Charles Schwab
Wallenstam Flerie Prologis
TORSDAG AQ Group Precomp Solutions Interactive Brokers

OEM International
Swedish Logistic

Carasent

BNY
Nordea

Investor Nexam Chemical Reliance Industries -
Avanza Maven Wireless
NP3 Fastigheter Igrene
FREDAG Platzer Fastigheter Nowonomics
Plejd QBNK
|-Tech



MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohandelser

MANDAG

TISDAG

ONSDAG

HANDELSER

Germany: CPI (MM)/(YY) Sep 08:00
Germany: HICP (MM)/(YY) Sep 08:00
Norway: House Prices (QoQ) 3Q 08:00
Switzerland: Total Sight Deposits 10:00
Switzerland: Domestic Sight Dep. 10:00
UK: BoE's Mann speaks14:50

USA: Fed's Hammack speaks 18:10

Japan: PPI (MM)/(YY) Sep 01:50

Australia: RBA Minutes 02:30

Australia: NAB Conf./Conditions Sep 02:30
USA: Fed's Waller speaks 09:45

USA: NFIB Small Bus. Optimism Sep 12:00
USA: Existing Home Sales (mn)/(MM) 16:00

Sweden: CPI (MM)/(YY) Sep Final 08:00
Sweden: CPIF (MM)/(YY) Sep Final 08:00
Sweden: CPIF Ex Energy (MM)/(YY) 08:00
USA: MBA Mortgage Applications w/e 13:00
USA: CPI (MM)/(YY) Sep 14:30

USA: Core CPI (MM)/(YY) Sep 14:30

USA: Fed Beige Book 20:00
Sweden: Household consumption. 08:00

FOREGAENDE

-0,3%/2,0%
-0,4%/2,0%
0,4%
464,2 mdr
433,1mdr

-0,2%/7,6%

-8/-1

98,7
3,98/-2,0%

0,9%/11%
0,9%/1,5%
0,1%/0,5%
-4,2%
0,4%/3,4%
0,3%/2,4%

4%

VANTAT

TORSDAG

0,5%/7,6%

98
3,96/-0,8%

FREDAG

0,6%/3,6%
0,2%/2,5%

HANDELSER

Australia: Employment/Unempl. Sep 02:30
Sweden: PES Unemployment Sep 06:00
Japan: Ind. Prod. (MM)/(YY) Aug 06:30
USA: Retail Sales (MM)/Ex Auto Sep 14:30

USA: PPI (MM)/(YY) Sep 14:30

USA: Initial/Continuing Claims w/e 14:30

Japan: Buying Foreign Bonds w/e 01:50

UK: BoE Governor speaks 04:00

USA: Fed's Warsh speaks 05:30

Sweden: Unempl. (NSA)/(SA) Sep 08:00
Euro Zone: CPI (MM)/(YY) Sep Final 11:00
Euro Zone: Core CPI (YY) Sep Final 11:00
Canada: Housing Starts Sep 14:15

USA: Import Prices (MM) Sep 14:30

USA: Industrial Production (MM) Sep 15:15
USA: Net LT/Total TIC Flows (mdr $) 22:00

FOREGAENDE

39,5k/4,6%
3,8%
-1.7%/3.4%
1,2%/1,4%

0,4%/5,4%

197k/1 716k

-347,6 mdr ¥

8,5%/8,9%
0,6%/3,8%
2,5%
229,0k
0.7%
0.0%
-27,9/83,7

VANTAT

20,0k/4,6%

0,3%/0,5%
0,5%/5,3%

0,6%/3,8%
2,5%
230,0k
0,6%
0,4%



UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5dag  1man 3man 6 man 1ar 2026 SEK (%) 5dag 1man 3man 6 man 1ar 2026

Utvecklade marknader , , , , , ,8 | Utvecklade marknader 0,2 3,6 5,7 20,1 22,0 22,1

USA (S&P 500 Index) 13 13 4,1 15,1 16,3 14,5 USA (S&P 500 Index) 0,7 55 6,9 23,9 232 240

USA (Nasdaq) 12 3,0 53 20,5 18,7 17,5 USA (Nasdag) 0,6 73 8,2 29,7 25,8 27,3

Europa (STOXX 600) 02 36 13 4,0 124 8,5 Europa (STOXX 600) -13 -33 -03 73 14,8 122

Sverige (SIXRX) -0,8 3,4 2,0 4,4 12,9 8,6 Sverige (SIXRX) -0,8 3,4 2,0 4,4 12,9 8,6

Tyskland (DAX) -0,5 -4,6 -0,4 30 09 13 Tyskland (DAX) 17 -43 0,6 6,3 31 4,7

Frankrike (CAC40) 13 -6,8 -6,0 -3,8 -1,0 2,4 Frankrike (CAC40) 2,4 -6,4 -5,1 -0,8 1”1 0,9 s

Storbritannien (FTSE100) 0,1 -33 0,4 0,1 12,9 7.9 Storbritannien (FTSE100) -0,4 1,7 2,0 6,0 17,8 15,0 Tillvaxtmarknaderna
Japan (TOPIX) -1,0 19 31 96 293 225 Japan(TOPIX) 19 33 8,9 18,0 321 315 Sl VR ElEE

lysande stjarna hade
en svag vecka aven
om brasilianska

Tillvaxtmarknader , ’ ’ , . ,3 0 Tillvaxtmarknader -1,2 1,3 4.8 20,5 34,3 33,6

Hongkong (Hang Seng) -3,3 -58 -1,0 -6,0 -8,5 -4,7 Hongkong (Hang Seng) -4.0 -2,0 1,7 1,0 -3,9 2,4 bérsen hall emot vall
Shanghai (CSI300) -11 -5,3 -8,6 -4,6 -4,9 -5,1 Shanghai (CSI300) -1,7 -1,2 -4,7 4,6 7,0 7,2 )
Indien (Sensex) -0,4 -53 -6,2 -6,9 -1,5 -15,2 Indien (Sensex) -1,6 -3,3 -4.8 -4.72 -14,0 -14,8
Sydkorea (KOSPI) -5,0 -4,7 -8,4 13,1 89,1 58,7 Sydkorea (KOSPI) -4,1 -0,2 5,6 33,9 109,6 85,0
Taiwan (TAIEX) 2,0 4,8 8,5 43,8 85,4 73,0 Taiwan (TAIEX) 1,2 7,8 12,2 53,9 87,8 84,4
Brasilien (Bovespa) 10,2 10,1 20,8 7.3 451 28,0 Brasilien (Bovespa) 14,0 16,2 27,8 17,6 64,0 51,6

Varlden (USD)

IT 0,2 4,8 8,8 36,5 37,5 372 1T -0,4 8,8 12,6 473 453 48,7

Industri -1,0 -3,5 -4,2 -11 10,1 9,3 Industri -1,7 -0,9 -1.4 54 15,2 17,0

Kommunikationstjanster 1,5 2,5 1,0 3,8 6,1 1,8 Kommunikationstjanster 0,9 6,3 3,9 1,5 1,9 9,9

Kraftférsoérjning 2,4 -2,8 -6,2 -8,1 2,6 2,9 Kraftférsorining 1,8 0,0 -4,0 -2,3 7.5 10,1

Material 0,9 -5,8 45 -2,6 16,3 10,2 Material 04 -3,7 7.2 33 22,5 18,2

Dagligvaror 3,4 03 -1,2 0,5 8,5 6,4 Dagligvaror 2,7 3,4 12 71 14,0 14

Séllankopsvaror 1,8 -2,3 -2,8 0,6 -6,8 -6,6 Séllankopsvaror 11 1,0 0,0 7.8 -2,0 0,5

Fastigheter -0,2 -5,7 -6,2 -4,5 -0,2 0,6 Fastigheter -0,8 -2,4 -3,6 2.4 55 8,6 Energi fortsatter g&
Halsovard 0,4 0,0 11 7.8 13 58 Halsovard -0,3 3,3 3,6 15,0 17,0 13,5 starkt i Spéren av ett
Bank och Finans -0,2 -5.2 -0,7 7,8 12,3 6,7 Bankoch Finans -0,8 -2,6 19 14,7 17,9 14,3 alltmer utdraget krig i
Energi 3,7 1,8 15,4 10,2 452 41,8 Energi 3,2 4,8 18,5 17,4 52,6 52,0 Mellanostern.

All indexutveckling dr inklusive utdelningar



UTVECKLING

Rantor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor  yield %
Sverige 2 ar 2,70
Sverige 5 ar 3,01
Sverige 10 ar 3,24
USA 2 ar 4,76
USAG5 ar 4,99
USA 10 ar 5,23
USA 30 ar 5,60
EMU 2 ar 3,09
EMUS5 ar 3,24
EMU0 ar 3,47
Japan 10 ar 3,05
Styrrantor (%) Idag
Riksbanken 1,75
FED (USA) 4,00
ECB (Eurozonen) 2,65
BOE (Storbritannien 3,75
BOJ (Japan) 1,25
BCB (Brasilien) 13,75
BOR (Ryssland) 14,00
RBI (Indien) 5,50
PBOC (Kina) 435

Stibor 3M 2,03

5 dag
2,74
3,05
3,27
4,78
5,00
5,24
5,61
3,05
3,23
3,50
3,06

1 man
2,49
2,81
3,08
4,40
456
479
5,25
2,98
3,09
3,33
2,87

3 man
2,28
2,52
2,90
4,21
4,31
4,57
5,07
2,71
2,82
3,09
2,82

6 man
2,28
2,49
2,74
3,79
3,91
429
4,88
2,46
2,62
2,91
2,34

1,89
2,22
2,65
3,60
3,73
42
4,73
197
2,23
2,64
1,67

Ranteuppgangen tog en paus forra

veckan och rantor slutade mer sidledes

210
2,41
2,77
3,49
3,70
414
4,84
2,09
2,40
2,82
2,04

Valutor

Valutor (%)
Dollarindex 1021

EURUSD 112
USDSEK 9,99
EURSEK 119
GBPSEK 13,21
DKKSEK 1,49
NOKSEK 0,94
USDJPY 158,2
USDCNY 6,70

Ravaror (%) Kurs
Ravaruindex 534,6
Olja (Brent) 104,4

Olja (WTI) 98,3
Koppar 14 309,0
Zink 3718,5
Guld 4115,6

Aven om oljepriset statt i fokus s& har flera rdvaror haft en stark

0,0 3,4
-0,5 -3,6
-0,6 4,2

-11 0,4
-0,5 17
-03 2,2

0,0 0,0

0,3 2,7
-0, -01

0,6 -0,9
19 6,6
-15 4,3
0,5 -2,7
-0,2 -7,6
-1,0 -6,6

11
-1,7
2,8

1,0
16
2,6
0,0
-2,7
-4

14,0
33,8
31,8
8,7
57
2,0

3,0
-4,2
7,6
3,2
59
-3/
0,0
0,0
-1,8

15,3
10,0
2,2
12,6
12,9
-13,3

33
36
59
2,2
4.4
-2,5
0,0
3,7
59

42,4
57,4
55/

34,

23,7
19

39
-4,6
8,3
34
6,5
0,0
0,0
0,9
-4

42,7
71,6
71,6
15,2
19,3
-4.8

utveckling senaste manaderna



TAKTISK ALLOKERING 3-12 MANADER

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG
Nordiska aktier
Globala aktier

Réantor

Alternativa

(O Foregsende betyg (24/2-2026)

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Ranterisk D,

VALUTOR

UsD @ SEK
EUR @ SEK
EUR o USD

AKTIER - GLOBALA REGIONER

Nordamerika
Europa
Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

*utvecklade marknader
AKTIER - GLOBALA SEKTORER

T

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning

Material

Dagligvaror
Sallankopsvaror
Fastigheter

Halsovard

Bank och Finans

Enerqi



Disclaimer

Denna analys &r framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan
"Soderberg & Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget ar ett vardepappersinstitut och har tillstand att som
sidotjanst utarbeta och sprida investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna
rekommendationer rérande handel med finansiella instrument. Som grund for analysen har kallor anvants
som i god tro beddmts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar inte for riktigheten av informationen
eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen ar att ge Soderberg & Partners kunder allmdanna rekommendationer och analysen
utgér séledes inte tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om
vardepappersmarknaden eller vid var tid gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam
ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka finansiell radgivning angaende lampligheten i
att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter som diskuteras eller
presenteras i denna analys och bor forsta att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer att
realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte
begransat till, forlorad och utebliven vinst, som kan uppkomma till féljd av anvandandet av denna rapport
eller dess innehall. Materialet far inte distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Séderberg &
Partners foregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och
Bolaget har antaqit interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera,
eliminera, undvika, hantera och/eller offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror
analytiker eller Séderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna innehaller regler om, bland annat men inte
begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel avseende de
instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att
den aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i
de instrument som en analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att
analytiker eller narstdende personer har innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for.
Vid osakerhet i fraga om intressekonflikter skall fragan tas upp till den verkstallande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
ANSVARIG TAKTISK ALLOKERING

Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG

Henrik Erikson
INVESTERINGSSTRATEG
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