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VECKOANALYSEN 13 APRIL - 17 APRIL 2026

Fokus pa fundamenta om oro skingras

Samtalen mellan USA och Iran har som vantat kort fast och Trump har kommit med nya
uttalanden. Utifran marknadsperspektiv ar dock viljan att samtala en viktig signal. Fokus ar aterigen
pa energimarknaderna men dven pa rapportsdsongen dar amerikanska banker rapporterar.
Kvartalet sticker ut i bemérkelsen att fler bolag slappt positiv guidning, och farre an vanligt har
slappt negativ. Bidragande till detta ar sjalvklart energibolagen, och i viss man aven IT. Hur
geopolitiken paverkar utsikterna och vinstutvecklingen blir intressant att se. Aven veckans regional
konjunkturdata fran USA kan ge ledtradar om effekterna av kriget. Fragan ar om foretagens
efterfragebild, investeringsvilja och prissattningsbeteende har paverkats.

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Samtal utan framgang men viljan finns
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Brent dollar per fat
— Priset pa naturgas, dollar per miljon BTU, 1m framat (HS)

Source: LSEG Datastream, Séderberg & Partners

Efter helgens misslyckade forhandlingar blir det i veckan ater stort
fokus pa energimarknaden. Sarskilt olje- och gasmarknaderna
hamnar i blickfanget efter att USA och Iran misslyckats med att na
ett avtal. Samtalen korde fast kring USA:s krav pa att Iran ska avsta
fran karnvapen samt fragor som rér Hormuzsundet. Det viktiga ur
ett marknadsperspektiv ar anda att viljan till samtal finns fran bada
parter, dven om man just nu inte kommer éverens.

Bankrapporter kan visa om geopolitik
dampat efterfragan

15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

— USA Bank & finans (%, ar/ar) Sammanvagt inkdpschefsindex (ISM)

Source: LSEG Datastream, Séderberg & Partners

Nasta vecka inleds rapportsasongen i USA dar storbankerna med
aktérer som JPMorgan Chase, Citigroup och Wells Fargo satter
tonen. Resultaten vantas vara relativt starka, men det mest centrala
blir guidningen. | ljuset av utvecklingen kring Iran 6kar osakerheten
kring inflation, rantor och laneefterfragan . Darfor blir bankernas syn
pa kreditkvalitet, féretagsutlaning och riskaptit sarskilt viktig for att
beddma styrkan i den amerikanska konjunkturen framat.

Regionala industrisignaler testar Iran-
orons genomslag
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Denna vecka tittar vi dven pa regionalt sentiment i USA och Feds
regionala konjunkturrapport. | nuvarande lage blir det sarskilt
intressant att se om kriget mellan USA och Iran, som har skapat
stora svangningar i energipriser och hojt fraktkostnader, dampat
foretagens syn pa tillvaxt och hojt inflationsutsikterna (stagflation).
Fragan ar om detta redan paverkar foretagens efterfragebild,
investeringsvilja och prissattningsbeteende, eller om signalerna
fortsatt speglar en férvanansvart motstandskraftig inhemsk
ekonomi. Svar pa detta far vi pa onsdag och torsdag.



BORSKALENDER

Bors- och bolagshandelser

RAPPORTER UTL. RAPPORTER

Goldman Sachs

Carasent Citigroup
TF Bank Johnson & Johnson
JP Morgan
Wells Fargo
BlackRock
Dustin Bank of America
Oresund ASML
Creades Morgan Stanley
Flerie
VEF
Kinnevik Aker BP
SLP Alcoa
Netflix
TORSDAG Snap
TSMC
PepsiCo
Ericsson =
Autoliv

OVRIGT

Exklusive utdelning: Industrivarden (8,75 SEK),
Kongsberg Gruppen (NOK 5,70)

Exklusive utdelning: Pandox (4,50 SEK)

Exklusive utdelning: Aker Solutions (NOK 8,60
(3,60+5,00)), Fabege (0,55 SEK, forsta del av
totalt 2,20 SEK), Husqvarna (0,50 SEK, forsta
del av tvd om totalt 1,25 SEK), JM (2,00 SEK)



MAKROEKONOMISK KALENDER

HANDELSE

USA: forsaljning befintliga hem mars (M/M) kI 16.00

MANDAG

Tyskland: grossistpriser mars (Y/Y) kl 08.00
Sverige: KPIF mars (Y/Y) (def) kl 08.00
USA: PPl mars (Y/Y) kI 14.30

TISDAG

Frankrike: KPI mars harmon. (Y/Y) (def) kl 08.45
Eurozonen: industriproduktion feb (Y/Y) kl 11.00
USA: NY Empire State tillverkningsindex april kl 14.30
USA: Fed Beige boken kl 20.00

Makrohandelser

FOREGAENDE

1,7%

1,2%
1,7%
3,4%

1.1%
-1,2%
-0,20

VANTAT

1,9%

0,5

TORSDAG

HANDELSE

Kina: BNP tillvaxt Q1 (Y/Y) kl16.00

Kina: industriproduktion mars (Y/Y) kl 16.00
Kina: detaljhandelsférséljning mars (Y/Y) kl 16.00
UK: BNP feb (Y/Y) kI 08.00

UK: industriproduktion feb (Y/Y) kl 08.00
Eurozonen: KPI mars (Y/Y) (def) kI 11.00

USA: Philadelphia tillverkningsindex april kI 14.30

FOREGAENDE

4,5%
6,3%
2,8%
0,8%
0,4%
1,9%
18,1

VANTAT

5%
5,9%
2,4%
2,5%

10,5



UTVECKLING

God riskaptit infér USA-Iran samtalen. Uppgangen var nagot svagare uttryckt i

kronor in i lokal valuta, vilket férklaras av att kronan aterfick viss styrka nér
marknadsoron dampades.

Aki:iemarknad°

Lokal valuta (%) 5 dag Tmadn 3 man 6 man 1ar 2026 SEK (%) 5 dag Tmadn 3 man 6 man 1ar 2026
Utvecklade marknader 3,7 1 0 6 33 Utvecklade marknader 2 3

USA (S&PCOMP) 3,6 1 -2 5 31 USA (S&PCOMP) 17 2 -1 2 23 0
USA (Nasdaq) 4,7 1 -3 3 41 USA (Nasdaq) 2,7 2 -3 1 32 -1
Europa (STOXX 600) 32 2 2 10 30 5 Europa (STOXX 600) 2,8 4 3 9 29 5
Sverige (SIXRX) 4,8 2 2 10 29 5 Sverige (SIXRX) 4,8 2 2 10 29 5
Tyskland (DAX) 2,7 -1 -6 -2 16 -3 Tyskland (DAX) 2,4 1 -5 -3 14 -3
Frankrike (CAC40) 3,7 3 -1 5 20 1 Frankrike (CAC40) 3,4 5 0 3 18 2
Storbritannien (FTSE100) 1,7 2 6 14 38 8 Storbritannien (FTSE100) 1,5 4 7 12 35 8
Japan (TOPIX) 2,6 3 7 18 51 M Japan (TOPIX) 0,8 3 7 10 29 10
Tillvéxtmarknader 7.4 3 7 14 54 11
Hongkong (Hang Seng) 3,1 0 -1 -1 29 1 Hongkong (Hang Seng) 13 1 -1 -4 21 1
Shanghai (CSI 300) 4.4 -1 -2 1 28 0 Shanghai (CSI 300) 3,4 1 0 2 29 3
Indien (Sensex) 5,8 -1 -7 -6 6 -9 Indien (Sensex) 4,2 -1 -9 -12 -7 -1
Ryssland (RTS$) 0,0 0 0 0 0 0 Ryssland (RTS$) -1,9 1 0 -3 -6 0
Brasilien (Bovespa) 4,9 8 21 40 56 22 Brasilien (Bovespa) 57 12 29 48 73 34
Varlden (USD) 41 1 0] 7 35 2 Varlden 2,2

Globala sektorer (USD)
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Globala sektorer

IT 5,6 2 0 5 53 2 IT 4,0 4 1 2 44 2
Industri 4,6 1 6 15 42 n Industri 3,2 3 6 N 34 N
Kommunikationstjanster 4,8 0 -3 4 39 -2 Kommunikationstjanster 3,0 1 -3 1 31 -1
Kraftforsorjning 14 3 12 12 33 13 Kraftforsorjning 0,1 4 12 10 27 13
Material 4,5 4 9 23 50 14 Material 3,5 5 10 21 45 15
Dagligvaror 0,6 -2 4 7 9 5 Dagligvaror -0,8 -1 5 4 3 6
Sallankopsvaror 5,0 0 -9 -3 18 -6 Sallanképsvaror 3,3 1 -8 -6 n -5
Fastigheter 3,2 0 5 6 17 6 Fastigheter 15 1 5 3 n 6
Halsovard 0.2 -2 -5 4 14 -3 Halsovard -1,3 -1 -5 1 8 -3
Bank och Finans 3,6 3 -3 6 28 -1 Bank och Finans 2.3 4 -2 3 22 -1
Energi -3 5 25 35 56 28 Energi -4,4 6 26 32 49 28

All indexutveckling dr inklusive utdelningar



UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Réantor (aktuella och historiska nivaer) Valutor
Nominella rantor yield % Valutor (%) Kurs
Sverige 2 ar 2,31 2,45 2,05 2,09 1,89 1,86 2,10 Dollarindex 98,7 -1,6 -0,2 -0,5 -0,3 -2,2 0,3
Sverige 5 ar 2,52 2,61 2,35 2,44 2,21 2,05 2,41 EURUSD 117 15 0,7 0,8 13 4,9 -01
Sverige 10 ar 2,78 2,90 2,67 2,82 2,63 2,42 2,77 USDSEK 9,25 -1,9 13 0,4 -2,8 -5,9 0,3
USA 2 ar 3,81 3,84 3,61 3,54 3,54 3,85 3,49 EURSEK 10,85 -0,4 2,0 1,2 -1,5 -1,3 0,2
USA 5 ar 3,94 3,98 3,74 3,75 3,65 4,04 3,70 GBPSEK 12,45 -0,3 13 0,8 -1,6 -2,3 0,4
USA 10 ar 4,32 4,35 414 417 4,04 4,41 414 DKKSEK 1,49 -0,3 2,2 2,6 -3,1 -2,5 0,0
EMU 2 ar 2,55 2,59 2,22 2,07 193 1,85 2,09 NOKSEK 0,94 0,0 0,0 0,0 0,0 2,2 0,0
EMU 5 ar 2,71 2,70 2,46 2,43 218 2,09 2,40 USDJPY 159,1 -0,2 10 0,8 4,4 10,0 15
EMU 10 ar 3,02 2,97 2,82 2,83 2,60 2,55 2,82 USDCNY 6,83 -0,9 -0,6 -2,1 -4 -6,9 -2,2
Japan10 ar 2,41 2,35 2,17 2,07 1,67 1,35 2,04
Ravaror (%) Kurs

Réntor har kommit ned lite de senaste dagarna da marknaden R3varuindex 4676 3,0 6,4 23,6 28,5 34,8 248
Styrrantor (%) Idag prisar in nagot mindre aggressiva héjningar av centralbankerna. Olja (Brent) 961 N7 5.4 517 53.0 50,3 58,0
Riksbanken 1,75 Olja (WTD 98,3 -13,2 17,5 66,8 64,6 62,4 71,7
FED (USA) 3,75 Koppar 12 681,5 2,6 -3,5 -2.4 20,6 411 2,1
ECB (Eurozonen) 2,15 Zink 33270 19 -0,6 5,5 10,8 26,0 6,7
BOE (Storbritannien) 3,75 Guld 4782,4 2,4 -8,5 6,2 19,4 514 10,6
BOJ (Japan) 0,75
BCB (Brasilien) 14,75
BOR (Ryssland) 15,00
RBI (Indien) 5,25
PBOC (Kina) 4,35

Stibor 3M 212



TAKTISK ALLOKERING 3-12 MANADER

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier

Globala aktier
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Alternativa
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RANTOR & VALUTOR

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Rénterisk

VALUTOR

usD SEK
EUR SEK
EUR usD

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning

Material

Dagligvaror
Sallanképsvaror
Fastigheter

Halsovard

Bank och Finans

Energi

O Féregéende betyg (24,/2-26) *utvecklade marknader



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna rekommendationer rérande handel med finansiella
instrument. Som grund for analysen har kallor anvants som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar
inte for riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgor saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid
gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka
finansiell radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter
som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor forstd att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer
att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begréansat till, forlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till fljd av anvédndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners foregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Soderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller ndrstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstéllande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN
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