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VECKOANALYSEN 13 OKTOBER - 17 OKTOBER 2025

Tulloron dkar igen

Forra veckan var politiskt handelserik: Inledd vapenvila i Gaza, splittrad
rantekommitté enligt Fed-protokollet (ingen marknadsreaktion), Nobels fredspris till Maria
Corina Machado (inte Trump), aterinsatt fransk premiarminister med kort deadline och
fornyad tulloro. Samtidigt forberedde TSMC marknaden infor Q3-rapporten da de
publicerade sin intéktsutveckling, som visade tredje hogsta omsattningen nagonsin. | veckan
inleds rapportsdsongen pa allvar, aven om den redan tjuvstartat. Inledningsvis kommer dock
fokus att vara pa den upptrappade handelskonflikten mellan USA-Kina.

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Statligt anstéllda sparkas i USA
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Sysselsattning pa sektor under 2025
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Source: LSEG Datastream, Séderberg & Partners

Trump har borjat verkstélla hotet om att saga upp statligt anstalld
personal efter att delar av statsapparaten fortsatt ar stdngd och
senaten inte enats om budgeten for det nya budgetaret, som
borjade 1 okt. Fackliga foretréddare har begart att en domstol ska
stoppa Trumpregeringens uppsagningar men fragan vantas forst
tas upp den 15 okt. Daremot har statistikmyndigheten BLS fatt
godkannande att samla in och publicera KPI fér september, men
publikationen senarelaggs till slutet av manaden istéllet for denna
vecka. Darmed hinner KPI publiceras strax innan nasta Fed-mote,
vilket &r av vikt eftersom centralbanken nu har bristfalligt
dataunderlag.

Fortsatt positiva rapporter vantas
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Source: LSEG Datastream, Séderberg & Partners

Efter ett skakigt halvar blir rapportperioden for Q3 intressant. For
S&P 500 véntas vinsttillvaxten landa pa 8,0% ar/ar, vilket ar en
upprevidering fran 7,3% ar/ar den 30 juni. De amerikanska bolagen
har en historik av att dverprestera relativt vinstestimaten. Denna
gang ar bolagen mer positiva an vanligt och cirka hélften av de som
slappt guidning har slappt positiv sadan. Snittet ar att 43% (fem ar)
och 39% (tio ar) brukar ge en positiv guidning. Bankerna &r som
vanligt tidiga att rapportera. Andra spannande rapporter kommer
fran ASML och TSMC. Aterigen blir bolagens guidning viktig.

Mdndag - Fredag

Bérsuppgangen kom av sig
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Source: LSEG Datastream, Séderberg & Partners

Forra veckan avslutades i moll med de stérsta borsfallen i USA
sedan april. Anledningen var att tulloro tilltog efter att Kina infért
exportkontroller av séllsynta jordartsmetaller. Aven produkter som
innehaller spar av sallsynta jordartsmetaller maste ha licens for att
fa exportera fran Kina. Detta fick Trump att svara att USA, fran den 1
nov. (eller tidigare beroende pa Kinas agerande), hjer tullarna mot
Kina med 100 procentenheter utéver maxtullen idag plus att
restriktioner for mjukvaruexport infors. | var Strategirapport
flaggade vi for rekylrisken och sade att det inte behtvs mycket for
borsen att skaka till vid dessa varderingsnivaer. Vi fortsatter
sjalvklart att bevaka utvecklingen och anpassar allokeringen vid
behowv.



BORSKALENDER

Bors- och bolagshan

RAPPORTER

Ericsson
TF Bank
Creades

Emilshus

Nordea Vitec

ABB Investor

EQT Carasent
TORSDAG AQ Group Industrivarden
Kinnevik OEM

Note

SLP

Volvo
Norion Bank
Avanza
Autoliv

NP3

delser

UTL. RAPPORTER

Wells Fargo
Citigroup
Goldman Sachs
Johnson & Johnson
JP Morgan

ASML

Bank of America
Morgan Stanley
Rio Tinto

OVRIGT

Exklusive utdelning: Epiroc (1,90 SEK, andra
delen av tva pa totalt 3,80 SEK)

Ovrigt bors: Torontobdrsen stangd,
Tokyobdrsen stangd

Exklusive utdelning: Telenor (NOK 4,60)



MAKROEKONOMISK KALENDER

HANDELSE

MANDAG

UK: arbetsléshet aug kl 08.00
Tyskland: ZEW ekonomiskt sentiment okt kI 11.00
IMF: World Economic Outlook kI 15.00

TISDAG

Kina: KPl'sep (Y/Y) kl 03.30

Sverige: KPIF sep (Y/Y) (def) kl 08.00

Frankrike: KPl sep (Y/Y) (def) kl 08.45
Eurozonen: industriproduktion aug (Y/Y) kI 11.00
USA: Fed Beige boken kI 20.00

Makrohandelser

FOREGAENDE

4,7%
373

-0,4%
3,2%
0,9%
1,8%

VANTAT

4,7%
39,5

-0,1%
3,1%
1.2%

TORSDAG

HANDELSE

USA: NAHB husmarknadsindex okt kI 16.00

Sverige: arbetsloshet sep kl 08.00
USA: industriproduktion sep (M/M) (prel) kI 15.15

FOREGAENDE

32

8,4%
0,1%

VANTAT

33

0,1%



UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%)

Nya tullutspel fick borser att falla brett under fredagen, bade mellan regioner och

bland sektorer

SEK (%)

5dag 1man 3 man 6 man 1ar 2025 5dag  1Tman 3 man 6man 1ar 2025

Utvecklade marknader 2.3 0 5 25
USA (S&PCOMP) -2,4 0 5 25 USA (S&PCOMP) -0,9 3 4 21 5 -3
USA (Nasdag) -2,5 2 8 36 USA (Nasdag) -1,0 4 8 32 12 0
Europa (STOXX 600) -11 2 2 18 Europa (STOXX 600) -0,9 3 1 19 9 10
Sverige (SIXRX) -1,0 2 1 17 Sverige (SIXRX) -1,0 2 1 17 4 7
Tyskland (DAX) -0,6 3 -1 18 26 22 Tyskland (DAX) -0,4 4 -2 18 22 17
Frankrike (CAC40) -2,0 2 1 14 9 11 Frankrike (CAC40) -1,8 3 -1 15 5 7
Storbritannien (FTSE100) -0,7 2 6 21 19 19 Storbritannien (FTSE100) -0,3 3 4 20 11 9
Japan (TOPIX) 2,2 3 15 27 21 17 Japan (TOPIX) 0,4 2 10 17 8 4
Tillvaxtmarknader -0.6 5 12 35 21 30
Hongkong (Hang Seng) -3,1 0 10 30 28 35 Hongkong (Hang Seng) -1,6 3 N 26 17 16
Shanghai (CSI 300) -0,5 4 16 26 19 20 Shanghai (CSI 300) 1,0 6 17 26 8 6
Indien (Sensex) 1,6 1 -1 13 2 7 Indien (Sensex) 3,3 3 -4 7 -N -1
Ryssland (RTS$) 0,0 0 0 0 0 0 Ryssland (RTS$) 1,6 2 0 -3 -9 -14
Brasilien (Bovespa) -2,4 -1 3 M 8 17 Brasilien (Bovespa) -2,7 0 4 17 1 14

Varlden (MSCI AC World USD)

Globala sektorer (MSCI, USD)
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UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor

Sverige 2 ar 1,89
Sverige 5 ar 2,21
Sverige 10 ar 2,63
USA 2 ar 3,54
USA 5 ar 3,65
USA 10 ar 4,04
EMU 2 ar 1,93
EMU 5 ar 2,18
EMU 10 ar 2,60
Japan10 ar 1,67
Styrrantor (%) Idag
Riksbanken 1,75
FED (USA) 4,25
ECB (Eurozonen) 215
BOE (Storbritannien) 4,00
BOJ (Japan) 0,50
BCB (Brasilien) 15,00
BOR (Ryssland) 17,00
RBI (Indien) 5,50
PBOC (Kina) 4,35
Stibor 3M 1,90

yield %

1,92
2,24
2,67
3,60
3,72

4m
2,00
2,26
2,66
1,64

1,82
2,09
2,47
3,60
3,58
4,03
1,95
2,18
2,61
1,56

1,79
2,04
2,34
3,89
3,92
4,34
1,88
2,22
2,66
1,47

1,86
2,05
2,42
3,85
4,04
4,41
1,85
2,09
2,55
135

1,89
1,94

21
4,00
3,90
4,07
2,23
2,10
2,25
0,93

2,06
217
2,36
4,24
4,38
4,57
2,06

211
2,36
1,08

Dollarn har aterfatt viss styrka och amerikanska

rantor fortsatter att glida ner

Valutor

Valutor (%) Kurs

Dollarindex 99,0
EURUSD 1,16
USDSEK 9,52
EURSEK 11,02
GBPSEK 12,66
DKKSEK 1,49
NOKSEK 0,94
USDJPY 152,4
USDCNY 712
Ravaror (%) Kurs
Ravaruindex 363,9
Olja (Brent) 65,3
Olja (WTD 59,8
Koppar 10 518,0
Zink 30015
Guld 4 006,9

5 dag

13
-1,4
1,6
0,2
0,3
-0,3
0,0
3,4
01

-2,1

1.2
-3,1
-1,8
-11
3,3

T man

1,2
-1.3
2,2
0,9
0,3
2,2
0,0
3,4
0,0

1 man
-2,7
-3.3
-6,7
5,0
40
9,8

3 man

1,4
-0,9
-0,2

-11

-2,
2,6
0,0
4,0
-0,8

3 man

-1,5
-4,9
-11,9

8,4

8,1
20,8

Guldpriset har passerat ny rekordniva pa éver

$4000 per uns

6 man

-19
3,6
-3,2
0,2
-0,7
-3,1
2,2
5,4
-3,0

6 man

4.9
21
-14
17,0
13,7
26,9

1ar

-3,9
6,0
-8,5
-3,0
-6,8
-2,5
-2,4
2,5
0,6

52
-16,3
-21,9

8,2

-2,8
52,7

2025

-8,8
1,8
-13,9
-3,7
-8,5
-3,1
-2,8
-3,0
-2,4

2,0
-12,6
-17,5
20,0

0,8
52,6



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa o

RANTOR - ALLOKERING
Stat & Bostader
Investment Grade O

High Yield O

QO Féregaende betyg (26/09-25)

RANTOR - EXPONERING

Réanterisk

VALUTOR

usb SEK
EUR SEK
EUR USsD

AKTIER

GLOBALA REGIONER

Nordamerika
Europa
Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning
Material
Dagligvaror
Sallankopsvaror
Fastigheter
Halsovard

Bank och Finans
Energi

*utvecklade marknader



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna rekommendationer rérande handel med finansiella
instrument. Som grund for analysen har kallor anvants som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar
inte for riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgor saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid
gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka
finansiell radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter
som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor forstd att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer
att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begréansat till, forlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till fljd av anvédndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners foregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Soderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller ndrstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstéllande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
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Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG
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INVESTERINGSSTRATEG
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