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VECKOANALYSEN 14-18 SEPTEMBER 2026

En dubbelhojning av
centralbankerna

Med svenska riksdagsvalet avklarat vrids nu fokus fran finanspolitiken till penningpolitiken. | veckan [amnar bade
den amerikanska och den japanska centralbanken rantebesked, dar hojningar ar det mest sannolika utfallet.
Inflationen i USA fick bagaren att rinna over, aven om siffran i princip var som vantat. Trots inflations- och
ranteoro har de amerikanska borserna i ar gatt hyfsat starkt dar bland annat bolagsvinster och stadig konjunktur
bidragit. Pa onsdag slapper vi en ny Strategirapport dar vi redogor for utsikterna for borshosten och var
allokeringssyn. Hall utkik pa mailen!

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom boérs och makroekonomi
— allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Fedhojning i sikte
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Fed lamnar rantebesked och marknaden ser nu en hog
sannolikhet for en hojning med 25 punkter till 4 procent.
Bakgrunden ar ett oljepris kring 100 dollar/fat efter den
senaste tidens eskalering i Irankriget, vilket lyft
inflationsriskerna. Augusti-KPI var som vantat pa 3,4
procent och 2,4 procent da mat och energi exkluderas
(manadstakten marginellt hdogre dn estimat). Redan innan
utfallet hade dock Fed-chefen Kavin Warshi sitt tal i
Jackson Hole signalerat att Fed har mer jobb att gora. |
samband med veckans mote uppdateras dven prognoserna.
Fokus ar pa rantebanan och inflationsutsikterna men hoppas
inte pa for mycket givet Warsh forakt mot guidningen.

Vantad BoJ-hojning lar tas med ro
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Pressen pa Bank of Japan (BoJ) att hdja rantan &r stor, inte
minst fran USA som gérna ser att inhemska faktorer far
yenen att starkas. | veckan lamnar BoJ besked och
analytiker raknar med en hojning till 1,25 procent.
Rantemotet blir intressant dels da yenen periodvis varit
svag, dels da hogre japanska rantor fordyrar yenfinansierad
uppléning som &r en popular global handelsstrategi (carry
trade). Carry trade bygger pa att investerare lanar i en billig
valuta och placerar i tillgdngar som ger hégre avkastning i
andra lander. Om rantan hdgjs, eller yenen starks, kan dock
en sadan position snabbt bli olénsam. Detta bidrog till
borsturbulensen sommaren 2024, nagot vi inte forutser nu.

USA-borsen uppvisar hygglig styrka

Maximalt tapp och arlig avkastning fér S&P 500 Index, lokal valuta, totalavkastning
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Den amerikanska borsen har utvecklats hyfsat bra i ar tack
vare en stadig konjunktur och en fordelaktig
sektorsammansattning. | ett USA-index vager namligen IT,
som ar en sektor som marknaden premierat, cirka 37
procent. Hittills i &r &r breda index upp 18,5 procent medan
tekniktunga Nasdaq gatt 1 procentenhet battre (matt i
kronor). Darmed ar USA hack i hal pa varldsindex, som stigit
med 19,8 procent. Den amerikanska borsen har heller inte
hamnat i korrektionsstadiet (fallit med dver 10 procent),
vilket brukar ske cirka vartannat ar. Nasdaq daremot &r av
sin natur mer volatil och indexet har haft tva svangar ned,
som varit dver 10 procent.
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MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohandelser

HANDELSER FOREGAENDE VANTAT HANDELSER FOREGAENDE VANTAT
Sweden: CPIF Final (M/M)(Y/Y) August 08:00 -0,3%/0,7% -0,3%/0,7% Sweden: Reg Unemployment Rate August 06:00 6,5%
Sweden: CPIF Ex Energy Final (M/M)(Y/Y) August -0,6%/0.5% -0,6%/0,5% Euro Zone: HICP Final (M/M)(Y/Y) August 11:00 0,2%/3,3% 0,4%/3,3%
08:00 ! ! ' !
Euro Zone: HICP-X Food, Energy, Alcohol, Tobacco ® % o o
Final (M/M)(Y/Y) August11:00 G2 OZGEf
M A NDAG USA: Build Permits: Change (M/M) August 14:30 4,3%
USA: House Starts (M/M: Change) August 14:30 -12,4%
USA: Initial Jobless Clm/Cont Jobless Clm (w/e) 206k 205K/ n.a
TORSDAG 14:30 /1,774M e
USA: Philly Fed Business Indx September 14:30 47,4 32,5
China: China House Prices (M/M)(Y/Y) August -0,1%/-3,2%
03:30
China: Industrial Output (Y/Y) August 04:00 4.5% 4,8%
China: Retail Sales (Y/Y) August 04:00 0,6% 0,8%
TISDAG China: Unemp Rate Urban Area Al.Jgust 04:00 52%
Euro Zone: ZEW Survey Expectations September 314 : :
1:00 g ;_158.]A5: Industrial Production (M/M)(Y/Y) August 0,2%/1,08% 0,3%/n.a.
USA: NY Fed Manufacturing September 14:30 20,6 14,75 ] : CPLO - He/C AR A
O?%aon. , Overall Nationwide/Core (Y/Y) August 1,0%/1.8% n.a./18%
Japan: BOJ Rate Decision 1,00% 1,25%

ggg%en: Household Consumption (M/M)(Y/Y) July 1.6%/4,3%

Sweden: Unemployment Rate (NSA)/(SA) August 7.8%/8,6% FREDAG

08:00

ONSDAG ﬁ%gZone: Industrial Production (M/M)(Y/Y) July 0%/0,1% -0,4%/-0,3%
USA: MBA Mortgage Applications (w/e) 13:00 -2,7%
USA: Import Prices (M/M)(Y/Y) August 14:30 -0,4%/6% 0,4%/n.a.
USA: Export Prices (M/M) August 14:30 -1,3% 0,5%
USA: Retail Sales (M/M)(Y/Y) August 14:30 -0,6%/5,01% 0,9%/n.a.

USA: Fed Funds Target Rate 20:00 3.5-3.75 3.5-3.75



UTVECKLING

USA-borserna aterhamtade sig pa

fredagen efter en deppig vecka, matt i

Aktiemarknad

lokal valuta.

Lokal valuta (%) 5dag 1man 3 man 6 man 1ar 2026 SEK (%) 5dag  1Tman 3 man 6 man 1ar 2026
Utvecklade marknader -1,0 -1,0 4,4 12,6 17,9 12,8 | Utvecklade marknader 0,8 5,8 18,2 22,5 18,5
USA (S&P 500 Index) -0,8 -0,8 3,8 13,7 17,6 12,8 USA (S&P 500 Index) 0,4 1,0 53 19,3 22,1 18,5
USA (Nasdaq) -0,6 -0,3 2,2 16,3 20,2 13,8 USA (Nasdag) 0,5 1,5 3,6 22,1 24,8 19,5
Europa (STOXX 600) -7 -3,1 3,3 8,6 18,6 10,8 Europa (STOXX 600) -0,5 -0,8 5,6 14,5 22,0 15,1
Sverige (SIXRX) -1,3 -1,3 53 8,9 18,2 10,6 Sverige (SIXRX) -1,3 -1,3 53 8,9 18,2 10,6
Tyskland (DAX) -1,8 -3,1 5,6 8,2 7,9 4,4 Tyskland (DAX) -0,7 -0,8 8,0 14,0 11,0 8,5
Frankrike (CAC40) -1,2 -6,1 -01 4,4 7,9 3,0 Frankrike (CAC40) -01 -39 2,1 10,0 1,0 7.0
Storbritannien (FTSE100) 1,7 -1,4 4,2 51 18,2 10,0 Storbritannien (FTSE100) -0,4 0,6 7,3 1,4 22,6 16,2
Japan (TOPIX) -1,8 -1,7 5,3 10,2 30,9 19,6 Japan (TOPIX) 1,0 3,8 1,6 19,7 30,4 28,3

Tillvaxtmarknader

Tillvaxtmarknader

4.8

Hongkong (Hang Seng) -3,1 -2,7 3,5 -1,8 -1,9 -0,7 Hongkong (Hang Seng) -2,0 -0,9 2,9 12 3,5

Shanghai (CSI300) -08 31 -3,4 -2,6 15 -0,9 Shanghai (CSI300) 04 0,8 1,1 4,7 19 8,5 ———

Indien (Sensex) -2.3 -4,3 19 -1,9 -7.3 -11,5 Indien (Sensex) -2,2 -2,7 3,5 -0,8 -10,9 -12,5 .

Sydkorea (KOSPI) 33 90 -109 240 1093 654 Sydkorea (KOSPI) 50 168 27 418 1249 86,0 SIS 6 )

Taiwan (TAIEX) 0,8 25 82 373 865 61,8 Taiwan (TAIEX) 03 63 96 442 852 686 overpresterat

Brasilien (Bovespa) 11 15 9,2 18 308 162 Brasilien (Bovespa) 27 144 N5 81 433 311 Stockholmsborsen i ar
dels p.g.a. deras

Varlden (USD) Varlden 0.3 13 538 18,5 243 19,8 starkare

Globala sektorer (USD)

Globala sektorer

IT -0,1 11 3,6 30,2 40,7 303 IT 11 3,5 5,9 37,4 46,0 37,3
Industri -1,3 -5,5 0,4 2,6 16,1 1,9 Industri 0,0 -3,1 2,9 8,1 19,7 17,6
Kommunikationstjanster 0,9 1,0 -0,3 14 4,2 0,2 Kommunikationstjanster 2,1 3.1 14 6,6 7,8 53
Kraftforsorjning -0,8 -2,0 -2,4 -4,2 9,9 4,4 Kraftforsorjning 0,4 0,0 -0,6 0,6 13,8 9,6
Material -2,4 -0,4 5,4 4 23,8 14,2 Material -1,3 2,0 7,8 9,2 29,4 20,7
Dagligvaror -1,2 -2,3 -1,7 -0,9 4,4 5,1 Dagligvaror -0,1 -0,3 0,1 4,0 8,1 10,4
Sallankopsvaror -1,9 -6,0 -1,2 0,4 -3,8 -5,4  Séallankopsvaror -0,6 -3,9 0,8 5,6 -0,6 -0,6
Fastigheter -1,5 -2 -19 0,2 2,5 5,2 Fastigheter -0,3 0,0 -0,2 54 6,4 10,8
Halsovard -3,8 -2,9 5,6 57 14,3 4,4 Halsovard -2,7 -1,0 7.3 10,7 18,1 9,4
Bank och Finans -1,4 0,0 10,4 181 18,4 12,3 Bank och Finans -0,2 2,3 12,8 24,0 22,8 18,0
Energi 18 5,7 10,8 12,9 45,7 40,3 Energi 2,9 7,9 12,9 18,3 50,9 47,2

All'indexutveckling dr inklusive utdelningar

underliggande
utveckling, dels p.g.a.
en svagare krona.




UTVECKLING

De hoga oljepriserna sedan krigsutbrottet har bidragit till att energi ar

den starkaste borssektorn i ar. Oljepriset ar nu tillbaka omkring 100

o0 o
a n t o r va u t o r rava ro r dollar/fat sedan den senaste tidens eskalering i Mellanostern.

Rantor (aktuella och historiska nivaer) Valutor
Nominella rantor yield % 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2026 Valutor (%) Kurs 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2026
Sverige 2 ar 2,72 2,52 2,44 2,33 213 1,85 2,10 Dollarindex 991 -0,1 -0,7 -0,7 -0, 1,6 0.8
Sverige 5 ar 2,99 2,82 2,72 2,51 2,45 2N 2,41 EURUSD 116 0,0 0,6 0,8 0,4 -1,0 -11
Sverige 10 ar 3,23 3,09 3,02 2,85 2,76 2,49 2,77 USDSEK 9,68 1,2 1,8 1,4 5,0 3,9 5,0
USA 2 ar 4,64 4,38 4,22 4,05 3,66 3,58 3,49 EURSEK 1,25 12 2,4 2,2 5,4 2,9 3,9
USA'5 ar 4,79 4,54 4,39 418 3,79 3,58 3,70 GBPSEK 13,10 13 2,0 2,9 6,0 3,6 5,7
USA 10 ar 4,97 4,77 4,69 4,45 4,21 4,00 414 DKKSEK 1,49 -0,3 2.2 2,6 -3,1 -2,5 0,0
EMU 2 ar 3,17 2,93 2,77 2,67 2,34 1,97 2,09 NOKSEK 0,94 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
EMU 5 ar 3,27 3,06 2,87 2,75 2,56 2,21 2,40 USDJPY 153,5 -1,7 -3,6 -4.4 -3,4 43 -2,
EMU 10 ar 3,48 3,31 3,13 3,03 2,90 2,61 2,82 USDCNY 6,71 0,0 -0,5 -1,0 -2,3 -5,8 -4,0
Japan10 ar 2,96 2,89 2,80 2,66 2,16 1,57 2,04

Ravaror (%) Kurs 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar

Ravaruindex 544,2 1,7 8,7 15,5 21,5 46,3 4573
Styrrantor (%) Idag Olja (Brent) 1076 n7 210 18,9 16,6 62,1 76,9
Riksbanken 1,75 Amerikansk marknadsranta steg efter Olja (WTI) 101,3 9,3 19,5 10,6 16,7 61,5 76,9
FED (USA) 3,75 fredagens KPI-siffra, som visar pa en Koppar 14 233,5 -13 0,5 5,6 9,1 41,6 14,6
ECB (Eurozonen) 2,65 seglivad och hdg inflationstakt. Zink 3892,0 14 4.4 11,3 17,6 34,2 24,8
BOE (Storbritannien) 3,75 R ) - Guld 43626 -1,8 -0,7 6,8 -15,7 20,1 0,9
BOJ (Japan) 1,00 Tioarsrantan snuddar V|q 5%-n|van,
BCB (Brasilien) 14,00 fonj bet.r'aktris som ett viktigt

gransvarde".

BOR (Ryssland) 14,00
RBI (Indien) 5,25
PBOC (Kina) 4,35

Stibor 3M 2,01
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Disclaimer

Denna analys &r framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan
"Soderberg & Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget ar ett vardepappersinstitut och har tillstand att som
sidotjanst utarbeta och sprida investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna
rekommendationer rérande handel med finansiella instrument. Som grund for analysen har kallor anvants
som i god tro beddmts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar inte for riktigheten av informationen
eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen ar att ge Soderberg & Partners kunder allmdanna rekommendationer och analysen
utgér séledes inte tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om
vardepappersmarknaden eller vid var tid gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam
ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka finansiell radgivning angaende lampligheten i
att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter som diskuteras eller
presenteras i denna analys och bor forsta att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer att
realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte
begransat till, forlorad och utebliven vinst, som kan uppkomma till féljd av anvandandet av denna rapport
eller dess innehall. Materialet far inte distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Séderberg &
Partners foregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och
Bolaget har antaqit interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera,
eliminera, undvika, hantera och/eller offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror
analytiker eller Séderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna innehaller regler om, bland annat men inte
begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel avseende de
instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att
den aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i
de instrument som en analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att
analytiker eller narstdende personer har innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for.
Vid osakerhet i fraga om intressekonflikter skall fragan tas upp till den verkstallande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
ANSVARIG TAKTISK ALLOKERING

Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG

Henrik Erikson
INVESTERINGSSTRATEG

Gustav Brandén
ANALYTIKER
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