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VECKOANALYSEN 14 OKTOBER - 18 OKTOBER

Fortsatt volatila kinesiska marknader

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Svensk inflation ger tydlighet
kring Riksbankens vig framat
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Forra veckan fick vi ta del av den forsta publiceringen av
svensk snabb-KPI. Over tid ska mattet vara mycket néra
det slutgiltiga utfallet, men kan skilja lite for enskilda
manader. Det prelimindra utfallet visade en KPIF pa 1,
procent for september. Detta ar tydligt under
Riksbankens mal, men marginellt hogre &n deras
prognos. Bekraftas den preliminéra siffran pekar det mot
en rantesankning med 25 punkter vid motet i november.

Tisdag

Finans och svensk industri
rapporterar
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| veckan bjuds det pa rapporter inom diverse sektorer. |
USA rapporterar flertalet bolag inom bank & finans.
Aven pa hemmaplan far vi ta del av rapporter fran flera
finansiella institut, daribland Investor, EQT och Nordea
pa torsdag. | veckan rapporterar dven ABB och Volvo.
Som stora spelare inom industrin, en sektor som
tenderar att korrelera med konjunkturen, kan dessa
rapporter ge ytterligare en inblick i ekonomins
utveckling.
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| veckan bjuds vi pa ett nytt rantebesked fran ECB, som
vantas sdnka styrréntan for tredje gangen i ar. Denna tro
befastes i borjan av oktober nér den preliminara
inflationssiffran mé&tt som HIKP, standard inom
eurozonen, kom in pa 1,8 procent, vilket ar lagre &n
inflationsmalet. Samma dag som ECB:s réantebesked
presenteras slutgiltiga inflationssiffror. Réntan véantas
sedan sankas ytterligare en gang till i &r, i december.

Torsdag



MARKNADSKOMMENTAR

Fortsatt volatila kinesiska marknader

De kinesiska borserna har varit fortsatt volatila efter att mer detaljer framkommit
kring de annonserade stimulanserna. Pa annat hall blev amerikansk inflationsdata en
besvikelse, och bidrog till att forvantningarna pa amerikanska rantesankningar minskade.

Viss besvikelse pa de kinesiska stimulanserna

Den senaste manaden har aktiemarknaden i saval Hong Kong
som i Fastlandskina presterat oerhort val. Det goda borshumoret
avtog dock till viss del i férra veckan, efter att Kina kommer ge ut
obligationer till ett varde av ca 300 miljarder svenska kronor
amnade for investeringsprojekt innan arsskiftet. Siffran var lagre
an vad marknaden hade raknat med, vilket gjorde att Hang Seng
index (Hong Kong-boérsen) foll med 9,4 procent i tisdags. |
Fastlandskina steg dock borserna, efter att de varit stangda i en
vecka pa grund av Kinas gyllene vecka. De firar gyllene veckor
tre ganger per ar, och den sista inleddes med Kinas nationaldag
den T:a oktober.

Besvikelse over amerikansk inflation

| torsdag presenterades den amerikanska inflationen, som var
nagot av en besvikelse. KPl kom in pa 2,4 procent i arstakt, mot
vantade 2,3 procent, vilket bidrog till justerade férvantningar pa
Fed. Denna omprisning inleddes med arbetsmarknadsstatistiken
den fjarde oktober som var betydligt starkare an vantat, och
fortsatte i forra veckan nar saval KPl som PPl kom in hogre an

vantat. Detta innebar att det i skrivande stunds prissatts 45
punkters sankningar fran Fed innan arsskiftet, alltsa strax under
tva hela sankningar. Innan arbetsmarknadsstatistiken
presenterades prissattes 6ver 75 punkter, alltsa minst tre
sankningar.

Detta visar pa hur snabbt marknadens férvantningar kan andras,
ibland med en enda datapunkt som grund. Nar det sker sa pass
snabba férandringar pa marknaden finns det forstas mojligheter,
men det visar ocksa pa riskerna om man inte ar langsiktig i sitt
agerande. | det har fallet rér det sig om professionella
investerare, vars syn nastan helt tycks skifta fran en dag till en
annan.

Vi forsoker ha en lite langre blick i var analys. Aven om vi agerar
taktiskt, sa ar var taktiska allokeringsindikator ett matt pa var
syn pa tre till 12 manaders sikt. Pa den tidshorisonten bedémer
vi att den amerikanska ekonomin kommer att vara relativt stabil,
men framfor allt att bolagen kommer att leverera goda vinster,
vilket bor ge stod at borsen dven framover.




BORSKALENDER

Bors- och bolagshandelser
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MAKROEKONOMISK KALENDER

HANDELSE

Finland: KPI sep (Y/Y) kl 07.00
USA: Feds Waller tal om ekon. utsikter kl 21.00

MANDAG

Japan: industriproduktion aug (Y/Y) kl 06.30
Finland: BNP aug (Y/Y) kl 07.00

Sverige: KPIF sep (def) (Y/Y) kl 08.00
TISDAG Tyskland: grossistpriser sep (Y/Y) kl 08.00

UK: arbetsléshet aug kl 08.00

Frankrike: KPI sep (def) (Y/Y) kl 08.45
Eurozonen: industriproduktion aug (Y/Y) kI 11.00
Tyskland: ZEW ekonomiskt sentiment okt kI 11.00
USA: Empire tillverkningsindex okt kl 14.30

UK: KPI'sep (Y/Y) kI 08.00
UK: PPl utdata sep (Y/Y) kl 08.00
UK: detaljhandel sep (Y/Y) kl 08.00

Makrohandelser

FOREGAENDE
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31%

TORSDAG

HANDELSE

Eurozonen: KPI sep (def) (Y/Y) kI 11.00
Eurozonen: ECB rantebesked kl 14.15

USA: detaljhandel sep (Y/Y) kl 14.30

USA: nyanmalda arbetslésa veckodata ki 14.30
USA: Philadelphia Fed tillverk. index okt kl 14.30
USA: industriproduktion sep (M/M) kI 15.15
USA: NAHB husmarknadsindex okt kl 16.00
USA: lager osalda varor aug (M/M) kl 16.00

Japan: KPl sep (Y/Y) kl 01.30

Kina: BNP Q3 (Y/Y) kl 04.00

Kina: industriproduktion sep (Y/Y) kl 04.00
Kina: detaljhandel sep (Y/Y) kl 04.00
Sverige: arbetsloshet sep kl 08.00

UK: detaljhandel sep (M/M) kl 08.00

USA: bygglov sep (prel) (M/M) kI 14.30
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UTVECKLING

ktiemarknad

Efter en stark manad foll kinesiska borser da kommunikationen kring de

annonserade stimulanserna var lite av en besvikelse.

Lokal valuta (%) 5dag 1man 3man 6man lar 2024 SEK (%) 5dag 1man 3man 6man Tlar 2024
Utvecklade marknader 0.9 4 4 1 31 20 Utvecklade marknader 1,0 4 3
USA (S&PCOMP) 1.1 5 4 13 35 23 USA (S&PCOMP) 12 5 4 29 27
USA (MNasdaq) 1.1 [s] 1 12 35 23 USA (Nasdagq) 12 5 0] 8 29 26
Europa (STOXX 600) 07 3 1 6 19 12 Europa (STOXX & 05 2 1 4 17 14
Sverige (SIARX) -0,8 3 1 ) 27 13 Sverige (SIXRX) -0,8 3 1 6 27 13
Tyskland (DAX) 1.3 5 5 8 25 14 Tyskland (DAX) 1,2 5 4 6 23 18
Frankrike (CAC40) 05 3 -1 -3 10 3 Frankrike (CAC40) 0,3 2 -1 -5 8 5
Storbritannien (FTSE100) -0.3 1 1 8 12 10 Storbritannien (FTSE10 -0,5 1 2 7 14 16
Japan (TOPIX) 0,5 8 -7 0 20 17 Japan (TOPIX 0,0 2 -2 -1 14 14
Tillvaxtmarknader 1,7 10 4 1225 6
Hongkong (Hang Seng) -6,5 24 20 29 24 30 Hongkong (Hang Seng) -6 5 25 2' ) 25 W
Shanghai (CSI 3007 -3,2 22 13 14 9 16 Shanghai (CSI 300) -3,9 23 15 12 7 2
Indien (Sensex) -0.4 0 2 9 24 14 Indizn (Sensex) -0.4 0 1 4 17 16
YBrasilien (Bovespa) -1,4 -3 1 2 N -3 Brasilien (Bovespa) -45 -3 3 -12 -5 -14
Varlden (USD) 0./ 5 4 13 19

Globala sektorer (MSCI, USD)

Globala sektorer (MSCI)

IT 2,6 7 -1 15 46 30 2,6 6 -2 10 33
Industri 1,2 7 7 9 32 20 Industrl 11 6 7 6 27 22
Kommunikationstjanster -1.5 9 2 10 31 26 Kormmunikationstjanster -1.5 8 1 & 25 29
Kraftfarsarining -1.6 2 9 19 31 21 Kraftfarsdrining -1,7 2 8 15 26 24
Material -0,3 7 3 2 16 7 Material -0,6 7 3 -1 12 S
Dagligvaror -1 5 9 16 Il Dagligvaror -0, -1 4 & 12 13
Séllankapsvaror -1,0 7 3 6 22 13 Sallankapsvaror 11 6 3 3 17 16
Fastigheter -0,9 0 9 15 25 il Fastigheter -1,0 -1 9 N 20 3
Halsovard 15 -1 4 10 18 15 Halsovard 15 -1 3 7 14 18
Bank och Finans 1,2 5 8 14 36 24 Bank och Finans 1,0 5 7 N 31 26
Energi -0,3 9 2 -2 10 12 Energi -0,5 9 1 -5 o 15

All indexutveckling dr inklusive utdelningar



UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor
Sverige 2 &r
Sverige 5 ar
Sverige 10 ar
USA 2 ar
USA S ar
USAT0 ar
EmU 2 ar
EMU 5 ar
EMUIO ar
Japan10ar

Styrréantor (%)
Riksbanken

FED (USA)

ECB (Eurozonen)
BOE (Storbritannien)
BOJ (Japan)

BCE (Brasilien}

BOR (Ryssland)

RBI (Indien)

PBOC (Kina)

Ovrigt
Stibor 3M

yield %

1,89
194
212
3,98
3.89

4,08
2,26
213
2,27

0,92

Idag
3,25
5,00
3,65
5,00
0,25

10,75
19,00

6,50
435

Idag
3,05

v

5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar
176 1,69 2,42 2,88 3,42
1,82 1,65 2N 2,55 2,95
2,06 1,84 2,15 2,55 2,92
3,96 3,67 457 5,01 5,06
3,81 3,46 413 461 4,60
3,98 3,65 420 457 4,57
2,21 2,45 2,99 3,06 3,20
2,06 1,96 2,45 2,51 2,67
2,21 2,03 2,43 2,46 2,68
0,86 0,86 1,06 0,83 076

Svenska rantor steg under veckan.

2024

2,32
2,02
2,07
434
3.86
3,87
2,68
1,94
2,00
0,62

Sma rérelser pa valutorna.

Valutor

Valutor (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 13r 2024
Dollarindex 102,29 0,4 12 -1.5 -2.3 -2.8 15
EURUSD 1,09 -0,2 -0.6 0.6 2,2 3.0 -0,9
LSDSEK 10,37 0/ 0,2 -0,9 -3.8 -4.7 2,9
EURSEK 11,35 0,2 0,8 0,3 1,6 1.8 2,0
GBPSEK 13,56 -0,2 0,3 0,2 0.5 13 5.6
DKKSEK 153 0,2 -0,3 -0,4 -1 -1.5 2,9
NOKSEK 0,97 0.4 12 1.4 23 329 a2
USDIPY 1493 05 55 -5,9 -2,6 01 59
USDCNY 7,07 07 -0.6 -2,8 -2.3 -3,2 -0.4
Réavaror (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 13r 2024
Ravaruindex 346,4 -0, 85 1.5 1,1 10,6 14,9
Clja (Brent) 781 -0,2 12,0 -8,6 -13.3 9,4 05
Clja (WTH 76,5 2,0 12,0 -89 -10,9 -8.4 6,4
Koppar 9723,0 232 7,0 0,7 41 21,2 13,6
Zink 30865 -2,5 1.4 4.3 1,9 24,6 181
Guld 26574 -0,4 57 3,9 13,6 42,1 28,7

Prisskillnaden mellan Brent- och WTI-olja allt mindre.




TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa o

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Réanterisk

VALUTOR

usb SEK
EUR SEK
EUR USsD

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT
Industri O
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning
Material
Dagligvaror
Sallankopsvaror
Fastigheter
Halsovard O
Bank och Finans
Energi
*utvecklade marknader

OFéregéende betyg (27/6-24)



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Séderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg & Partners”
och/eller "Bolaget"). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjénst utarbeta och sprida investerings- och
finansanalyser samt andra former av allméanna rekommendationer rérande handel med finansiella instrument. Som grund fér analysen har
kdllor anvants som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Séderberg & Partners ansvarar inte for riktigheten av informationen eller for
felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Séderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgdr saledes inte tillhandahallande
av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om véardepappersmarknaden eller vid var tid gallande motsvarighet av namnd
lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka finansiell radgivning angaende lampligheten i
att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsékringsprodukter som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor
forsta att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer att realiseras. Historisk avkastning &r inte en garanti for framtida
resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, forlorad och utebliven
vinst, som kan uppkomma till féljd av anvdndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte distribueras, citeras eller
kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners féregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer &r central och Bolaget har antagit interna
riktlinjer for att sdkerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller offentliggéra faktiska eller
potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Séderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna innehaller regler om, bland annat men
inte begréansat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel avseende de instrument som en analys omfattar
(dar handel inte far ske férrén det att tva handelsdagar forflutit fran att den aktuella analysen gjorts tillganglig fér mottagarna av den) samt
ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma
att analytiker eller narstaende personer har innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osdkerhet i fraga om
intressekonflikter skall fragan tas upp till den verkstallande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
ANSVARIG TAKTISK ALLOKERING

Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG

Henrik Erikson
INVESTERINGSSTRATEG
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STUDENTANALYTIKER
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