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VECKOANALYSEN 15 JULI - 19 JULI

Efterlangtade inflationsbesked

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

Podcasten har sommaruppehdll och dr ater den 19 augusti.



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

ECB slapper rantebesked
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Torsdagen bjuder pa ett nytt rantebesked fran den
Europeiska Centralbanken, ECB. | juni foljde de i
Riksbankens fotspar och genomforde sin forsta
rantesankning for denna cykel, men sannolikheten att
de genomfor ytterligare en sénkning redan nu &r mycket
liten. Istallet vantas den efterféljande presskonferensen
sta i fokus, da man hoppas kunna utldsa nagot om en
eventuell septembersankning.

Torsdag
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Under veckan haller Republikanerna i USA sitt
partikonvent, dar deras presidentkandidat for
presidentvalet i november nomineras. Efter helgens
mordforsok pa Donald Trump &r det helt plotsligt
mycket mer som &r ovisst infér konventet. Givet att
Trump fortfarande vill stalla upp efter vad som hant ar
han i princip garanterad som republikanernas kandidat.
Vem som blir vicepresidentkandidat aterstar att se.

Mdandag-torsdag

Forsta stora bolaget inom
Kommunikationstjanster rapporterar
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Rapportsasongen &r nu i full géng, och en av de
intressanta rapporterna vi far ta del av ar Netflix.
Bolaget ar en av jattarna inom Kommunikationstjanster,
en sektor som vi har varit overviktade mot under storre
delen av aret och fortfarande ar. Sektorn har stigit hela
28 procent i &r i svenska kronor métt, och
streamingjattarna, daribland Netflix, &r en viktig del av
denna uppgang.

Torsdag



MARKNADSKOMMENTAR

Efterliangtade inflationsbesked

Under foregaende vecka presenterades saval svensk som amerikansk inflation,
dar bada kom in lagre an vantat. Samtidigt drog rapportsdsongen igang, vilket kommer

pragla marknadsutvecklingen under de kommande veckorna.

Svensk inflation under tvaprocentsmalet

Under fredagen kom det efterlangtade beskedet, inflationen
matt som KPIF i Sverige kom in pa 1,3 procent, vilket alltsa &r
hela 0,7 procentenheter under Riksbankens mal. Siffran var
faktiskt en bra bit under saval Riksbankens prognos som
marknadens estimat. Nedgangen i inflationen var bred med
kraftigt lagre tjanstepriser efter den temporara
"eventeffekten” i maj. Utfallet 6ppnar upp fér nasta
rantesankning redan i augusti och darefter minst tva till
under aterstoden av aret. Detta kan leda till fallande
marknadsrantor under hosten. Var exponering i
Ranteportfoljen ar positionerad for en sadan rorelse.

Aven i USA var inflationen ovantat 13g och for férsta gdngen
sedan maj 2020 var KPI negativ i manadstakt. Nagot
forvanande fick det S&P 500 att falla med 0,9 procent. Det
vi sag var sannolikt en vinsthemtagning i techbolagen och
istallet steg smabolagsindex Russell 2000 med 3,4 procent
under dagen. Sannolikheten for en Fed-sankning i nartid har
okat, vilket gynnar amerikanska smabolag. Vi 6kade nyligen
var exponering mot dem i vara portféljer.

Fokus riktas mot rapporterna

Med de viktiga inflationsbeskeden bakom oss riktas nu fokus
mot bolagsrapporterna. Under fredagen fick vi ta emot
Ericsson, som presterade battre an vantat. Nu pa torsdag blir
dock den viktigaste dagen for Stockholmsborsen, da bolag
motsvarande en tredjedel av bérsvardet rapporterar. Mycket
handlar om framtidsutsikterna och vi bedémer att bolagen
har god potential att leverera.

Véander vi blicken utomlands sa fortsatter de amerikanska
bankrapporterna falla in. Dessutom far vi ta del av bolag som
TSMC, Netflix, UnitedHealth Group och Johnson & Johnson.

Detta ar den sista Veckoanalysen for sommaren. Vi vill tacka
er som nyfiket last och dven lyssnat pa podden under aret,
och ser fram emot att komma tillbaka med fulladdade
batterier och intressanta diskussionsamnen 19:e augusti.

Till des kan vi varmt rekommmendera var sommarkalender fér
de av er som annu inte har l&st den. Trevlig sommar!



https://www.soderbergpartners.se/globalassets/analyser/kommentarer/sommarkalender-im-2024.pdf
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MAKROEKONOMISK KALENDER

MANDAG

TISDAG

HANDELSE

Kina: BNP Q2 (Y/Y) kl 4.00

Kina: industriproduktion jun (Y/Y) kl 4.00

Kina: detaljhandel jun (Y/Y) kl 4.00

Kina: arbetsléshet jun kl 4.00

Finland: inflation jun (Y/Y) kl 7.00

Tyskland: detaljhandel maj (M/M) kI 8.00
Eurozonen: industriproduktion maj (M/M) kI 11.00
USA: Fed:s ordférande Powell haller tal kI 18.30

Italien: inflation jun (Y/Y) (def) kI 10.00
Eurozonen: ZEW-index jul kI 11.00
Tyskland: ZEW-index jul kI 11.00

Kanada: inflation jun (Y/Y) kl 14.30

USA: detaljhandel jun (M/M) kI 14.30

USA: importpriser jun (M/M) kl 14.30

USA: lager osalda varor maj (M/M) kl 16.00
USA: NAHB husmarknadsindex jul kl 16.00

UK: inflation jun (Y/Y) kI 8.00

Eurozonen: inflation jun (Y/Y) (def) kI 11.00
Eurozonen: karninflation jun (Y/Y) (def) kI 11.00
USA: bygglov jun (M/M) (prel) kI 14.30

USA: industriproduktion jun (M/M) kI 15.15
USA: Fed Beige Book kl 20.00

Makrohandelser

FOREGAENDE

5,3%
5,6%
37%
5,0%
1,5%
-1.2%
-0,1%

0,8%
51,3
47,5
2,9%
0,1%
-0,4%
0,3%
43

2,0%
2,6%
2,9%
-2,8%
0,7%

VANTAT

51%
5,0%
3,3%
5,0%
1,3%
0,0%
-1,0%

0,8%
48,1
443
2,9%
0,0%
0,2%
0,3%
44

2,0%
2,5%
2,9%
0,5%
0,3%

TORSDAG

HANDELSE

UK: arbetsléshet maj kl 8.00

Eurozonen: inlaningsrantakl 14.15

Eurozonen: ECB rantebesked kl 14.15

USA: Philadelphia Fed tillverkningsindex jul kI 14.30
Eurozonen: ECB presskonferens kl 14.45

Japan:inflation jun (Y/Y) kl 1.30
Tyskland: PPl jun (Y/Y) kI 8.00

UK: detaljhandel jun (M/M) kI 8.00
Kanada: detaljhandel maj (M/M) kI 14.30
Kanada: PPl jun (Y/Y) kl 14.30
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2,8%
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2,9%
0,7%
1,8%

VANTAT

4,4%

3,75%

4,25%
29

2,8%
-1,6%
-0,4%
-0,2%
1,8%



UTVECKLING

Aktiemarknad

Positivt pa europeiska borser efter det franska valet

Lokal valuta (%) 5dag 1man 3man 6man 1lar 2024 SEK (%) 5dag 1man 3man 6man Tlar 2024
Utvecklade marknader 1 3 9 1624 16
USA (S&PCOMP) 1 4 10 18 27 19 USA (S&PCOMP) 1 & S 21 29 24
USA (Nasdaq) 0 5 14 23 33 23 USA (Nasdaq) 0 7 10 27 35 28
Eurcpa (STOXX 600) 1 0 5 13 18 12 Europa (STOXX 600) 2 3 4 15 17 la
Sverige (SIXRX) 3 1 8 17 24 15 Sverige (SIXRX) 3 1 8 17 24 15
Tyskland (DAX 1 1 5 12 17 12 Tyskland (DAX) 2 3 3 15 16 15
Frankrike (CACA40) 1 -2 -1 6 S 5 Frankrike (CAC40) 2 1 -2 8 8 9
Storbritannien (FTSE100) 1 1 4 11 16 9 Storbritannien (FTSE100) 2 4 5 15 17 e
Japan (TOPLX) 0 5 5 17 33 24 Japan (TOPIX) 3 6 -2 11 19 la
Tillvaxtmarknader 2 6 9 15 15 12 Tillvaxtmarknader 2 8 5 18 17 17
Hongkong (Hang Seng) 3 3 12 16 1 1 Hongkong (Hang Seng) 4 & ) 20 3 &
Shanghai (C51300) 2 -1 2 8 -7 3 Shanghai (C51 300) 2 1 -2 9 -7 5
Indien (Sensex) 1 5 9 12 25 12 Indien (Sensex) 1 8 5 14 24 17
YBrasilien (Bovespa) 2 7 2 -2 10 -4 Brasilien (Bovespa) 3 9 -7 -10 -2 -1
Varlden (USD) 1 4 9 1623 15
IT 1 6 18 32 45 32 IT 1 8 14 34 46 36
Industri 2 2 3 13 21 13 Industri 3 4 0 15 20 le
Kormmunikationstjanster -2 3 9 21 33 23 Kommunikationstjdnster -2 5 5 23 34 28
Kraftférsdrining 3 3 10 1 13 12 Kraftférsdrining 3 5 7 13 13 &
hMaterial 2 2 0 8 11 5 Material 2 4 -3 10 10 7
Dagligvaror 1 1 6 6 6 7 Dagligvaror 1 3 3 8 6 10
Sallanképsvaror 1 4 5 12 14 11 Sallankapsvaror 2 7 2 14 13 14
Fastigheter 4 5 7 4 9 2 Fastigheter 4 7 3 6 9 6
Halsovard 3 2 8 8 17 11 Halsovard 3 4 4 10 18 15
Bank och Finans 2 4 7 16 27 15 Bank och Finans 2 6 4 18 27 19
Energl 0 2 -3 11 16 10 Energi O 4 -6 13 16 14

All indexutveckling dr inklusive utdelningar



UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor
Sverige 2 ar
Sverige 5 ar
Sverige 10 ar
USA 2 ar
USA L ar
USAT0 ar
EMIL 2 &r
EMIL S &r
EMILTO ar
Japan 10 ar

Styrrantor (%)
Riksbanken

FED (USA)

ECB (Eurozonen)
BOE (Storbritannian)
BOJ (Japan)

BCB (Brasilien)

BOR (Ryssland)

RBI (Indien)

PBOC (Kina)

Ovrigt
Stibor 3M

yield %

2,34
2,06
2,14
452
409
418
2,99
2,48
2,45
1,02

3,75
5,50
4,25
5,25
0,10

10,50
16,00

6,50
435

Idag
3,70

5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2024
2,52 2,59 2,72 2,34 3,53 2,32
2,25 2,27 2,40 2,10 2,89 2,02
2,28 2,24 2,43 216 2,64 2,07
4,66 479 497 4,22 4,82 4,34
4,27 4,35 4,55 3,83 4.07 3,86
4,28 4,34 4,52 3,95 3,86 3,87
3,07 3,12 296 2,80 3,22 2,68
2,53 2,57 2,39 2,07 2,68 1,94
2,51 2,52 2,34 2,14 2,55 2,00
1,04 0,98 0,84 0,57 0,47 0,62

Réantor tydligt ned efter att inflationen kom in

lagre dn véantat

Valutor

Valutor (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2024
Dollarindex 1041 -0,7 -05 -1,8 1.6 3,6 2,7
FURUSD 1,09 0,8 0,6 2,6 -0,5 -1,9 1,2
USDSEK 10,52 0,2 2 -3,6 2.6 13 4.4
FURSEK n,48 1.0 2,7 -1,0 2,0 -0.6 31
GBPSEK 13,67 17 3,3 07 4.4 12 6,4
DKKSEK 154 1.0 18 -0,7 1.9 -2,5 3,6
NOKSEK 0,98 -1 0,3 -1.2 -1.4 -4.6 0,3
USDIPY 157,7 -2,0 1.2 31 9,0 13,2 1.9
USDCNY 7,26 -0,1 01 0,3 1,3 1.0 2,3
Ravaror (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2024
Ravaruindex 3415 -0,9 -1.2 -1.2 12,8 14,2 13,3
Olja (Brent) 855 -2,8 4,0 -6,7 8,6 7.5 10,0
Olja (WTID 83,9 -0,6 55 -29 15,1 10,8 16,7
Koppar 9 877.0 -0,7 -0,7 4,4 18,4 16,2 15,4
Zink 29430 -1.9 17 4,1 171 21,3 10,7
Guld 2418 12 3,7 -0,1 17,5 235 16,8

Ravaror foll brett under veckan



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor
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usb SEK
EUR SEK
EUR UsD
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GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*
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GLOBALA SEKTORER
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OFéregdende betyg (27/6-24)



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Séderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Séderberg & Partners”
och/eller "Bolaget"). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida investerings- och
finansanalyser samt andra former av allméanna rekommendationer rérande handel med finansiella instrument. Som grund fér analysen har
kdllor anvants som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Séderberg & Partners ansvarar inte for riktigheten av informationen eller for
felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Séderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgdr saledes inte tillhandahallande
av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om véardepappersmarknaden eller vid var tid gallande motsvarighet av namnd
lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bér sdka finansiell radgivning angaende lampligheten i
att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsékringsprodukter som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor
forsta att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer att realiseras. Historisk avkastning &r inte en garanti for framtida
resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, forlorad och utebliven
vinst, som kan uppkomma till féljd av anvdndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte distribueras, citeras eller
kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners féregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer &r central och Bolaget har antagit interna
riktlinjer for att sdkerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller offentliggéra faktiska eller
potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Séderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna innehaller regler om, bland annat men
inte begréansat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel avseende de instrument som en analys omfattar
(dar handel inte far ske férrén det att tva handelsdagar forflutit fran att den aktuella analysen gjorts tillganglig fér mottagarna av den) samt
ett generellt férbud mot egen handel i de instrument som en analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma
att analytiker eller narstaende personer har innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osékerhet i fraga om
intressekonflikter skall fragan tas upp till den verkstallande direktérens behandling.
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ANSVARIG TAKTISK ALLOKERING

Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
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Gustav Zetterquist
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